Balas Tamas-Moré Csaba: Milyen a hazai bankok
likviditasi sokktiiro képessége?

A jegybankok szdmdra pénziigyi stabilitdsi szempontbdl kiemelt fontossdgii a bankok likviditdsi kockdzatdnak nyomon kéveté-
se. A likviditdsi kockdzat egyik alapvetd mércéje, hogy a bankok likviditdsi tartalékai mennyiben elegenddek egy esetleges vd-
ratlan finanszirozdsi vdlsdg dtvészelésére. Ebben a cikkben a hazai bankok likviditdsi sokktiirS képességét egy likviditdsi stressz-
teszt segitségével vizsgdljuk. A stresszforgatokonyvben egyedi, bankspecifikus likviditdssziikiilésbdl indulunk ki, melyet elGidéz-
het példdaul egy bizalmi vdlsdg. A bankok stressztiird képességét azzal mérjiik, hogy likvid eszkozeik legfeljebb milyen mértékii
likviditdsi sokk kezelését teszik lehetévé rovid tdvon. A stresszteszt eredményei alapjdn gy itéljiik meg, hogy a pénziigyi stabi-
litdst jelenleg a likviditdsi kockdzatok alapvetSen nem veszélyeztetik. A betétdllomdny meghatdrozé részével rendelkezd nagy-
bankokat tekintve, a likviditdsi tartalékok jellemzSen szélsGséges koriilmények kozitt is lehetévé tennék a fizetGképesség fenn-
tartdsdt. Fontos felhivni a figyelmet azonban arra, hogy a hazai bankok egyre inkdbb kitettek a nemzetkozi piaci likviditds vdl-

tozdsainak, valamint arra, hogy a bankcsoport szintii finanszirozdsi kapcsolatok fert6zési csatorndt jelenthetnek. Ezért a stressz-
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tesztek sordn a késébbiekben fontos tovdbblépési iranyt jelenthet ezen kockdzati forgatékdnyvek vizsgdlata mind a jegybank,

mind a bankok szdmdra.

BEVEZETES

A hazai bankszektorban az elmiilt években tapasztalt gyors hi-
telndvekedéssel kapcsolatban mindeddig kevés figyelmet ka-
pott a bankok likviditasi kockazatinak alakuldsa.' A kozel-
multban azonban egyes nemzetkézi intézmények (IMF, Vildg-
bank) felhivtik a figyelmet arra, hogy a dinamikus hitelb&vii-
1és, mas kockazati kitettségek erdsodése mellett, egyiittjirhat
a likviditasi kockazatok novekedésével.” A bankok likviditasi
helyzetével kapcsolatban felmeriil§ aggodalmak elsésorban
arra vezethetSk vissza, hogy a dinamikusan névekvd hosszi
lejarata hitelek finanszirozdsiban jelentSsen novekedett a
volatilisabbnak szamité kiilf6ldi, piaci tipust forrasok szere-
pe a stabil betéti forrdsok rovasara. A finanszirozasi forrasok
szerkezetének ez irdnyt valtozdsa novelheti a megjitasi koc-
kézatokat, vagyis a bankok forrasszerzése érzékenyebbé valik
az adott bank (vagy bankcsoport) és az orszag kockazati meg-
itélésének romlasara, illetve a globalis likviditasi kondiciok

kedvezétlen valtozasara.

A forrasszerkezet valtozasidnak masik fontos vonatkozasa az
anyabanki finanszirozis novekvd szerepe, amit j6l mutat,
hogy egyes nagybankok esetében az anyabanki forrisok elérik
az idegen forrasok 20-30%-4t is.” A bankcsoporton beliili in-
tenziv forrdsiramlds kedvez§ a likviditismenedzsment haté-

konysaga, ill. a forraskoltségek leszoritdsa szempontjabdl,

ugyanakkor néveli a csoporton beliili fertdzési potencialt is
(EKB, 2006). Azaz, a tulajdonosi forrasokra jelentSs mérték-
ben timaszkodé hazai bankok szimara finanszirozasi nehéz-
ségeket okozhat a bankcsoporton beliili esetleges problémék
tovabbterjedése. Ezért fontos lehet annak vizsgalata, hogy a
bankok milyen mértékd likviditasi stresszhelyzetet képesek
atvészelni sajit erejiikbdl, ha nem szdmithatnak anyabanki se-

gitségre.

A hazai bankok likvidit4si helyzetének értékelésében a jegy-
bank mindeddig elsGsorban a mérlegalapu indikitorokra ta-
maszkodott. A mérlegalapi mutaték elemzése alapjan az
ut6bbi idében a likviditisi kockizatok alakuldsirdl vegyes
kép rajzolddott ki. Egyrészt, a kiilfoldi piaci forrasok szerepé-
nek erdsddése a finanszirozasi forrasok volatilitdsanak nove-
kedése irdnydba hat, viszont a meggjitisi kockazatokat csok-
kenti a hosszti lejarata kiilfldi forrasok ardnyanak szimotte-
v8 novekedése (MNB, 2007). A hagyominyos mérlegalapa
indikatorok azonban énmagukban nem elégségesek a kocka-
zati kitettség dtfogé értékelésére, mivel figyelmen kiviil hagy-
jak a likviditasi kockazat egy fontos dimenziojat, az el6re nem
lathaté rendkiviili eseményekhez kapcsolédé (,kontingen-
cia”) likviditasi kock4zatot. Ez alatt annak kockézatét értjiik,
hogy a bank nem rendelkezik elegendd forrissal ahhoz, hogy
a hirtelen és nagymértékben novekvd rovid tava fizetési kote-
lezettségeit teljesitse (Matz—Neu, 2007). A ,kontingencia”

' Jelen cikkben likviditasi kockazat alatt annak a kockazatat értjiik, hogy a bank nem képes teljesiteni vagy csak szamottevé jovedelmezdségi veszteségek aran tudja
teljesiteni esedékes (révid tavu) fizetési kotelezettségét. Ettél megkulonboztetjiik a piaci likviditasi kockdzatot, amely annak a kockazata, hogy a bank nem képes vagy

csak szamottevo arveszteséggel képes értékesiteni piacképes eszkozeit.
2 Lasd az IMF (2007), ill. a Vilagbank (2007) jelentéseit.

* Beleértve nemcsak az anyabanktél, hanem az adott bankcsoport mas tagjaitol szarmazo forrasokat is.
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likviditasi kockazat forrasa lehet példdul a betétek véaratlanul
nagyaranyud kivonasa, a pénzpiaci forrasok kidramlasa vagy a
nyitott hitelkeretek varatlanul nagy mértékd lehivisa. Ezen
kockazat mérésére likviditasi stressztesztet alkalmazunk egy
olyan hipotetikus forgatokdnyv alapjan, amelyben az adott
intézmény iranti bizalom megingasa egy jelent8s egyedi banki
likviditasszdkiilést valt ki. A stresszteszt f8 célja annak meg-
itélése, hogy a hazai bankok milyen likviditasi tartalékokkal
rendelkeznek egy esetleges, varatlan finanszirozasi valsag ke-
zelésére.

A BANKRENDSZERI LIKVIDITASI
STRESSZTESZTEK ROVID ATTEKINTESE

A hitel- és piaci kockazatokhoz képest a bankrendszeri likvi-
ditasi stressztesztek a jegybankok és a nemzetkézi pénziigyi
intézmények (pl. IMF) gyakorlatiban még jéval kevésbé elter-
jedtek (Cihak, 2007). Ez egyrészt arra vezethetd vissza, hogy
a likviditdsi kockazati kitettség mérésére jelenleg még a ban-
kok kézott sincs dltalanosan elfogadott koncepcié és model-
lezési gyakorlat. A hat6sigok sziméra emellett problémit je-
lent a rendelkezésre 4ll6 feliigyeleti riportok joval kisebb rész-
letezettsége.® A likviditasi kockazat definici6it tekintve, a lik-
viditasi stressztesztek jellemz@en a (rovid tava) fizetGképessé-
gi kockizatra és nem az eredményhatisra koncentrilnak.’
A bankrendszeri likviditasi stressztesztek jellemzd&en hipoteti-
kus szcendridk alapjan mérik a bankok likviditasi sokktdird
képességét. Az egyszer(ibb moédszerek mérlegadatokon ala-
pulnak és azt vizsgaljak, hogy egy feltételezett likviditasi sokk
(pl. nagymértékd betétkivonds) nyomin hogyan valtozna a

bankok likvid eszkéz rataja.’

A komplexebb likviditisi stressztesztek feltételezik a cash-
flow (pénzaramlas) alapu lejarati résrél sz616 adatok rendel-
kezésre allasit. A lejarati tablakban a bankok az eszk6z6kbdl,
a forrasokbdl, mérlegen kiviili tételekbdl, valamint a bevéte-
lekbdl és raforditasokbdl eredd pénzaramlisokat a szerz&dé-
ses esedékesség szerinti lejarati sivokba soroljak. Lejarati rés-
ként az egyes lejirati sivokhoz tartozdé bejovs és kimend
pénzaramlasok kozotti kiillonbséget értjiik. A lejarati elemzé-
sen alapul6 stressztesztek jellemzden az tigyfélbetétek és/vagy
a bankkézi forrasok jelentds mértékd kivonasit, vagy a likvid
eszkoz portfélidba tartozé értékpapirok piaci likviditidsdnak
szkiilését feltételezik egy rovid id@szakon (pl. 1 hét—1 ho-
nap) beliil. A fentieken tal, egyes bankrendszeri likviditasi
stressztesztek a bankok kozotti fert6zés lehetSségét is figye-

lembe veszik. A lejarati tdblan alapulé stressztesztek kérében
jellemz8en kétféle megkozelités létezik a bankok stressztlird
képességének szamszer(isitésére:’

* a lejarati rés vagy a likvid eszkodz/lejarati rés arany adott
id&szakon beliili valtozasa a likviditasi sokk nyoman a nor-

mal szcendridhoz képest;

¢ annak az id8szaknak a hossza (,,ttlélési” periddus), amed-
dig a bank képes fenntartani fizetGképességét a likviditasi

valsaghelyzet bekovetkeztét kbvetSen.

A mdédszertani attekintést és az adatok rendelkezésre allasat is
figyelembe véve, a lejarati rés alapti megkozelitést alkalmaz-
zuk, mivel az lehet8vé teszi az adott bank likviditasi pozicio-
janak tobb valtozo szerinti ,,sokkoldsat”. A likviditasi kocka-
zatokra gyakorolt jelentds potenciélis hatdsuk miatt — az esz-
koéz-, ill. forrdsoldali pénzaramlasokon tal — figyelembe
vessziik a fliiggd kotelezettségekbdl szirmazd esetleges pénz-
aramlésokat is. A sokkt(ir§ képesség mérdszamat aszerint ha-
tarozzuk, meg, hogy legfeljebb mekkora rendkiviili likviditasi
igényt képes a bank kielégiteni sajat likviditasi tartalékai segit-
ségével. A stressz-szcenariok kialakitasanal figyelembe vettiik
az egyedi banki szint( stresszteszt gyakorlatokrél rendelke-

zésre 4116 nemzetkozi és hazai tapasztalatokat.

A STRESSZ-SZCENARIO LEIRASA
ES FOBB FELTEVESEK

A stressz-szcenariéban egyedi, bankspecifikus likviditassz(ikii-
1ésbdl indulunk ki, melyet el§idézhet példaul egy bizalmi val-
sag.’ Ennek megfelelSen a stresszforgatokényvben feltételez-
ziik, hogy az tigyfélbetétek és a pénzpiaci forrdsok egy része
kivonasra keriil, és azt vizsgaljuk, hogy az adott bank sajit
erejébdl milyen mértékd likviditasi sokkot képes atvészelni.
A stressz-szcenari6 likviditasi hatdsat 1 hetes, ill. 1 hénapos
idGintervallumon mérjiik. A vizsgélt banki kort illet6en meg-
jegyezziik, hogy nem keriiltek bevondsra speciélis forrisszer-
kezetiik miatt a jelzdlogbankok, lakés-takarékpénztarak, vala-

mint a takarékszovetkezetek csicsbankja.

A bejové és kimend pénzaramlasokra, valamint a likvid esz-
kozokre Gn. stresszegyiitthatékat hatdrozunk meg. Az eszko-
z6khoz és forrdsokhoz kot6d§ pénzaramlasok esetében a
stresszegylitthatok azt jelzik, hogy a kockazati forgatokonyv
szerint milyen mértékben varhaté az adott eszk6zok, ill. for-

* Ezért tobb esetben a bankok végzik el a stresszteszteket sajat adataikon a feltigyeleti hatésagok éltal megadott szcenariok szerint.
*llyen értelemben csak a lefelé irdnyulé (,downside”) kockazatra fokuszalunk, szemben az eredményhatassal, ahol a kockazat kétiranyd (tul magas vagy tul alacsony

likviditas).

¢ Ezen egyszer(ibb modszerek alkalmazasat adatkorlatok (pl. lejarati tabla hidnya) indokolhatjak.
7 Mindkét esetben feltételezik, hogy a bankok nem részestilnek kiilsé likviditasi segitségnyujtasban.
® A bankspecifikus likviditasi sokk (forraskivonas) eredhet tényleges vagy feltételezett hitelveszteségekbdl, tobb fokozattal valé lemindsitésbdl vagy egyéb ok miatti re-

putacids veszteségekbdl.
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1. tablazat

Bejovo pénzaramlasokra, ill. a likvid eszkozokre vonatkozo stresszegyiitthatok®

Pénztar és elszamolasi szamlak teljes dllomany 100%
Magyar allampapir és MNB-kotvény teljes dllomany 98%
GMU-allampapir teljes dllomany 95%
Tézsdei részvények teljes allomany 90%
Jegybanki és bankkozi betétek 1 héten/1 hénapon belil lejéré 100%
Ugyfélhitelek- kivéve folyészadmlahitelek 1 héten/1 hénapon belil lejéré 100%
Ugyfélhitelek - folyészamlahitelek 0%
Egyéb 1 héten/1 hénapon belil lejéré 80%
Bevételek (kamatok, jutalékok stb.) 1 héten/1 hénapon beliil esedékes 80%

rasok meggjitdsa. A likvidnek tekinthetd értékpapirok eseté-
ben a stresszegyiitthat6 azt fejezi ki, hogy egy stresszhelyzet-
ben milyen diszkonttal (,,haircut”) értékesithetdk, illetve sze-
rezhetd potldlagos forras fedezetiik mellett. A magyar dllam-
papiroknal alkalmazott diszkontot az MNB-nél t6rténd befo-
gadisi értékekhez igazitottuk, mig az egyéb tételeknél konzer-
vativ becsléssel éltiink.

A stressz-szcenari6 egyik fontos kérdése, hogy milyen feltétele-
zésekkel éliink az 4j tigyfélhitelek nydjtasival (vagy masképpen
a lejar6 hitelek meggjitdsival) kapcsolatban. A nemzetk6zi ban-
ki gyakorlatot alapul véve feltételeztiik, hogy a bankok toreksze-
nek a lejaré tigyfélhitelek megtjitasara. Ugyanakkor, a lejaré hi-
telek megtjitdsa egy valsaghelyzetben valdszintleg nem lehet
teljes mértékd és mértéke ligyfélcsoportonként, hiteltipuson-
ként jelentSsen eltérhet. Mivel a hitelekhez kapcsol6dé pénz-
aramldsok csak aggregéltan dllnak rendelkezésre, a folyészamla-
hitelek, ill. a lejérattal rendelkezd hitelek megkiilonboztetése le-
hetséges.”” A stresszegyiitthaté meghatirozasanal abbél indul-
tunk ki, hogy a foly6szamlahitelek jellegiikbsl ad6déan meg-
Gjulnak, vagyis nem keriilnek visszafizetésre a krizisidGszak
alatt. A hitelek meggjitdsanak mértékére tett feltevéseink kon-
zervativnak tekinthet6k, mivel bankrendszeri szinten az
egy honapon beliil lejar6 hitelek 70-80%-4t teszik ki a folyo-
szamlahitelek. A bejovd pénzaramlasokra és a likvid eszk6zokre
vonatkoz6 stresszegyiitthatokat foglalja dssze az 1. tablazat.

A kimend pénziramlisok esetében azzal a feltételezéssel él-
tiink, hogy az 1 héten, ill. 1 hénapon beliil lejiré nem betéti
tipust forrisok (pl. bankkézi forrdsok) nem djulnak meg, mi-
vel azok nagymértékben érzékenyek a piaci megitélés roml4-
sara." Mivel a bankok 6nallé sokktiird képességét vizsgaltuk,
fontos feltevés, hogy nem szdmoltunk az esetleges anyabanki

segitségnyujtassal (ill. az anyabanki forrdsok megijitdsaval).

A mérlegen kiviili tételeket tekintve, a garancidkndl a virha-
téan lehivésra keriilSket szerepeltettiik, mig a hitelkereteknél
vagy a ténylegesen jelentettet, vagy a teljes dllomany 5%-4t
(1 hét), illetve 15%-4t (1 hénap) vettiik figyelembe.' A kime-
nd pénzaramlisokra vonatkozd stresszegyiitthatékat foglalja
Ossze a 2. tablazat.

A bankok likviditasi sokktlir6 képességét azzal mérjiik, hogy
a stressz-szcenarié feltételezésével kalkulalt 1 hetes, ill. 1 hé-
napos lejarati rést hasonlitjuk az tigyfélforrasokhoz. Ez a mé-
rdszam (,likviditasi stresszmutat6”) jelzi, hogy az tigyfélforra-
sok legfeljebb milyen ardnyt kivonisiara rendelkeznek fede-
zettel az egyes bankok, feltételezve, hogy a fedezetlen pénzpi-

acon nem tudnak tjabb forrisokat bevonni.

Végiil, a stresszteszt eredményeinek bemutatasa elStt meg kell

emliteni néhdny, a megallapitisokat korlatozé feltételt:

¢ Mivel konszolidalt szinten, illetve devizanként nem 4ll ren-
delkezésre lejarati szerkezet, ezért az eredmények ,nem
konszolidalt”, illetve 6sszevont forint-deviza adatokra épiil-
nek. Tekintettel azonban az egyes devizak kozotti dtjarha-
tésdgra, a devizamegbontis hidnyat nem tekintjiik jelent8s
problémanak.

* A szirmazékos ligyletekhez kapcsol6d6 mérlegen kiviili té-
telekre vonatkozéan nem rendelkeziink adatokkal lejarati
bontasban, ezért a hataridds és opcids tigyletek nem szere-

pelnek az elemzésben.

A vizsgalat sordn fertGzéses hatds kimutatdsira nem villal-
kozunk, melynek tébbek kézott éppen a forint és a kiilfsl-
di devizak kozotti dtjarhatésagra (swap piac) is komoly ha-
tasa lehet.

° A bejové pénzaramldsok esetében a magasabb stresszegyiitthaté magasabb vérhaté pénzbedramlast jelez.

A folydszamlahitelekrél a mérlegbél rendelkeziink informéacidval. Feltételeztiik, hogy a folydszamlahitelek teljes dllomanya a 0-7 napos intervallumban szerepel.
Amennyiben a folyészamlahitelek 6sszege kisebb volt a hitelek 0-7 napos lejarati savjaba es6 részénél, ennek megfeleléen korrigaltuk az adatokat.
" Megjegyezziik, hogy a bankkozi forrasok kozul kisz(irtiik a pénzpiaci alapok betéteit, mivel azok jellemzéen a bankcsoport altal gydjtott tigyfélforrasokhoz sorolhatdk.

2 Utébbi korrekciot egyes bankok adatszolgaltatasi hibai tették sziikségessé.
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2. tablazat

Kimend pénzaramlasokra vonatkozé stresszegyiitthatok (ligyfélbetétek nélkiil)™

Bankkozi forrasok (betétek) 1 héten/1 hénapon belil lejaré 100%
Bankkozi és egyéb felvett hitelek 1 héten/1 hénapon belil lejaré 100%
Hitelezéi jogot megtestesité értékpapir 1 héten/1 hénapon beliil lejaré 100%
Hatrasorolt kotelezettségek 1 héten/1 hénapon belil lejaré 100%
Egyéb kotelezettségek 1 héten/1 hénapon beliil lejaré 100%
Réforditasok (kamatok, jutalékok, miikodési koltség stb.) 1 héten/1 hénapon beliil esedékes 100%
Garanciak varhatdéan 1 héten/1 hénapon belill bevaltasra kerild 100%

vagy az 1 héten/1 hénapon belil lehivandé 100%
Le nem hivott hitelkeretek vagy (1 hétre) a teljes dllomany 5%

ill. (1 hora) a teljes allomény 15%

A STRESSZTESZT EREDMENYEI

A likviditasi stresszteszt eredményei Osszességében a hazai
bankok alacsony likviditasi kockazati kitettségrdl drulkodnak.
Az Osszes vizsgalt bank esetében a ,,likviditasi stresszmutaté”
ugyan széles hatdrok kézott mozgott, de az 4tlagos szint min-
den id&szakban meghaladta a 20%-ot az 1 hetes, ill. a 25%-
ot az 1 hénapos id6horizonton (1. 4bra). Az 1 hetes stressz-
mutatok jellemz8en alacsonyabb értéke részben azzal is ma-
gyardzhat6, hogy az 1 héten til, de 2 héten beliil lejaré jegy-
banki betétek 2006 végéig még nem voltak felhasznalhatéak
egy esetleges likviditasi sokk rovid tavi kezelésére.™

Kiilén vizsgaltuk a rendszerszinten meghatiroz6 nagybankok
Hlikviditasi stresszmutatéinak” eloszlasat, mivel ezen bankok
rendelkeznek a bankrendszeri betétdllomany kb. 80%-aval.
A hét legnagyobb bank esetében a stresszmutatdk atlagos ér-

1. abra

A vizsgalt bankok atlagos 1 hetes, ill. 1 honapos
Jlikviditasi stresszmutatéja”
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téke némileg alacsonyabb, de igy is minden id&szakban eléri
vagy meghaladja a 20%-ot az 1 hetes, ill. eléri vagy megha-
ladja a 25%-ot az 1 hénapos id6horizonton (2. 4bra). Az 1
hetes ,likviditasi stresszmutat6” nagybanki minimuma a vizs-
galt id6pontokban viszonylag viltozékonyan alakult, de végig
10% f516tt marad.

A stresszteszt eredményeinek értelmezését megneheziti, hogy
nem rendelkeziink megfeleld viszonyitasi alappal az dltalunk
kialakitott ,likviditasi stresszmutat6t” illetSen. Ugyancsak
fontos megemliteni, hogy az eredmények bankok kozotti
Osszehasonlithatésdga korlatozott, pl. az tizleti stratégidkbol
fakado sajatossagok miatt, még a viszonylag homogénnek te-
kinthetd nagybanki csoporton beliil is. Ugy véljiik azonban,

hogy a banki stresszteszt gyakorlatok nemzetkdzi tapasztala-

2. abra

A nagybankok 1 hetes, ill. 1 hdnapos ,likviditasi
stresszmutatoja”
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* A forrasok esetében a 100%-os stresszegyttthato azt jelzi, hogy az adott forraselemek 100%-ban lejarnak, vagyis nem keriilnek megujitasra.
" A kéthetes jegybanki betét 2007. elejei kotvénnyel valé felvaltasat kovetéen azonban elvileg mar ez az eszkoz is azonnal felhasznalhaté egy potencialis likviditasi

probléma athidalasara.
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tai, ill. a hazai historikus tapasztalatok alapjin feltételezése-
ink konzervativnak tekinthet6k. A Joint Forum (2006)
felmérése szerint a bankok a krizisszcenariokban a kisebb
Osszegl ,retail” betétek esetében jellemz&en 10% alatti kivo-
néssal szimolnak 1 hénap alatt, els§sorban a betétbiztositas
szerepe miatt.” Ennek nem mondanak ellent a banki likvidi-
tasi valsdghelyzetek hazai tapasztalatai sem, mivel a Posta-
bank esetében a 20%-ot megkézelits tigyfélforras-kivonas
dontben a nem biztositott, értékpapir-alapt forrasokat érin-
tette.

Tovabb4, a Joint Forum felmérése szerint a nagy volumend
(vallalati, banki, kormanyzati) betétek esetében a bankok leg-
rosszabb esetben 20-50%-0s kivonast feltételeznek, ahol az
alacsonyabb értékek a vallalati, a magasabbak a bankkozi be-
tétekre vonatkoznak. Ezzel szemben, stressz szcendriénkban a
bankkdzi forrasok 100%-os kidramlasival szimolunk. Tekin-
tettel arra, hogy a stressz-szcenariék még a fiiggs kotelezett-
ségekbdl eredd pénzkidramlassal is kalkuldlnak, az altalunk
feltételezett forgatokonyvek szélsGségesnek tekinthetdk. En-
nek tiikrében, a rendszerszinten meghatiroz6 bankokra ka-
pott, 2007 méjusaban atlagosan 25%-ot elérd stresszmutatot
Osszességében magasnak itéljiikk. A képet drnyalja azonban,
hogy a likviditasi stresszmutat6 nagybanki minimuma az 4tla-

gos szinttdl jelentSsen elmarad.

A hazai nagybankok jellemz&en magas likviditisi sokkt(ird
képességének magyarazatira két fontos tényezdt kell megem-
liteniink. Egyrészt, a bankrendszerben még mindig jelentds a
strukturélis likviditasfelesleg, ami — bankonként eltér§ mér-
tékben — no6veli az esetleges sokkok kezelésére rendelkezésre
all6 puffert. Masrészt, hangstlyozni kell, hogy az elmult
években a bankok jelentds erdfeszitéseket tettek a hosszabb
(éven tuli) lejarata forrasok bevondsara a gyors hitelexpanzié
finanszirozasara. Ezt jol tiikr6zi a hitelezés oroszlanrészét bo-
nyolité nagybankok kiilféldi piaci tipust forrasainak lejarati
megoszldsa is. A kiilfoldi hosszi bankkozi forrdsok és a kot-
vények egyiittes ardnya a hosszt lejaratd devizahitelezés fel-
lendiilésével egyidejtileg folyamatosan emelkedett, és 2006
végén 15%-ot tett ki a révid kiilféldi bankkozi forrasok 6%-
os részesedésével szemben (3. abra). Osszességében, a banki
forrasstruktira dtalakuldsa mindeddig nem jart a megtjitasi

kockazatok talzott novekedésével.'

3. abra

A nagybankok kiilféldi piaci tipusu forrasai lejarati
bontasban (idegen forrasok aranyaban)
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KOVETKEZTETESEK

A hazai bankokra elvégzett likviditasi stresszteszt eredményei
alapjan agy itéljiik meg, hogy a pénziigyi stabilitast jelenleg a
likviditasi kock4zatok alapvet&en nem veszélyeztetik. A betét-
allomany meghatiroz6 részével rendelkez8 nagybankok
sokktiird képessége jellemzSen magas, de még az alacsonyabb

sr s

likviditast bankok stressztiirs képessége is megfelelének te-
kinthetd. Kovetkeztetéseinket erdsiti, hogy nem szdmoltunk
az anyabanki segitségnyujtis lehet8ségével, mivel célunk a ha-

sr s

zai bankok 6nill6 sokktiirs képességének megitélése volt."”
A magas likviditasi sokkt(ir§ képességet részben magyarazza,
hogy a bankok a hosszt lejarata hitelezés gyors novekedésé-
vel parhuzamosan képesek voltak a forrasok 4tlagos lejarata-
nak jelentSs novelésére. Emellett, a magyar bankrendszert
még mindig jelentSs strukturdlis likviditisfelesleg jellemzi,
ami noveli az esetleges likviditasi sokkok atvészelésére igény-

be vehetd tartalékokat.

Az eredmények értékelésénél figyelembe kell venni, hogy
stressztesztiink csak egy bankspecifikus szcenarié hatdsit vizs-

gilta. A stresszteszt gyakorlat tovabbfejlesztési irdnyat jelenthe-

* A Joint Forum a banki, az értékpapir-, ill. a biztositofelligyeletek nemzetkozi szervezeteinek (BCBS, I0SCO, IAIS) a kozos féoruma.
'* Az elemzésnek nem targya a forrasstruktura dtalakulasahoz kapcsol6do jovedelmezéségi kockazatok vizsgalata. Meg kell azonban jegyezni, hogy a jovedelmezdsé-
gi kockazat a forrasmegujitasi kockazatnal nagyobb mértékben nétt, mivel az éven tuli kilfoldi bankkozi forrasok valtozé kamatozasuak és tulnyomorészt rovid at-

arazasuak.

7 Ahogy korabban emlitettiik, az esetleges anyabanki segitséget azért is indokolt figyelmen kiviil hagyni, mert egy egyedi sokk kiindulé forrasa lehet anyabanki prob-

Iéma is.
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ti egyéb kockazati forgatékonyvek banki likviditasra gyakorolt
hatasanak vizsgalata. Ezen kockazati tényezdk koziil a globélis
piaci likviditas esetleges sz(ikiilésébdl, illetve a csoporton belii-
li finanszirozasi kapcsolatokbdl eredd kockazatok alaposabb
elemzése lehet kiemelkedSen fontos. A csoporton beliili ferts-
zési kockazatok hangsilyosabb figyelembevétele két szempont-
bél tlinik indokoltnak. Egyrészt, egyes kiilfoldi hatterd nagy-
bankok jelentds mértékben timaszkodnak az anyabanki finan-
szirozasra, igy az anyabankot vagy mas csoporttagokat érint§
sokkok a hazai lednybankok szdmara is komoly likviditasi
problémat okozhatnak. Hasonléan, a kiilféldi terjeszkedésben
aktiv hazai bankok likviditasit is jelentSsen befolyasolhatjak

fontos, a lednybankokat érintd esetleges negativ sokkok.

A fenti kockazati tényezSkre is tekintettel hasznosnak bizo-
nyulhat, hogy a bankok sajat tevékenységi sajitossagaik figye-
lembevételével rendszeresen végeznek likviditasi stresszteszte-
ket. Noha ezen a téren jelentGs elSrelépést tapasztalhattunk az
elmult években, stabilitdsi szempontbdl kedvezd lenne, ha a
stresszteszt a jelenleginél is szélesebb kérben vélna a kockazat-
mérés standard eszk6zévé. A szélsGséges koriilmények kozotti
sokktlird képesség mérésére végzett gyakorlatok ugyanis nem
oncélaak (Matz—Neu, 2007). Egyrészt, a rendkiviili helyzetek
kezelésére valo felkésziiltség mérése a bankok szamadra ravila-
githat potenciélis (rejtett) likviditasi problémaikra. Masfeldl, a
stresszteszteket fontos integralni a bank kockazatkezelési gya-
korlataba, igy péld4ul figyelembe venni a kockazati limitek, ill.
a likviditasi vészhelyzettervek feliilvizsgilatakor.
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