Szoboszlai Mihaly:
Lendiiletben a hazai lakossagi fogyasztas: Uj motort kap a magyar gazdasag

A vdlsdgot kévetben szadmos orszdagban volt megfigyelheté a fogyasztds drasztikus
szlikiilése. A volumen visszaesése a balti dllamokat leszamitva Magyarorszdgon volt
a legnagyobb, ami jelentds joléti kdrokat okozott. Az elmult években azonban a fo-
gyasztds dinamikus emelkedése ment végbe. Ha nemzetkézi 6sszevetésben vizsgal-
juk a hazai fogyasztds elmult id6szakdt, tovdabbi jelentds névekedési tartalékot azo-
nosithatunk. Arra szamitunk, hogy a lakossdgi fogyasztdst tébb tényezé is egyszerre
tdmogatja. llyen a foglalkoztatds és a jovedelmek névekvé szintje, a fogyasztdi biza-
lom erdésédése, a pénziigyi vagyon magas szintje, a lakossdgi hitelek ujbdli néveke-
dése, illetve a korabban elhalasztott fogyasztas aktivizaloddsa is.

A gazdasagi valsagot kovetben a lakossagi fogyasztas tartds és jelentds csdkkenése
volt megfigyelhet6 Magyarorszagon (1. abra). Ugyanebben az id6szakban a dél-eu-
ropai orszagok tobbségében, a balti orszagokban, a térséglinkben pedig Romanidban
és Bulgaridban is visszaesett a lakossagi fogyasztasi kiadasok volumene. A hazai,
nemzetkdzi atlagokat érdemben meghalado szlkiilés els6sorban a haztartasok ko-
rabban felhalmozott, dontéen devizaban denominalt addssagallomanyanak leépité-
sével (mérlegvalsag), valamint a kezdetben a lakossagi realjovedelmek sz(ikitésével
operald koltségvetési politikaval magyarazhatd. A 2010-ben a fennallo lakossagi hi-
telallomany meghaladta a brutté rendelkezésre allo jovedelem 70 szazalékat. A ma-
gas adodssag csokkentése 6nmagaban mérsékli a fogyasztasi ratat, amit tovabberdsi-
tett a valsagkornyezetben altalaban el6térbe keril6 ovatossagi tartalékképzés fel-
erdsddése is.



1. dbra: A lakossagi readlfogyasztas valtozasa (2008-2015)
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A fogyasztasi volumen valtozdsa (2008-2010) %

Forrds: Eurostat

Az elmult évek jelentds fordulatot hoztak a lakossagi fogyasztas alakulasat tekintve,
igy Magyarorszagon sikerult megforditani a fogyasztas csokkené trendjét. Mindezt
ugy, hogy az EU-28-akat tekintve, Esztorszag mellett Magyarorszagon ment végbe a
haztartasi szektorban a legnagyobb addssag-leépités, igy a haztartasok jovedelem-
aranyos eladdsodottsaga 2015-re a hitelezési boom el6tti, 40 szazalékos szintjére
csokkent (2. dbra). Fontos tovabbi eredmény, hogy a hitelleépités ugy kovetkezett
be, hogy kdzben — a jegybank aktiv segitsége mellett — teljes mértékben megszaba-
dultak a haztartasok a devizahitelekt6l, azaz a mérlegeik devizakitettsége a forinto-
sitas és az elszamolds hatasara gyakorlatilag elt(int. A kisebb és egészségesebb szer-
kezet(i addssagallomany azt eredményezi, hogy a korabbi alkalmazkodasi folyamat
fokozatosan megall, ezaltal a foly6 j6vedelmek emelkedése egyre nagyobb aranyban
ismét fogyasztasra fordul.
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2. abra A haztartasi hitel/jovedelem mutaté valtozasa (2010-2015) és
2015. évi szintje
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Forrds: Eurostat, ECB. Megjegyzés: Olaszorszdg és Gérdgorszdg esetében 2010-re vonatkozdlag a
hitel/igazitott brutté jovedelem mutatd dll rendelkezésre, ami kismértékben eltér a haszndlt indi-
kdtortdl. Bulgdria és Esztorszdg esetében a legfrissebb elérheté adatok 2014-re vonatkoznak.

A mérlegalkalmazkodds mellett a fogyasztas novekedését tamogatd masik meghata-
rozo folyamat a foglalkoztatas béviilése volt az elmult id6szakban. A 2008—-2010-es
évek romld foglalkoztatasi helyzetét kovet6en nemzetkozi 6sszevetésben is latva-
nyos emelkedés figyelheté meg 2010-2015 kozott a hazai munkaerpiacon (3. abra).
A foglalkoztatasi rata mintegy 9 szazalékponttal n6tt, ami (a balti orszagokkal és Mal-
taval egyiitt) kimagaslo értéknek szamit Eurdpdban. A nemzetkozi 6sszevetésben ko-
rabban kirivdan alacsony szintrél beindult novekedés f6ként a munkapiaci reformok
mentén bévilé aktivitasbdl adddik, amit a munkahelyvédelmi akcidterv, valamint a
kézmunkaprogram is tdmogatott. 2015-ben a hazai rata mar csak 4,5 szazalékponttal
marad el az Eurdpai Unid atlagatdl. Az elmult években tartdsan javulé munkapiaci
folyamatok a jovedelmek novekedésén keresztiil tamogattdk a fogyasztas élénkuilé-
sét. A javuld gazdasagi kornyezet élénkiilé munkaerd-kereslete a foglalkoztatas mel-
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lett a nemzetgazdasagi béreket is emeli, ami alacsony inflacidos kornyezetben a real-
bérek kozel azonos mértékid bdvilését eredményezi. A munkaerépiaci tendenciak
természetesen a fogyasztashoz sziikséges bizalom helyredllitasdhoz is érdemben
hozzdjarultak.

3. abra A foglalkoztatasi rata szazalékos valtozasa (2010-2015) és 2015. évi

szintje
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Forrads: Eurostat

A rendelkezésre allé jovedelem mellett a haztartasok korabbi megtakaritasokkal fel-
halmozott vagyona is szélesitheti a fogyasztasi lehet&ségeket. A valsag el6tti atlagos
nettd pénzugyi vagyon / GDP mutato értékét tobb mint 30 szazalékponttal (20 000
milliard forinttal, redl értelemben t6bb mint 14 000 milliard forinttal) haladja meg a
jelenlegi (4. abra). Az alacsony kamat- és tartdsan javuld gazdasagi kornyezet foko-
zatosan oldhatja a valsagévek alatt rendkivil évatossa valo fogyasztasi-megtakaritasi
dontéseket, igy a vagyonbdl torténd koltések is élénkithetik keresletet. A megtakari-
tasok fogyasztasra torténd felhasznalasat tamogathatja az elhalasztott nagyobb ér-
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tékd, tartds fogyasztasi cikkek (pl.: személygépkocsi, haszonjarmd), illetve lakasbe-
ruhazasok poétlasa, amely kiadasi célokrdl a haztartasok egyre nagyobb hanyada sza-
mol be kérdGives felmérések eredményei alapjan.

4. abra A haztartasok netté pénziigyi vagyona / GDP mutato alakulasa
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A fogyasztasi ratat tekintve a 2015. évi arany joval elmarad a valsag el6tt tapasztal-

hato értékektdl (5. dbra). A valsagot kdvets évek dvatos fogyasztdsi mintazatainak

oldédasaval a GDP novekedését meghaladd Gtemd korrekcidra szamithatunk az el-

kovetkez6 években. Hacsak a hazai GDP aranyos fogyasztasi rata visszatér a tulzott

eladdsodassal még nem jellemezheté ezredforduldt kovetd évek szintjére, el6rete-

kintve az is azt jelentené, hogy a fogyasztas novekedése a kdvetkezd években mint-

egy 4-5 szazalékkal lehet magasabb, mint a GDP bdviilése. Mivel a haztartasok fo-
gyasztasi kiadasai a bruttd hazai termék legnagyobb részét adjak, a belsé kereslet

robosztus élénkiilése a hazai kibocsatas ndvekedésének egyre meghatarozébb részét

teszi majd ki.
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5. abra A fogyasztasi rata alakuldasa a 2000-2015-6s id6szakban
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Forrds: KSH

Osszességében, jelentds helyredllitasi potencial azonosithatd a lakossagi kiadasok te-
rén. A hazai fogyasztdsi fordulatot a foglalkoztatds bGviilésének és a lakossagi hitel-
allomany leépitésének — nemzetkozi 6sszevetésben is — meghatarozo jellege mellett
olyan tényez6k is tdmogatjak, mint a realbérek szamottevé emelkedése, az oldodd
Ovatossag, az elhalasztott fogyasztas pdtlasa, valamint a javuld és kiszamithato gaz-
dasdagi kornyezettel magyarazhatd fogyasztéi bizalom uUjbdéli meger6sodése. Ezek
ered6jeképpen az aggregalt fogyasztas dinamikus és tartds élénkilése vart, ami a
hazai novekedés els6dleges motorjava érhet az elkovetkezd idészakban.
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,Szerkesztett formaban megjelent a Napi.hu oldalon 2016. december 13-an.
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