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Tisztelt Befektetési Vallalkozas!

Targy: Figyelemfelhivas ligyfélszamlat vezet6 befektetési vallalkozasok szamara pozitiv szegregacio targyaban

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 2013. évi CXXXIX. torvény (MNB tv.) felhatalmazésa
alapjan az MNB tv.-ben meghatdrozott, a pénziigyi kozvetité rendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében
egyebek mellett elldtja a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.) hatalya ald tartozd szervezetek, személyek és
tevékenységek felligyeletét. Az ligyfélkbvetelések rendelkezésre allasanak, védelmének ellenGrzésére iranyuld
prudencialis vizsgalatok soran hangsulyosan elGtérbe kerilt azon altalanos piaci gyakorlat, miszerint az tigyfélszamlat
vezetl befektetési vallalkozasok az Ggyfelek pénzeszkozeinek kezelésével megbizott intézmények altal vezetett meg-
bizoi szamlakon folyamatosan sajat pénzeszkozt is tartanak (pozitiv szegregacio).

Az MNB célja jelen, az ligyfélszamlat vezet6 befektetési vallalkozasok vezetGinek sz616 korlevél kiadasaval, a pozitiv
szegregacionak a szolgdaltatd sajat vagyona terhére sulyos kockazatvallalast jelent6 alkalmazasa feltételeinek megha-
tarozdsa és kommunikalasa.

Az MNB piaci konzultaciét kezdeményezett a pozitiv szegregacid problémakorben érintett, értékpapir- és tUgyfél-
szamlat vezetd befektetési vallalkozasokkal. Az MNB kérte ezen intézményeket a megbizdi szamlakon tartott sajat
pénzeszkdzok sziikségességének Uzleti alapi megindokoldsdra. Az intézmények adatszolgaltatasa alapjan altalanos
piaci jelenség, hogy a tranzakcidkhoz kapcsolédé dijak, jutalékok adminisztracidja és tényleges terhelése idében
(akar tobb nappal is) elvalik egymastdl, ezért az esetleges téves terhelések fedezetére a megbizoi szamlakon folya-
matosan sajat pénzt tartanak, amely pozitiv szegregaciéhoz vezet. A piaci konzultacié alapjan a pozitiv szegregacid
hatterében az elGbbi okon tilmenden az aldbbiakban felsorolt folyamatok hizédnak meg.

1. Amennyiben az tgyfeleknek kiugréan magas teljesitési kotelezettsége all fenn, és az kora reggeli teljesitést
igényel, az elszdmolas biztonsaga érdekében a befektetési vallalkozas az elszdmolds fedezetét sajat pénzbdl
mar az el6z6 nap biztositja.

2. Forex és CFD termékek esetében, amennyiben az elszdmold partnernél 1évé letét nem nyujt fedezetet a le-
zart pozicidk veszteségére, akkor a kilonbozetet az elszamolé finanszirozza és a tarsasagok ezt az 6sszeget
igénybevett hitelként jelentik, mellyel novelik az els6dleges fedezettség dsszegét.

3. Amennyiben az ligyfelek tGkeattételes pozicidinak fedezetvizsgalata soran kideril, hogy az Ggyfelek fedeze-
te részben hianyzik, a tarsasag a sajat pénzeszkozével all be a pozicié teljes fedezetének biztositasahoz
ameddig az tigyfelek nem rendelkeznek a megfelel6 egyenleggel.

Az MNB a fentiek alapjan szlikségesnek tartja felhivni az tGgyfélszamlat vezetS befektetési vallalkozasok figyelmét a
nyujtott befektetési szolgaltatdas min&ségének javitdsa érdekében sajat eszkozeik terhére torténd kockazatvallalds, a
pozitiv szegregacié mértéke kapcsan az alabbiakra.

Az MNB megitélése szerint a pozitiv szegregacid révén a befektetési vallalkozasok folyamatosan befektetési hitellel
latjak el — a fenti 1-3. pontokban leirt eseteket el6idézG6 pozicidval rendelkezé — lgyfeleiket, az tigyletkotések folya-



matos és zavartalan teljesitése, illetve elszamoldsa érdekében. Mindezt a befektetési vallalkozasok az lgyfelekkel
torténdé konkrét megallapodas megkotése nélkil, illetve — bizonyos intézmények esetében — befektetési hitel nyujta-
sara vonatkozo tevékenységi engedély hidnyaban teszik.

Az MNB felhivja az érintett befektetési vallalkozasok figyelmét arra, hogy a pozitiv szegregacié mértékét és hatteré-
ben meghiz6do Uzleti indokokat az egyes intézményeket érinté prudencialis ellenérzési eljardsok soran ellendrzi és
értékeli, és amennyiben arra a megallapitdsra jut, hogy a megbizoi szdmlakon tartott sajat pénzeszk6zok mértéke —
a fenti 1-3. pontokban foglalt okbdl — meghaladja a befektetési vallalkozas ligyfelei brutto kévetelésallomanya
Osszegének 3%-at, ugy azt feliigyeleti birsag kiszabasa esetén sulyosité koriilményként értékelheti.

Az MNB tovabba felhivja a befektetési hitel nyljtasara vonatkozd engedéllyel nem rendelkezé befektetési vallalkoza-
sok figyelmét arra is, hogy amennyiben a prudencidlis ellenérzési eljarasok soran megallapitast nyer, hogy a 1-3.
pontokban leirt okbdl tart az intézmény sajat pénzeszkozt megbizdi szamlan, azt az MNB jogosulatlan pénzigyi tevé-

kenységként értékeli.

Az MNB a jelen VezetGi korlevelet kozvetlenlil megkiildi az érintett intézmények vezetdinek, egyidejlileg a honlapjan
is kozzéteszi.
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