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a befektetési szolgaltatasi tevékenység nyujtasa soran a szakmai iigyfelek és elfogadhato
partnerek tajékoztatasaval kapcsolatos elvarasokrol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) vizsgalati tapasztalatai alapjan, a
pénziigyi szervezetek ligyfeleinek védelmével kapcsolatos céljaival 6sszhangban az aldbbi
gyakorlat alkalmazédsat varja el a befektetési vallalkozasok, a befektetési szolgaltatasi
tevékenységet végzd hitelintézetek, hitelintézeti fidktelepek ¢és befektetési alapkezeldk
részérdl (a tovabbiakban egyiitt: befektetési vallalkozasok).

A pénziigyi eszk6zok piacairdl szoldé 2004/39/EK iranyelv (MiFID), valamint a befektetési
vallalkozasokrél ¢és az darutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az Aaltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL torvény (Bszt.) rendelkezései alapjan
a befektetési vallalkozasok szolgaltatasuk keretében, a szerzodéskotést megeldzden mindsitik
a leendd szerz6dd felet. A befektetési vallalkozdsok ennek eredményeként iigyfeleiket
lakossagi tigyfél, szakmai tigyfél, illetve elfogadhatd partner kategdriakba soroljak és e
mindsitésnek megfelelden kezelik.

A jogszabalyi eldirasok alapjan az egyes kategoridkba sorolt tigyfelekre eltérd ligyfélvédelmi
kovetelmények vonatkoznak. Igy az altaldnos tajékoztatas, a szerzédéskotést megelézd és azt
kovetd tajékoztatds, az eldzetes tdjékozodas keretében végzett megfelelés és alkalmassag
vizsgalata sordn, tovabba a megbizasok ligyfél szamara legkedvezdbb végrehajtasa, illetve az
igyfél megbizasok kezelése €s allokdcioja sordn a szakmai tigyfelekre és/vagy az elfogadhato
partnerekre nem vagy nem teljes koriien terjednek ki azok a jogok, illetve nem teljes kortiek
azok a szolgaltatoi kotelezettségek, amelyek a lakossagi tigyfelekre altaldban érvényesek.

A lakossagi tigyfelekre a szakmai ligyfelekhez és elfogadhatd partnerekhez képest magasabb
szintli ligyfélvédelmi elGirasok vonatkoznak, amelyek a szamukra eldirt legrészletesebb
elozetes tajékoztatasi és tdjékozodasi kotelezettségeken tul kiterjednek a megbizasok
legkedvez6bb végrehajtasa soran kdvetendd gyakorlatra, a teljesitést kovetd tajékoztatasra is.
A jogszabaly ugyanakkor lehetdvé teszi a szakmai ligyfelek és az elfogadhatd partnerek
szdmara — azok kifejezett kérésére — a lakossagi ligyfelekkel azonos feltételek biztositasat a
befektetési szolgaltatasi és kiegészitd szolgaltatasi tevékenységek igénybevételekor.

A Feliigyelet altaldban elvarja a befektetési vallalkozasoktdl, hogy a szakmai iigyfelek ¢€s
elfogadhatd partnerek részére nyujtott szolgaltatdsaik sordn is torekedjenek a lakossagi
igyfelekhez hasonld, magasabb szintii iigyfélvédelmi szabalyok érvényre juttatasara
kiilondsen azokban az esetekben, amikor az adott {igyfél tekintetében valdsziniisithetd, hogy
az olyan jellegli magasabb szintli szakmai hozzaértésnek nem felel meg, amely a szakmai
igyfélként és elfogadhatd partnerként valé mindsiilés torvényi vélelme mogotti feltételezés.

Ennek keretében a Feliigyelet javasolja, hogy a befektetési vallalkozas hangsulyosan hivja fel
a szakmai tlgyfelek és elfogadhatd partnerek figyelmét a jogszabaly 4altal biztositott
lehetdségre, azaz kinalja fel ezen iigyfeleinek, hogy a lakossagi tigyfelekkel azonos
feltételeket biztosit szamukra a szolgaltatasok igénybevétele soran.




A Feliigyelet kifejezetten kéri a befektetési vallalkozasokat, hogy értesitsék ki azon
szovetkezeti hitelintézeti, magannyugdijpénztari, Onkéntes kolcsonds biztositd pénztari,
valamint 6nkormanyzati tigyfeleiket — akik még nem kérték, vagy felkérésre irasban nem
utasitottak el a lakossagi tigyfélként vald kezelést — és javasoljak ezen iigyfeleik szdmara,
hogy mérlegeljék, illetve kérjék a lakossagi tigyfélként valo atmindsitésiiket.

A Feliigyelet a Vezet6i korlevelet honlapjan kozzéteszi, valamint kdzvetleniil is megkiildi a
befektetési vallalkozasok vezetdinek.
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