Zsamboki Balazs: A pénziigyi szabalyozas hatasa
a banki tokekovetelmények ciklikussagara
és a pénziigyi stabilitasra’

A jegybank egyik alapvetd feladata, hogy tdmogassa a pénziigyi rendszer stabilitdsdt, amelynek fontos része a szabdlyozdsi kor-
nyezet fejlesztésében valé aktiv részvétel és a jogszabdlyok lehetséges hatdsainak felmérése. A pénziigyi intézmények szabdlyo-
zdsdban 2007 nyardn jelentds vdltozds kovetkezett be Magyarorszdgon: életbe léptek az vij bdzeli tékeszabvdnyokon (Bdzel II)
alapulé jogszabdlyok. A tanulmdny célja, hogy megvizsgdlja az 1j banki szabdlyozds vdrhaté kovetkezményeit és lehetséges
pénziigyi stabilitdsi hatdsait. Ennek érdekében a nemzetkizileg aktiv nagybankok vdllalati hitelportféliéjdat alapul véve felméri
a banki tSkeksvetelmények ciklikussdgdnak vdrhaté alakuldsdt, és ramutat, hogy kedvezdtlen gazdasdgi koriilmények idején a
banki szabdlyozds nem feltétleniil tudja betolteni a pénziigyi stabilitdst tdmogato szerepét. A tékekivetelmények ciklikussdgd-
nak vdrhaté erdsédése ugyanis hozzdjdrulbat a gazdasdgi problémdk elmélyiiléséhez és a bankrendszer instabilitdsdihoz,
amennyiben a bankrendszer a vdllalt kockdzathoz képest nem megfelelGen t6késitett. Mindez ramutat az elGretekintd kockdzat-

értékelés és az ezt tdmogato szabdlyozdsi dszténzlrendszer kialakitdsdnak fontossdgdra.

BEVEZETO

A pénziigyi piacok és intézmények gyors 4talakuldsa és az gj
tipusti kockdzatok megjelenése nemzetkozi szinten is sziiksé-
gessé teszi a pénziigyi szabilyozas folyamatos fejlesztését, at-
alakitsat. A banki szabédlyozas terén a Bazeli Bankfeliigyeleti
Bizottsdg 4altal kibocsitott nemzetkézi tékeszabvanyok az
irdnyaddak, amelyek jelenleg is alapjat képezik tobb EU-
direktivanak. A bézeli t6keszabvanyok célja, hogy nemzetks-
zi szinten is versenysemleges szabalyozési alapelveket hozzon
létre, és ezen keresztiil erGsitse a bankok biztonsagit, és véd-
je az ligyfelek érdekeit. A 2004-ben megalkotott 1j bazeli sza-
balyok (Bazel II) alapvetSen d4trajzoljak a banki szabalyozas
elveit és gyakorlatat, és varhat6an jelentds hatéssal lesznek a
bankok viselkedésére és eziltal a redlgazdasigra is. Az j ba-
zeli szabélyokat vildgszerte tobb mint 100 orszigban tervezik
beépiteni a nemzeti jogszabalyokba, igy a hatdsok az orszagok
széles korében lesznek érezhetSk a kovetkezd években. A Ba-
zel II-n alapul6 EU-direktivak 4tiiltetése a magyar jogba 2007

nyaran tértént meg.’

A banki szabalyozis kulcseleme ma mar a véllalt kockazatok-
kal ardnyos t8kesziikséglet meghatarozésa, ugyanis a téke szol-
gal elsGdlegesen a veszteségek elnyelésére, és ezéltal a betéte-
sek és mis tigyfelek védelmére. Ennek érdekében kiemelten
fontos a kockéazatok pontos mérése, és a lehetséges vesztesé-

gek fedezésére szolgilo t8kesziikséglet meghatarozasa. A koc-

kézatok egyik fontos tulajdonsiga azonban, hogy idében nem
allandoak: a gazdasagi ciklusok felivels szakaszaban, a varako-
zasok optimistabba véilasaval egyiitt a gazdasagi szereplSk j6-
vedelmi helyzete és hitel-visszafizetési képessége javul, a fede-
zetek értéke nd, a cs6dok szama pedig csékken. Ilyen esetben
a mért kockazatok szintje csokken, igy az 1j bazeli szabélyok is
enyhébb tSkekovetelményeket irnak el§ a bankok szamadra.

A kockazatok azonban a kedvez§ gazdasigi konjunktiraval
jellemzett idGszakokban épiilnek fel, és a gazdasigi visszaesé-
sek idején jelennek meg veszteségként a bankok mérlegében.
Ebbdl kévetkezik, hogy ha egy bank a ,,j6 id6kben” nem épi-
ti fel a tartalékait, akkor kedvezStlen gazdasigi koriilmények
kozott, amikor a veszteségek elkezdenek novekedni, tékekor-
latossa valhat, vagyis nem lesz képes teljesiteni a t8kére vo-
natkoz6 minimélis jogszabdalyi el8irdsokat. A fenti jelenségre
a bank egyik lehetséges valaszreakcidja, hogy a szabalyozéi
t6kekovetelmény csokkentése érdekében visszafogja hitelezé-
si aktivitasit és a kock4zatosabb ligyfeleinek nem nyujt hitelt.
Azonban igy éppen azon gazdasigi szereplSk eshetnek el a
forrashoz jutas lehetGségétsl, amelyeknek legnagyobb sziiksé-
giik lenne ra. Tipikusan ilyenek a kis- és kozépvallalatok,
amelyek csak korlatozottan tudnak hozzaférni a bankokon ki-
viil egyéb alternativ forrasokhoz.

A hitelezési ciklusok és a gazdasagi ciklusok egyiittmozgasa,
vagyis a prociklikus banki viselkedés a legtébb orszdgban egy-

! Jelen elemzés alapjat Zsamboki Balazs (2007): Basel Il and financial stability. An investigation of sensitivity and cyclicality of capital requirements based on QIS 5. cim( ta-
nulmanya képzi. A tanulmany az MNB Occasional Papers kiadvanyi sorozatban jelenik meg.

* A Béazel II-n alapul6 2006/48/EC direktivat a 2007. évi L. torvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXII. térvény, valamint egyes szako-
sitott hitelintézetekrdl sz6l6 torvények modositasardl, tovabba a 196/2007. (VII. 30.) Kormanyrendelet a hitelezési kockazat kezelésérél és tékekovetelményérdl nevi

jogszabdlyok Ultetik a4t a magyar jogba.
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értelmden kimutathatd, azonban a banki tékeszabalyozas sze-
repe jelenleg még nem egyértelmd ebben a folyamatban. A ta-
nulmény célja, hogy megvizsgilja a redlgazdasigi ciklusok és
a banki t6kekovetelmények ciklikussdga kozotti kapesolatot,
és ezéltal jobban megérthet6vé tegye az Gj banki szabalyozas
varhat6 kovetkezményeit és lehetséges pénziigyi stabilitasi ha-
tasait. Elemzésiink sordn fontos ramutatni, hogy a tékekove-
telmények ingadozisa nem ad teljes képet a kockazatok idg-
beli valtozisanak hatésair6l, ugyanis a bankoknak nemcsak
t6kével kell fedezniiik a veszteségeket, hanem céltartalék-
képzéssel (ill. értékvesztés-leirassal, a tovabbiakban egyiitt ct)
is szamolniuk kell. Mig a t6ke a nem varhat6 veszteségek fe-
dezését szolgilja, addig a ct-képzés a virhaté veszteségekre
vonatkozik.’ Ezt azért is fontos kiemelni, mert a ct-hidnyt a
bankoknak tSkével kell fedezniiik, igy elemzésiink soran
mind a t6kekévetelmények, mind a céltartalék-képzés idSbe-

li ingadozasit megvizsgaljuk.

A cikk ra kivin mutatni, hogy bar a szabélyozas végsS célja a
bankok biztonsidgos miikodésének elSsegitése, és ezen keresz-
tiil a gazdasagi fejlddés el6mozditasa, éppen kedvezdtlen gaz-
dasigi koriilmények idején fordulhat el6, hogy az egyedi in-
tézményekre koncentril6 szabilyozas nem tudja betdlteni a
gazdasagi fejlddést és stabilitast timogaté szerepét. Amennyi-
ben a bankrendszer a vallalt kockazathoz képest nem megfe-
lelGen tékésitett, akkor maga a szabélyozis jarulhat hozzad a
gazdasagi problémak elmélyiiléséhez, és a bankrendszer insta-
bilitdsahoz.

BAZEL Il FOBB JELLEMZOI

Az 1988-ban megalkotott eredeti bazeli szabdlyrendszer (Ba-
zel I) kockazati szempontbdl egységesen kezelt minden valla-
lati kitettséget. Fiiggetleniil az egyes véllalatok cs6d-valdszi-
niiségében és a hitelek megtériilési ratajaban meglévd kiilonb-
ségektSl, minden véllalati kitettséghez 100%-o0s kockézati
stlyt rendelt, és a tSkekovetelményt ezen kockazattal silyo-
zott kitettség 89%-aban hatirozta meg." Az 1j bazeli t6keszab-
vanyok (Bazel II) egyik legfontosabb tjdonsiga, hogy a koc-
kézati stlyozis és a tSkekovetelmények szamitdsa sokkal ér-
zékenyebbé vilik a kockazatok valtozasara, akar az egyes ki-
tettségek egymdshoz viszonyitott kockazatossigit, akir egy
adott kitettség kockazatossiginak iddbeli alakuldsat tekint-
jik. A régi rendszert felvaltja egy 4talakitott standard méd-
szer, valamint két bels§ értékelésen alapulé (internal rating
based, IRB) médszer, melyek alkalmazésa koziil a bankok va-

laszthatnak a kockézatkezelési gyakorlatuk és moédszereik
fiiggvényében. Az IRB-mdGdszer két valtozata koziil a fejlet-
tebb médszer lehet§vé teszi a bankoknak, hogy — feliigyeleti
jovahagyast kovetSen — az altaluk becsiilt kockazati paramé-
terek fiiggvényében hatdrozzik meg az egyes kitettségek koc-
kazati salyat és igy a t8kekovetelményiiket. Ezen kockazati
paraméterek kozé tartozik a nem teljesitési valGszintiség
(probability of default, PD), a nem teljesitéskori veszteségra-
ta (loss given default, LGD), a nem teljesitéskori kitettség
(exposure at default, EAD) és a lejarat (maturity, M).

A bankok kiilénb6z8 statisztikai médszerekkel, kockazati
modellekkel becslik az emlitett paramétereket, amelyeket az-
tan be kell helyettesiteniiik a szabilyozok 4ltal meghatarozott
kockézatisuly-fiiggvényekbe, amelyek megadjak az adott ki-
tettséghez tartozo t6kekovetelményt. Ezzel kapcsolatban fon-
tos kiemelni, hogy mik6zben a kockazatistuly-fiiggvények ke-
resztmetszeti viszonyt hatdroznak meg, vagyis a kiilonbozd
kitettségek relativ kockézatossigit mérik, addig ugyanezen
fiiggvényeket kell alkalmazni egy adott kitettség kockazatos-
sdganak idébeli valtozasibol eredd tékesziikséglet-meghata-
rozashoz is. Ugyanis ahogy telik az id&, tgy valtoznak a para-
méterbecslések is, és ennek megfelelSen valtozik az egyes ki-

tettségekhez tartozé szabalyozoi tSkekdvetelmény is. A kii-
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Megjegyzés: lllusztraciénkban a vdllalati és az egyéb retail hitelek esetén
45%, mig a jelzdloghitelek esetén 20% LGD-feltételezéssel éltiink, amelyek
meghatdrozdsihoz a QIS 5 dtlagos LGD-adatait vettiik alapul. Magasabb
LGD-értékek feltételezése a fiigguények meredekségét névelné, mig az alacso-
nyabb értékek laposabbd tennék a fiiggvényeket. A vdllalati porifélidba
sorolt KKV-hitelek esetén, ahol a szabdlyozds az drbevétel ardnydban eltéré

kockdzati sitlyokat hatdroz meg, 25 millié euro drbevételt feltételeztiink.

* A varhat6 veszteségek a bankok szokasos uzleti tevékenységébdl erednek, és statisztikai mddszerekkel becsulhet6k. A varhato veszteségeket a bankok a hitelek ara-
zasaban érvényesitik. A nem varhato veszteségek ezzel szemben rendkivili események (pl. kiilsé gazdasagi sokkok) altal eléidézett veszteségek, melyek fedezésére a

téke szolgal.

* A kockazati sulyok az egyes banki hitelek és mas kitettségek relativ kockazatossagat hivatottak kifejezni. A kiilonb6zé kitettségekhez eltéré kockazati sulyok tartoz-
nak. A Bazel | szabalyozoéi rendszerben a kdzponti kormanyzattal és jegybankkal szembeni kitettséghez 0%, bankokkal szembeni kitettséghez 20%, jelzdloggal fede-
zett kitettséghez 50%, mig az egyéb vallalati és lakossagi kitettséghez 100% kockazati sulyt tartozott. A kiilonbdzé kockazati sulyokkal szamitott kitettségeket a ban-

koknak 6sszesiteniuk kell, majd az dsszesitett érték 8 szazalékanak megfeleld tékét kell képeznilik a lehetséges veszteségek fedezésére.
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16nb6z8 portfélidelemekhez tartoz6 kockazati stilyokat a PD
fiiggvényében az 1. bra szemlélteti. Lathat6, hogy a vallalati
kitettségek kockazati silya a Bazel I alapjan egységesen meg-
hatirozott 100% helyett annél jelentSsen alacsonyabb vagy
magasabb is lehet, attdl fiiggSen, hogy miként alakul az adott

kitettség nem teljesitési valdszintisége.

Az 1j bézeli szabalyok lehetséges kovetkezményeivel kapcso-
latban tobb hatdstanulmény is sziiletett, amelyek koziil a leg-
atfogobb az un. 6t6dik mennyiségi hatastanulmany (fifth
quantitative impact study, QIS 5). A felmérést 2005 masodik
félévében végezte el a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsig, és
2006-ban publikaltik az eredményeket.” A hatdstanulmany
megmutatta, hogy egy adott id6pontban varhatéan hogyan
alakul az egyes portf6lickhoz rendelt t6kekdvetelmény, azon-
ban semmiféle informécidval nem szolgélt a t6kekdvetelmé-
nyek dinamikdjaval kapcsolatban. Ezért a felmérés eredmé-
nyei nagyban fiiggnek az adott idépontban jellemz& makro-
gazdasagi, pénziigyi piaci helyzett§l, amely meglehet&sen
kedvezdének volt mondhaté a vizsgélt idSpontban. Pénziigyi
stabilitsi szempontb6l azonban fontos megvizsgalni, hogy az
id¢& fiiggvényében, azaz a gazdasigi fellendiilések és visszaesé-
sek valtozasaval parhuzamosan miként alakulnak a banki t6-

kekovetelmények.

Az elemzés elvégzéséhez sziikséges, széles korben hozzaférhe-
t& publikus adatbazis csak a vallalati kitettségek minGsitésével
kapcsolatban all rendelkezésre. Jelen tanulmany a Moody’s
hitelmindsits cég 1983-2006 ko6zotti adatbazisat felhasznilva
kivanja modellezni a véllalati hitelportfélié tSkekdvetelmé-
nyek alakuldsit a gazdasigi ciklus kiilonboz8 fazisaiban. Az
adatbézis jelenleg mintegy 5000 vallalati kitettség minGsitését
tartalmazza vildgszerte, és az elemzésbe bevont, 1983-2006
kozotti 24 éves periddus két recesszids idGszakot is magédban
foglal (1990-91 és 2001-2002). Az adatb4zisbol hozzaférhe-
t6 az egyes mindsitési kategoriak atlagos nem teljesitési rata-
ja, annak szérésa, illetve minimum- és maximumértékeinek
alakuldsa a vizsgalt id6szakban.® Az elemzés soran szamos fel-
tételezéssel kell élniink, melyeket az eredmények értékelésé-

nél is figyelembe kell venniink.

ELEMZESI KERETRENDSZER

Az 4 bazeli t6keszabilyozas hatisainak elemzéséhez els§ 1é-
pésben egy modellbankot kell alkotnunk, amelynek vallalati
portfélidja visszatiikrézi a nemzetkozileg aktiv nagybankok
portféliéjanak mindségi Ssszetételét. Erre egyrészt azért van
sziikség, mert Bazel 1I-t is erre az intézményi korre ,,kalibrél-
tak”, masrészt a Moody’s adatbizisban szerepld mindsitett
véallalatok is tipikusan nagybanki iigyfélkorbe tartoznak. A
portfolio-osszetételre vonatkozéan a QIS 5 eredményeibdl
indulunk ki. A kovetkezs lépésben pedig az adott portféliot
alapul véve vizsgiljuk a kockazati paraméterek véltozdsinak
hatésait, és meghatirozzuk a virhat6 és nem véarhatd veszte-
ségek iddbeli alakulasit, valamint a portfélié mindségi 6ssze-
tételében bekovetkezd valtozasok kévetkezményeit.”

A nem teljesitési valosziniiség (PD)
becslése

A QIS 5 harom kategériba sorolja az egyes kitettségeket, me-
lyekhez kiilonb6z8 PD-savokat rendel (1. tiblazat). Az egy-
szerliség kedvéért ezeket a minGségi kategoridkat a jovében

jO, atlagos és rossz portfélionak nevezziik.

Tanulmanyunk szempontjabél kulcsfontossigii ezen minSségi
kategéridk atlagos PD-jének meghatdrozasa, majd pedig ezen
atlagos PD-k iddbeli alakuldsanak vizsgalata. Az elemzéshez
az alabbi feltételezésekkel éltiink

1. A j6 és atlagos kategoria estén a QIS 5 4ltal meghatarozott
PD-sdvok koézepét tekintjitk az adott kategéria atlagos PD-
jének. Igy a j6 kategéria esetében a PD a 0-0,2%-o0s sav ko-
zepe, vagyis 0,1%, mig az 4tlagos kategéridban a 0,2-
0,8%-ig terjedd sav kozepe, vagyis 0,5%.

2. A rossz kategéria esetén, amely a 0,8-99,99%-ig terjedd
PD-intervallumot foglalja magaban, a savkozép irredlis ér-
téket adna az atlagos PD-becslésre. Ezért ennél a kategori-
anal két alternativ feltételezéssel, 3% és 7%-os PD-értékkel
is elvégezziik a szdmitasokat. Ezen PD-értékek a hitelming-

1. tablazat

A nemzetkozi nagybankok vallalati kitettségeinek PD-savok kozotti megoszlasa QIS 5 alapjan (%)

Jé Atlagos Rossz
PD-sav <0,2% 0,2-0,8% 0,8-99,99%
Vallalati kitettségek aranya 38,5 31,8 27,8

Forrds: BCBS (2006).

* A hatdstanulmany vilagszerte mintegy 400 bank adatait tartalmazza. Az eredményeket részletesen lasd BCBS (2006).

® Az adatbazis részletes ismertetését lasd Hamilton et al. (2007).

7 Elemzéstinkben csak a PD és az LGD valtozasainak hatdsat vizsgaljuk, mig az EAD-re és M-re vonatkozoan valtozatlan paraméterbecslésekkel éltnk.
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sitd cégek altal spekulativ kategéridba sorolt kitettségek 4t-
lagos bukasi ratdjanak kozelében helyezkednek el, igy em-
pirikusan is értelmezhetSk.

Természetesen azzal, hogy a portf6liét harom mindségi kate-
goridba soroljuk, jelentSsen leegyszerdsitjiik az elemzést, hi-
szen az Uj béazeli szabalyozas legalabb 7 mindségi kategéria
felallitasat koveteli meg a bankoktdl. Ezt a bontast azonban a
publikus adatbazisok alapjin nem lehet elvégezni, ugyanak-
kor még ezen egyszertisitd feltételek mellett is jobban megért-
het§ Bazel 11 hatismechanizmusa, mintha csak egy atlagos

véllalati PD-becsléssel dolgoznank.

Elemzésiink kovetkezd 1épéseként megvizsgaljuk, hogy a fel-
tételezett 0,1%, 0,5%, ill. 3% és 7% 4tlagos PD-vel rendelke-
28 portf6lié mely mindsitési kategdridnak feleltethetd meg a
Moody’s adatbizisaban. Elemzésiink kritikus feltételezése,
hogy egy adott atlagos PD-vel rendelkezd banki portfélié ha-
sonldan viselkedik egy gazdaségi ciklus sordn, mint az azonos
atlagos PD-vel rendelkezd mindsitési kategéridba esG port-
f6li6 a Moody’s adatbizisa alapjin. Fontos azonban kiemel-
ni, hogy az 4j bazeli szabilyozis el6irja a bankok szimira,
hogy az egyes bels6 mindsitési kategéridk PD-becslései soran
az adott kategéridban megfigyelhetd PD hosszi tava atlagat
vegyék alapul. Elemzésiinkben ezért feltételezziink, hogy
,modellbankunk” § éves 4tlagos nem teljesitési rata alapjin
becsli az adott kateg6ridban tartozo kitettségek PD-jét (vagyis
az 1987-re becsiilt PD megegyezik az €l§z6 5 évben megfi-
gyelt nem teljesitési rdta 4tlagaval). Ez a feltevés simitja a PD
révid tavia ingadozisat, és igy egy cikluson ativel§ minGsités

irdnyéba tett 1épésnek tekinthetd.

A nem teljesitéskori veszteségrata (LGD)
becslése

Az LGD esetében els§ lépésben fix 45%-ot feltételeziink,
majd pedig elvégezziik a szimitdsokat a PD fiiggvényében val-
tozé LGD-re is. Szdmos tanulmany kimutatta ugyanis, hogy a
PD és LGD kozott pozitiv korrelacié all fenn, aminek termé-
szetesen hatdsa van a banki t6kekovetelményekre is, igy a sz4-
mitasok soran figyelembe kell venni ezt a kapcsolatot is." Al-
ternativ feltevésként ezért a PD és az LGD kozott egy egysze-

rdd, de az empirikus tanulmanyok eredményeivel 6sszhangban

1év8 kapcsolatot feltételeziink. Feltételezésiink szerint a
hosszt tavia atlagos PD kérnyezetében az LGD 45%, azonban
a PD jelentSsebb ingadozisai az LGD-re is hatdssal vannak.
A PD és LGD kapcsolatara vonatkozé feltevéseinket a 2. tab-

lazat foglalja 6ssze.

Amennyiben tehét az 5§ éves dtlagos PD legalabb 25%-kal na-
gyobb (kisebb), mint a hosszd tavd, 1983-2006 kozott szami-
tott 24 éves 4tlag, akkor feltevésiink szerint az LGD 45%-rd6l
50%-ra n§ (40%-ra csokken). Amennyiben az 5 éves atlagos
PD legaldbb 50%-kal meghaladja a hosszii tava atlagot, az
LGD értékét 55%-nak, illetve ha ugyanannyival elmarad t6-
le, akkor 35%-nak vessziik.

Természetesen ezen feltevések onkényesek, és csupan Bazel 11
hatdsmechanizmusinak és rendszerszinti kovetkezményeinek
pontosabb megértését szolgaljak. A fejlettebb IRB-modszert
hasznalé bankok mindegyike rendelkezik majd sajit PD- és
LGD-becsléssel és a sajat portfélidjukon szdmolt korreldciok
ettSl kiilonbozek lehetnek, azonban 4tlagosan valészintileg
nem térnek el jelentds mértében a tanulmanyunkban alkalma-

zott, és a szakirodalommal is 8sszhangban 1év§ feltevésektdl.

A NEM VARHATO VESZTESEGEK
(TOKEKOVETELMENYEK) CIKLIKUSSAGA

A Moody’s adatbazis alapjan meghatirozhat6 az egyes ming-
sitési kategoridk atlagos nem teljesitési rtija, és elemezhetd a
nem teljesitési ratdk valtozdsa a gazdasigi ciklusok soran.
Az adatbazisbdl kimutathat6, hogy a Baa2 mindsitési kategé-
ria hosszi tava atlagos PD-je 0,107%, ami gyakorlatilag egy-
beesik a modell-bankunk j6 mindsitést portfélidjanak 0,1%-
os 4tlagos PD-jével, igy elemzésiinkben feltessziik, hogy ez a
portfolié ugy viselkedik a ciklus sordn, mint a Moody’s Baa2
mindsitést portfélidja. Hasonlé médon a Moody’s Bal mi-
ndsitési kategoridjanak hosszd tava 4tlagos PD-je 0,636%,
amit modellbankunk 0,5%-o0s PD-vel rendelkez§ atlagos mi-
ndsitést portfélidjanak feleltetiink meg. A rossz portfélidra
két alternativ feltételezéssel éliink: egyrészt elvégezziik a sz4-
mitasokat a B1 minGsitési kategdriara, melynek atlagos PD-je
3,132%, ill. B2 kategoriara, amelynek 4tlagos PD-je 7,004%.
Az egyes mindsitési kategoridknak a teljes véllalati portfélién

beliili részaranyat QIS 5 alapjan hatdrozzuk meg.

2. tablazat

Az LGD-re vonatkozo feltevések

PD5 <PD24-0,5 PD24-0,5 <PD5

<PD24.0,75

PD24-0,75<PD5
<PD24-1,25

PD24 - 1,25 <PD5
<PD24-1,5

PD24-1,5<PD5

LGD 35% 40%

45% 50% 55%

Megjegyzés: A ,PDS” az S éves dtlagos PD-t jelenti, mig a ,,PD24” a hosszi tdvii (24 éves) dtlagos PD-t.

® A tanulmanyok eredményeinek ismertetését és a hivatkozasok jegyzékét részletesen lasd Zsamboki (2007).
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A 2. 4bra a szamitasaink eredményét Osszegzi, és azt mutatja,
hogy miként alakultak volna a vizsgélt periédusban a nem
varhaté veszteségre képzett banki tSkekovetelmények,
amennyiben azokat a Bazel Il szabdlyai szerint szamitjuk, és
figyelembe vessziik a PD és LGD kozétti pozitiv korrelaciot.
Lathat6, hogy a ciklusokat némileg simit6, 5 éves atlagos PD
feltételezése mellett is jelentds ingadozast mutat a vallalati t6-
kekovetelmény, tovabbi, hogy a fix 45%-0s LGD-feltétele-
zéshez képest tovabbi jelentds, a t6kekdvetelmények ciklikus-
sdgat erdsit hatasa van a PD fiiggvényében valtozé6 LGD-
feltevésnek. Az dbran kiilon feltiintettiik, hogy a rossz katego-
ridra feltételezett B1 és B2 mindsités esetén miként alakulna

a t6kekovetelmény.

2. abra
A vallalati tokekovetelmények valtozasa

%
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-k« T6kekovetelmény
(B1, valtoz6 LGD)

—x= T6kekovetelmény
(B2, valtoz6 LGD)

Az eredmények azt mutatjak, hogy a t6kekdvetelmény atlago-
san a Bazel I alapjan megkovetelt 8% alatt van, de recesszids
idGszakokban némileg magasabb is lehet, mig fellendiilési pe-
riédusokban akar felére is csokkenhet. Lithat6 az is, hogy a
rossz portféliéra vonatkoz6 alternativ feltevéseink nem befo-
lyasoljak lényegesen a gorbe alakjat, csupan a tSkekovetel-
mény szintjét. Mindebbdl az kdvetkezik, hogy ha az 6téves at-
lagos PD viltozasait, valamint a PD és az LGD kozotti pozi-
tiv kapcsolatot is figyelembe vessziik, akkor valtozatlan
portfolié mellett is szimottevd lehet a t6kekdvetelmények in-

gadozasa.

A VARHATO VESZTESEGEK
CIKLIKUSSAGA

A PD-re és LGD-re vonatkozé feltevéseink valtozatlansiga
mellett a Moody’s adatbizis lehet&séget ad a varhato veszte-
ségek becslésére is. A 3. dbra a varhat6 veszteség alakuldsat
mutatja a vizsgilt periédusban. Az el§z8 fejezetben irtakkal
ellentétben a varhat6 veszteségek nagysagéra jelentGs hatdsa
van a rossz portféliora vonatkozo alternativ feltevéseinknek:
a ct-képzési igény kozotti kiilonbség akar kétszeres is lehet.
Lathaté tovabba, hogy a becsiilt varhat6 veszteségek joval
magasabbak voltak a ’90-es évek elején, amikor a portf6lié
romlésa els@sorban a rosszabb mingsitésd portf6lit érintette,
mint a 2000-es évek elején, amikor a portf6lié romldsa in-
kabb a j6 és kozepes minGsitésti kategoridkban jelentkezett.
Ez utébbi jelenség nem volt jelentSs hatéssal a varhato vesz-
teségre, viszont jelent&sen befolyasolta a t6kekdvetelménye-
ket, mivel a kockazatistly-fiiggvények érzékenyebbek a jobb

mindsitésd kitettségek mingségi romlasira.
3. abra

A varhato veszteségek alakulasa
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-4« Vérhat6 veszteség
(B1, valtoz6 LGD)
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=+ Varhat6 veszteség
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A varhat6 és nem varhaté veszteségek egyiittes hatsat, vagyis
a céltartalékképzés és a tékekovetelmények alakuldsit egy
egyszer(i szampéldan szemléltethetjiilk. Ha modellbankunk
100 milli6 EUR villalati kitettséggel rendelkezik 1998-ban,

ami alacsony bukasi rataval jellemezhetd év volt, tovabba a
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portfélié minGségi osszetétele és a kockézati paraméterek ko-
zotti korreldcié megegyezik korabbi feltevéseinkkel, akkor
bankunknak a rossz portféliéra feltételezett B1 minGsités ese-
tén 212 000 EUR céltartalékot kellene képezni a varhat6
veszteségre, mikozben t6kekdvetelménye 3 millio EUR lenne
Bézel 11 szerint.” Ugyanezen feltevéseinkkel 2002-ben, ami re-
cesszids év volt, a céltartalék-képzési igény 541 000 EUR, mig
a t6kekovetelmény 7,5 millié EUR lett volna. Mindez azt mu-
tatja, hogy mind a t6kekdvetelmény, mint a céltartalék-kép-
zési igény szintjében jelentds valtozisok kovetkezhetnek be
néhany év leforgisa alatt, még valtozatlan portfélié-6sszetétel

feltételezése mellett is.

A PORTFOLIO-OSSZETETEL
VALTOZASANAK HATASA
A TOKEKOVETELMENYRE

Elemzésiinkben mind ez ideig valtozatlan portf6lio-sszetételt
feltételeztiink, ugyanakkor megfigyelhetS, hogy recessziés
id6kben a mindsitések tipikusan romlanak, mig gazdasagi fel-
lendiilések idején javulnak. Ez a folyamat nyomon kévethetd
a Moody’s adatbazisan szdmolt tranziciés matrixokon is, me-
lyek felhasznalasdval becslés készithetd a portf6lié mindségi
Osszetételének valtozdsira. Bar a hitelmindsitd cégek toreked-
nek a cikluson ativel§ mindsitésre, megfigyelhetd, hogy a mi-
ndsitések valtozdsa tipikusan koveti a gazdasagi ingadoziso-
kat, vagyis prociklikus. Elemzésiinkben kivélasztottunk egy re-
cesszids évet (2002) és egy gazdasigi fellendiiléssel jellemzett
évet (2004) az 4tmindsitések hatisainak bemutatisira. Az ere-
deti, QIS 5 alapjan szdmitott portf6li6-Gsszetétel, és a
tranziciés matrixok alapjan becsiilt Gj hipotetikus portf6li6-

Osszetétel alakuldsat a 3. tablazat mutatja.

Ezen Gj portf6lio-osszetételt hasznalva kiszamithat6, hogy
miként alakulna a t6kekévetelmények valtozasa a vizsgalt két

évben. A szamitdsok eredményeit a 4. abra szemlélteti.

Bar az atmindsitések hatdsa a tékekovetelmény valtozasira
szamitasaink szerint nem tdl jelentds, azonban egyes alultGké-
sitett bankok szdmara fontos lehet ezen folyamatok fokozott

4, abra

Az atmindsitések becsiilt hatasa a
tokekovetelmények valtozasara

B0q :
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401
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nélkiil

nélkiil
A t6kekovetelmények
csokkenése
2003 és 2004
kozott

egyiitt egylitt

A t6kekovetelmények
novekedése
2001 és 2002
kozott

figyelemmel kisérése, mivel a portf6li6 mindségi Osszeté-
telének kedvezGtlen véltozadsa esetén megnovekszik a t6keko-
vetelményiik, melynek kovetkeztében hamarabb fogyhat el a
t6ketartalékuk, és igy hamarabb iitkdzhetnek a szabalyozoi

minimumkdévetelménybe.
KOVETKEZTETESEK

A Moody’s vallalati adatbazisa alapjan megvizsgaltuk a banki
t6kekdvetelmények hipotetikus alakulasat az 1987-2006 ko-
z6tti periédusban, a kockazati paraméterek (PD és LGD) gaz-
dasagi cikluson beliili mozgasara, valamint a kozottiik 1évs
korrelaciéra vonatkozé kiilonbozé feltevések mellett. Elem-
zésiink kimutatta, hogy a Bazel II fejlett modszerével szamolt
szabalyoz6i minimumkévetelmény jelentSsen ingadozhat a
ciklus soran, és néhiny éven beliil akar duplijira is néhet,
vagy felére csokkenhet, még akkor is, ha a PD becslésére
5 éves étlagos nem teljesitési ratat vesziink alapul. Rdmutat-
tunk tovabba, hogy a kockazati paraméterek kozotti korrela-
ci6 szamottevs mértékben novelheti a t6kekdvetelmények in-

3. tablazat

Az atmindsitések becsiilt hatasa a portfélio minéségi 6sszetételére

Minositési sav Részarany (QIS 5) Becsiilt részarany (2002) Becsiilt részarany (2004)
J6 38,5 34 43
Koézepes 31,8 31 30
Rossz 27,8 33 25
Nem teljesité 1,9 2 2
Osszesen 100 100 100

°1998: ct-igény: 100 millié Ft - 0,212% (lasd 3. abra) = 212 000 Ft, tékekodvetelmény: 100 millid Ft - 3% (lasd 2. abra) = 3 millié Ft. A 2002 évi értékeket hasonlé médon

szamitjuk.
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gadozasit. Mindebbdl az kovetkezik, hogy a bankok szdméra
kiemelten fontos, hogy kedvezd gazdasagi koriilmények ko-
zott megfeleld mennyiségl tGketartalékot épitsenek fel a sza-
balyoz6i minimumkovetelményeken feliil, ami a késébbi
veszteségek és a megnovekedett t6kekdvetelmények fedezését

szolgalja.

Természetesen fontos kérdés az is, hogy a szabalyozéitSke-ko-
vetelmények mennyire kotik a bankok viselkedését, illetve
hogy az egyes intézmények az tizleti dontéseik meghozatala so-
ran (arazas, hitelezési aktivitas stb.) milyen mértékben timasz-
kodnak bels§ gazdasigi t6keszamitisi modelljeikre. Ezen mo-
dellek tipikusan rovidebb id@szakra becslik a PD-ket, és nem
torekednek cikluson ativeld értékelésre, igy ez alapjan a belsd
t8kesziikségletiik ingadozdsa is nagyobb lehet. Mindebbdl az
kovetkezik, hogy abban az esetben is, ha a szabalyozoitSke-ko-
vetelmény nem jelent effektiv korlatot a bankok szdmaéra, a
kockazati paraméterek idébeli alakuldsa befolyasolhatja a visel-
kedésiiket. Mindezek figyelemmel kisérése a pénziigyi stabilita-
sért felelds hatosdgok szamadra kiemelt fontossagi kell hogy le-
gyen, akdrcsak a megfelel§ céltartalékolasi gyakorlat. Ugyanis
ennek hidnyaban a tékeell4tottsdgra vonatkoz6 mutatészimok
nem megbizhatéak, hiszen ez esetben a t6ke szolgal a varhat6

veszteségek egy részének fedezésére is.

Mind a céltartalékhidny, mind az alultGkésitettség hatissal
lehet a bankok viselkedésére, és kedvezGtlen gazdasagi ko-
rillmények kozott kialakulhat az a helyzet, hogy a tékekor-
latossa valé bankok kénytelenek visszafogni hitelezési akti-
vitdsukat. A hitelsziike miatt a gazdasigi aktivitds tovabb

csokkenhet, ami feler@sitheti a redlgazdasagi kilengéseket,

és kiilonosen recesszids idSkben teheti instabilabbi az egész

pénziigyi rendszert. A megfeleld tSkeképzés és a gazdasagi
fellendiilések idején is 6vatos banki viselkedés kikényszeri-
tésében fontos szerepe lehet a piaci fegyelmez§ erdnek,
amely a banki forrdsok arazdsin keresztiil dsztonozheti a
bankokat a prudens viselkedésre. Kiemelendd tovabba a fel-
tigyeleti hatésigok felelGssége, hogy Bazel II masodik pillé-
re, vagyis a feliigyeleti feliilvizsgélati folyamat soran kiilo-
nos figyelmet forditsanak a bankok megfelel§ tSkésitettsé-
gére a t8kekovetelmények ingadozdsianak virhaté noveke-
dése miatt.
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