Kérdés szama

1/2022.

Hivatkozasi alap

575/2013 EU rendelet (CRR2)

Kockazati besorolas

Piaci és Partnerkockazat

Cikk 275. cikk
Témakor Piaci és Partnerkockazat
Kérdés A letéti megallapodas keretében a derivativ Ggyletek fedezetél

adott biztositékra az Uj partnerkockazati mddszertan (SACCR)
bevezetése utdn kell-e poétldlagos hitelezési  kockazati
t6kekodvetelményt szamolni?

Kérdés hattere, javasolt valasz

Intézményekkel kotott letéti megdllapodas keretein beldl
amennyiben az adott intézményi partnerrel szemben a kapcsolddé
derivativ lgyletek forrasoldalra vannak kiértékelve, a banknak
fizetési kotelezettsége keletkezik, és ennek megfelelGen
betétfedezetet helyez el (ezek a banki mérlegben mint nostro
jellegl kovetelések jelennek meg). A bank allaspontja alapjan a
fedezetként adott kitettségek nem hordoznak pétlélagos
hitelezési kockdzatot, mert a bank fizetési kotelezettségébdl
adddnak, és a partner esetleges defaultolasa esetén a derivativak
azonnali lezarasakor a banknak lesz fizetési kotelezettsége, ami a
nyujtott fedezetbdl kielégithet6. Tovabbd az Uj partnerkockazati
madszertan (SACCR) bevezetésével a kitettségérték szamitasanal
a potlasi koltség kalkulacidban a nyujtott biztositékok mar
figyelembe vételre kerlilnek, esetlegesen ndvelve a Kkitettség
alapjat - igy ezen fedezeteknek a partnerkockazaton keresztiil lesz
RWA vonzata. Helyesen jar el a Bank, ha a derivativ ligyletek
fedezetéiil elhelyezett koveteléseit mentesiti a hitelezési kockazat
t6kekovetelmény szamitas aldl?

MNB allaspont

A CRR a hitelkockazati sztenderd médszerre vonatkozé szabalyok
kozott nem rendelkezik arrél egyértelmien, hogy hogyan kell
kezelni a letéti megallapodas keretében a derivativ Ugyletek
fedezetélil adott biztositékot. A Bazeli Bizottsag a Bazel Il
ajanldsaban a CRE - Calculation of RWA for credit risk, CRE54 -
Capital requirements for bank exposures to central counterparties
részben szereplG szabalyai errdl a kbvetkez6ket tartalmazzak:

» Treatment of posted collateral

54.18

In all cases, any assets or collateral posted must, from the
perspective of the bank posting such collateral, receive the risk
weights that otherwise applies to such assets or collateral under
the capital adequacy framework, regardless of the fact that such
assets have been posted as collateral.”

A bazeli ajdnlds mogott az a logika huzédik meg, hogy attél, hogy
egy intézmény a derivativ ligyletek mogé fedezetként letétbe egy
eszkozt (pénzt vagy értékpapirt) biztositékként &tad, attdl
maganak az eszkéznek a kockdzata még megmarad az
intézménynél, hiszen egy letétbe helyezett értékpapir
arfolyamvaltozdsa is piaci kockdazati kitettséget jelent. Ennek




megfelel6en a letétbe adott eszkdzok esetében is vizsgalni kell az
eszk6z mogotti hitelkockazatot.

A CRR ugyan nem tartalmaz a bazeli ajanlashoz hasonld
rendelkezést, ugyanakkor a hitelkockdzati tékekovetelmény
szamitdsban nem is emliti meg kivételként a letétként elhelyezett
eszkozoket.

A CRR partnerkockazati t6kekovetelmény szamitasi szabalyai, igy
kiilondsen a CRR 275. és 276. cikkei alapjan, az ott alkalmazott
szamitasi képletek alapjan a derivativ lGgyletek fedezetéil adott
biztositék noveli a partnerkockazati RWA mértékét, azdltal, hogy a
partnerkockdzati kitettségérték szamitdsa sordn a pétlasi koltség
(RC) értékéhez hozza kell adni a nettd (volatilitassal korrigdlt)
biztositék értéket (NICA). Fontos kitétel ebbdl a szempontbdl,
hogy a CRR 276. cikk (Biztositék elismerése és kezelése) (1)
bekezdés g) pontja alapjan az olyan fedezetet nem kell a potlasi
koltség értékéhez hozzaadni, amely el van kiilonitve az emlitett
partner eszkozeitdl, és az elkllonités eredményeként a partner
nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetén
fizetésképtelenségi eljdrasba nem vonhato be.

A Bank tehat az altala leirt esetben helyesen jar el akkor, ha a
készpénzként atadott fedezetet a hitelkockazati t6kekdvetelmény
szamitdsban nulla szdzalékos kockazati sullyal szerepelteti. Abban
az esetben azonban, ha a fedezetként atadott eszkéz nem
készpénz, hanem egyéb eszkdz, akkor az adott eszkozre a
hitelkockazati vagy kereskedési konyvi t6kekovetelmény szamitas
soran alkalmazandd kockazati sulyt is figyelembe kell venni.




