A Magyar Nemzeti Bank altal vezetett bankszamlakra, valamint a forint és devizaforgalmi elszdmoldsokra vonatkozé
Uzleti feltételek

1. szamu melléklete

Budapest, 2022. oktdber 3.
Tdajékoztaté az MNB fedezetkezelési rendszerérdl

Az MNB fedezetkezelési rendszerében azt varja el, hogy a kozvetlen résztvevo altal nyujtott, jelen tajékoztato szerint
szamitott és a Jegybank forint- és devizapiaci miiveleteinek iizleti feltételeiben meghatarozott fedezetallomany,
valamint a Novekedési Hitel Program keretében nyujtott fedezet (a tovabbiakban egyiitt: fedezeti portfolid)
szolgdljon biztositékul az MNB-nek a kozvetlen résztvevé fedezett hiteleib6l eredé valamennyi Gsszesitett
kovetelésére (hitelportfélid) (6sszevont fedezetértékelés). igy a napkozbeni hitel, azonnali hitel és azonnali kiegészits
hitel, az O/N fedezett hitel, és egyéb fedezett hitelek fedezetét egy Osszesitett mddon szamitott fedezeti portfdlié
képezi. Az elfogadhatd fedezetek értékelésének mddszertanat az MNB hatdrozza meg.

A fedezeti portfdlio fedezeti értéke, illetve a hitelportfoli6 nagysaga naponta atértékelésre keriil (napi
fedezetértékelés). Az MNB a nap végén (VIBER zarast és a monetdris eszkoztar igénybevételét kovetden)
Osszehasonlitja a hitelportfolio értékét a fedezeti portfdlid fedezeti értékével. Pétldlagos, a Jegybank forint- és
devizapiaci m(iveleteinek lizleti feltételeiben meghatdrozott fedezet bekérésére akkor keril sor, ha a fedezeti érték az
Ujraértékelt hitellgyletek értéke ala csékken (1. abra).

1. dbra: A napi fedezetkezelési rendszer
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A fedezetkezelési rendszer miik6désének leirdsa

A fedezet szama: J (ahol j=1-t4l J-ig, és a j-edik fedezet értéke a t id6pontban: Cj;), amelyeket a kdzvetlen résztvevének
| szamu aktiv oldali Ugyletek (legaldbb egy napra véglegesen nyujtott likviditas, ide tartoznak az O/N és az ennél
hosszabb lejaratu hitelek, a napkdzbeni nem!) biztositékaként kell nyujtania (ahol i=1-t6l I-ig, és az i-edik lgylet értéke
a tidépontban L;t). A hitelportfélié értéke és a fedezeti portfélié értéke kdzott megkivant osszefliggés:



I J
Z Li,tS z (1-h))*C;e [a tovabbiakban: 6sszefliggés (1)]

ahol: C; az MNB értékelési modszerei szerint szamitott j-edik fedezet kiinduldsi ara (piaci arfolyam,
hozamgorbe vagy a nagyvallalati kovetelés esetében annak névértéke alapjan)

Li legaldbb egy napra véglegesen nyujtott i-edik jegybanki hitel felhalmozott kamattal
szamitott értéke

h; a j-edik fedezetnél alkalmazott haircut mértéke (szazalék)

Tegylk fel, hogy t az atértékelések kozott eltelt id6. Az MNB esetében t=1 nap és az atértékelésre normal korilmények
kozott mindig a nap végén (VIBER zarast és a monetdris eszkoztar igénybevételét kovetben) keriil sor. A t+t-edik
id6pontban a pétldlagos fedezet bekérése a kbvetkez6képpen képzett kiilonbségen (M) alapul:

I J
Mt+7:= Z Li,t+7: - 2 (1‘hj) *Cj,t+1: (2)
i=1 j=1

Lathatd, hogy id6kézben az MNB a hiteleket is ,, Ujraértékeli”, igy felszamitja a felhalmozott kamatot.
Potldlagos fedezet bekérésére akkor keriil sor, ha a fenti kiilonbség pozitiv értéket vesz fel.

Az 6sszevont fedezetértékelést alkalmazé rendszerben:
o potldlagos fedezet bekérésére akkor keril sor, ha My:> 0

o afedezetijelleg megsziintetésére, azaz a fedezeteken az MNB javara fennallé biztositéki jog megsziintetésére (akar
az értékpapirok MNB javara vald zaroldsanak megsziintetésével - zarfelolddssal - vagy a nagyvallalati kdvetelés
feletti jelzalogjog megszilintetésével) akkor keriilhet sor, ha Mu:< 0,

Az értékpapirokon és a nagyvdllalati koveteléseken az MNB javdra fennallé biztositéki jog megsziintetése nem
automatizalt, ahhoz a kdzvetlen résztvevs kozrem(ikodése sziikséges.

A kozvetlen résztvevs jogosult az MNB javara dvadékba adott értékpapirok zarolasanak megsziintetését kezdeményezni
a KELER-nél, illetve a kozvetlen résztvev6 kezdeményezheti az MNB javara jelzdlogba adott nagyvallalati kévetelések
jelzalogbdl torténd kivételét, azonban a zarolas megsziintetésére, a jelzdloghdl vald kivételre kizarélag az MNB
hozzajarulasaval kerilhet sor. Az MNB zarfeloldast csak olyan mértékben engedélyez, hogy az Gsszefliggés (1)
(napkozben - folyamatos rendelkezésre allas keretében - a napkozbeni hitellel korrigalva) érvényben maradjon. Ezzel
analég moédon: amennyiben fedezetbekérésre keril sor, az MNB olyan mérték(i pétldlagosan zarolandd Osszeget ir eld,
hogy az 6sszefliggés (1) ujra teljesuljon.

Az Osszevont fedezetértékelést alkalmazé rendszerekben a napkézbeni hitel elérhetd nagysdga (ha pozitiv):
J 1

L= z (1-hy)*Ctae — Z Lit+c (3)?
j=1 i=1

ahol: L napkdzbeni hitelkeret

A fenti kifejezés elsé tagjat a fedezeti portfolid fedezeti értékének nevezziik.
Napvégi dtértékelés
Ajelen Uzleti Feltételek 2., illetve 2/a. mellékleteiben meghirdetett hatarid&ig a kdzvetlen résztvevék értesitést kapnak

a napkozbeni hitelkeretrdl - azonnali hitelkeret, 1G1-hitelkeret bontasban - és a BKR keretrél (BKR keretértesitd). Az
MNB a BKR keretértesit6ben szerepls értékeket mar az Ujraértékelt hitelekkel (a rendszer felhalmozza a kamatot) és a

1 Ha a kozvetlen résztvevének nincsen fedezett hitele, a napk6zbeni hitelkeret megegyezik a zarolt eszkdzok fedezeti értékével:

J

L= z (1-hj)*Cj e

J=1



fedezetek atértékelésével (az értékek mar az Uj, kdvetkezd értéknapra megadott frissitett arfolyamon, dllomanyokkal
szerepelnek) szamszer(siti.

Amennyiben a kozvetlen résztvevé az értesit6ben minimum egyenleg el&irast kap, a kdzvetlen résztvevé pétldlagos
fedezet nyujtasdra koteles, amit az MNB kiilon is jelez. A kdzvetlen résztvevd bankszamla feletti rendelkezési joganak
minimumegyenleg bedllitdsaval olyan mértékig keril korlatozasra, hogy bankszamla egyenlege és a fedezeti portfolid
fedezeti értékének egyiittes Gsszege ne csokkenhessen a hitelportfélié értéke ald (teljesiiljén a minimumeérték-
kévetelmény).

Azonnali hitelkeret

Az MNB az azonnali elszamolds m(ikodésének biztositdsa érdekében az MNBtv. szerinti monetaris finanszirozas
tilalmaval érintett kdzszektorba tartozé szervezetnek nem mingsilé BKR résztvevd szdmara szilkség esetén, fedezet
mellett hitelt nyujt (azonnali hitel). Az adott azonnali hitelkeret meghatarozdsakor az MNB a fedezeti-portfélié értékét
csokkenti az IG1-hitelkeret és az azonnali hitel maximalis dijanak figyelembevételével. A fedezeti portfélié értékelésénél
az MNB a fedezetértékelésben hasznalt befogadasi értékeket hasznalja.

azonnali hitelkeret = fedezeti érték — IG1- hitelkeret — azonnali hitel maximalis dija
Az azonnali hitel maximadlis dijénak meghatdrozdsa

Az azonnali hitel maximalis dijanak figyelembevétele, a hiteldij értékére biztosit fedezetet, 7 naptari napra (napok max.
szama) és a hitelkeret maximalis kihasznaltsagédra. Ahhoz, hogy az azonnali hitel maximalis dijat megkapjuk, a fedezeti
érték IG1 hitelkerettel csokkentett értékét (1 — azonnali diszkonttal) kell szorozni.

azonnali hitel maximalis dija = (fedezeti érték — IG1 hitelkeret) * (1 — azonnali diszkont)

Az azonnali diszkont értéke tobb tényezd fliggvényeként all el6.

e  Futamidd: A napok szama a leghosszabb, potencidlisan elGall6 6sszefligg6 banksziineti (munkaszineti) id6szak
hossza, ami egyben az azonnali hitel maximalis elméleti futamideje.

e Azonnali hiteldij: mértékét a Hirdetmény tartalmazza

Az azonnali diszkont értéke:
1

azonnali diszkont = Aok max-szAma
1 + azonnali hiteldij * P 360.

Az azonnali diszkont értékét 4 tizedes jegyre lefelé kell kerekiteni.
BKR Keretértesité

Az MNB célja, hogy a BKR keretértesit6kben minden olyan informaciét megadjon, ami alapjan a kdzvetlen résztvevé
ellendrizheti a sajat nyilvantartasdban szerepl6 szdmokat, illetve maga is kiszamithatja az éppen érvényes napkozbeni
hitelkeretet, illetve BKR keretet. A BKR keretértesit6k a kovetkez6 informacidkat tartalmazzak:

e  BKR keret,

e  bankszamla zaré allomanya,
e |G1 hitelkeret,

e  Minimumegyenleg

e azonnali hitelkeret

e egynapos fedezett hitel,


https://www.mnb.hu/penzforgalom/az-mnb-mint-bank-bankszamla-vezetesi-szolgaltatasok/altalanos-uzleti-feltetelek/jelenleg-hatalyos-uzleti-feltetelek-es-mellekletei

e egy napon tuli fedezett hitel,

o lejart kényszerhitel és hatdsagi atutalds
e hdtralékos jegybanki kovetelések

e azonnali kiegészité hitel

e  zarolt azonnali (maximalis) hiteldij.

Fogalomtar

A jelen fogalomtarban nem szabdlyozott fogalmak esetében a Jegybank forint- és devizapiaci miiveleteinek uzleti
feltételeiben foglaltak az iranyaddk.

Fedezeti portfolid: a Jegybank forint- és devizapiaci m(iveleteinek lzleti feltételeiben meghatarozott fedezet, valamint
a Novekedési Hitel Program keretében nyujtott fedezet 6sszesitett allomanya.

Haircut: az MNB 3ltal, a fedezetértékelés soran alkalmazott kockazatkezelési eszkdz (a kiindulasi ar szazalékaban
kifejezve). Mértéke (szazalékban kifejezve): 100% - befogadasi mérték.

Minimumérték: legaldabb az MNB-nek a kozvetlen résztvevd hitelportféliojabol eredé mindenkori kdvetelésével
megegyezd, a fedezeti portfolié fedezeti értékének minimalis szintje, ami biztositja az MNB hitelportfélidbdl eredd
kovetelésének fedezettségét. Az MNB a potldlagos fedezetbekéréssel minimalisan ennek a fedezeti szintnek megfelel
fedezetek biztositasat kéri, illetve a zarfeloldasnal csak akkora fedezet-felszabaditast engedélyez az MNB, hogy a
fedezeti portfolio fedezeti értéke ne menjen ezen szint ala.

Minimumérték-kévetelmény: az MNB-nek a kdzvetlen résztvevd hitelportfélidjabdl eredé mindenkori kdvetelésének
fedezettségét biztositd feltétel, mely szerint a kozvetlen résztvevé fedezeti portfolidja fedezeti értékének és a
bankszamlaja egyenlegének 6sszege nem csokkenhet a kdzvetlen résztvevd hitelportfélidjanak értéke ala.

Napi fedezetértékelés: az MNB a fedezeti portfélid és a hitelportfélio értékét> minden munkanapon ujraértékeli. A
fennalld hitel dllomanyat vagy dllomanyainak 6sszegét 6sszeveti a fedezeti portfolié fedezeti értékével (igy figyelembe
véve a haircutot is). Ha a kozvetlen résztvevé fedezeti portfolidjanak fedezeti értéke az Gjraértékelt hitelportfolio értéke
ald csokken, poétlolagos fedezet bekérésére vagy hitel-visszafizetésre keriil sor. Amennyiben a fedezeti portfolié fedezeti
értéke a fenti érték felett van, a kdzvetlen résztvevé jogosult a tobbletfedezetnek megfelel6 mértékben a fedezeti
jelleget megsziintetni.

2 Ez azt jelenti, hogy az lgylet kezdetén az MNB nem kér fedezetet a kamatra, hanem a hitelt minden munkanapon Ujraértékelve, a névértékhez
hozzdadja a felhalmozott kamatot.



