A Magyar Nemzeti Bank 10/2026. (VIL.29.) szamu ajanlasa
az eszkozok mérlegen tartasaval jaro, egyszerii, atlathato és egységesitett
értékpapirositasra vonatkozo kovetelményekrol

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlas célja az eszk6zok mérlegen tartdsaval jard, egyszeri, atlathatd és egységesitett
értékpapirositds mindsithetéségére vonatkozd kovetelményekkel kapcsolatban a Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvardsainak megfogalmazasa és ezzel a
jogalkalmazas kiszamithatosaganak ndvelése, a vonatkozd jogszabalyok egységes
alkalmazasanak eldsegitése.

Az értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasarol, az egyszert, atlathato és
egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének 1étrehozasardl, valamint a
2009/65/EK, a2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU
rendelet modositasarol szolé 2017. december 12-1 (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (a tovabbiakban: Ertékpapirositasi rendelet) 26a. cikkében foglaltak szerint
az Ertékpapirositasi rendelet 26b—26e. cikkében meghatarozott kovetelményeket teljesit6
szintetikus értékpapirositasokat az eszk6zok mérlegen tartdsaval jard, egyszert, atlathatod és
egységesitett (a tovabbiakban: STS) értékpapirositasnak kell tekinteni.

Az Eurdpai Bankhatdsag az eszk6zok mérlegen tartasaval jaro értékpapirositasra vonatkozé
STS-kritériumokrol 2024. majus 27-én iranymutatisokat adott ki (EBA/GL/2024/05'; a
tovabbiakban: EBA Iranymutatasok). Az MNB az EBA Iranymutatasok altal megfogalmazott
elvarasokat alapul véve jelen ajanlasban hatdrozza meg az eszk6zok mérlegen tartasaval jarod
értékpapirositdsokra vonatkozd STS-kritériumokra vonatkozo6 kdvetelményekkel kapcsolatos
elvarasait és az értékpapirositasi folyamat szerepl6i altal kovetendd gyakorlatot. Az MNB
jelen ajanlas kozzétételével biztositja az EBA Iranymutatisokban foglaltaknak vald
megfelelést.

Az ajanlas cimzettjei a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.)
hatalya ala tartozo kiilonleges célu gazdasagi egységek (a tovabbiakban: KCGE), az
Ertékpapirositasi rendelet szerinti intézményi befekteték (a tovabbiakban: befekteték),
értékpapirositast kezdeményezok, szponzorok, eredeti hitelezok, hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyujtok, valamint az MNB altal engedélyezett, az Ertékpapirositasi rendelet 28.
cikke szerinti STS-kritériumoknak val6é megfelelést ellenérz6 harmadik felek.

Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskoriien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazéasakor, az ajanlads cimzettjei a kapcsolédd jogszabalyi eldirasoknak valo
megfelelésre azonban természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlés adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben irdnymutatst nem fogalmaz meg, a
személyes adatok kezelése vonatkozasdban semmilyen elvarast nem tartalmaz, €s az abban

! https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-10/c2643528-9d43-4£64-863b-
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foglalt kovetelmények semmilyen modon nem értelmezheték személyes adatok kezelésére
vonatkoz6 felhatalmazasnak. Az ajanlasban rogzitett feliigyeleti elvarasok teljesitésével
Osszefliggésben torténd adatkezelés kizardlag a mindenkor hatalyos adatvédelmi jogszabalyi
rendelkezések betartasaval végezheto.

I1. Ertelmez6 rendelkezések

1. Jelen ajanlasban hasznélt fogalmak — eltérd rendelkezés hidnyaban — az Ertékpapirositasi
rendeletben és a Tpt.-ben meghatarozottak szerint értelmezendok.

I11. Az egyszeriiségre vonatkozo kritériumok

IIL.1. Mérlegben szerepeltetett Kitettségek?

2. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (3) bekezdésének
alkalmazasdban a mérleg fogalma alatt az értékpapirositast kezdeményezd vagy az
értékpapirositast kezdeményezdvel azonos csoporthoz tartozé szervezet szamviteli célokat
szolgald mérlege értendo.

IIL.2. A hitelkockazati fedezeti megallapodas révén szerzett védelmen tuli
fedezet tilalma3

3. Annak biztositdsa érdekében, hogy az alapul szolgdlo kitettségek halmazat egynél
tobbszor ne fedezzék, az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (4) bekezdése szerinti
kritériuma az MNB elvardsa szerint kizarja a tobbszords hitelkockazati fedezet
alkalmazasat az alapul szolgald kitettségek halmazanak hitelkockazata tekintetében,
fliggetleniil attol, hogy a tovabbi hitelkockazati fedezet egy ligyletrészsorozat, egy
igyletrészsorozat valamely része vagy egy alapul szolgdlo kitettség hitelkockézataval
szembeni védelemhez kapcsolddik-e.

4. A 3. pont alkalmazasdban a kiilonallo iligyletrészsorozatokra, tligyletrészsorozatok
kiilonalld részeire vagy kiilonallo alapul szolgédlod kitettségekre biztositott kiilonallo
hitelkockazati fedezet nem tekinthetd a hitelkockazati fedezeti megallapodas révén
szerzett fedezeten tilmutat6 fedezetnek.

II1.3. Nyilatkozatok és szavatossagvallalasok*

5. Az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (6) bekezdésének alkalmazasaban az
értékpapirositdst kezdeményezd vagy a vele azonos csoporthoz tartozd szervezet
tekintetében csoport alatt az MNB elvarasa szerint azt a konszolidalt csoportot sziikséges
érteni, amelyhez a szervezet szamviteli vagy prudencidlis célokbdl tartozik. Az
Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (6) bekezdés b) pontja szerinti konszolidalt feliigyeleti
korbe tartozo szervezet fogalmat az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (3) bekezdésében

? Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (3) bekezdésével kapcsolatosan
3 Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (4) bekezdésével kapcsolatosan

4 Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (6) bekezdésével kapcsolatosan



foglaltak szerint sziikséges értelmezni.

6. Az MNB elvérja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (6) bekezdés e) pontja
alkalmazasaban az értékpapirositott kitettségekre alkalmazott hitelezési feltételeket az
értékpapirast kezdeményezd hasonlitsa 6ssze a hasonlo kitettségekre az értékpapirositott
kitettségek keletkeztetése idopontjaban alkalmazott hitelezési feltételekkel.

7. A 6. pont szerinti elvarasnak valé megfelelés az MNB allaspontja szerint nem jelenti azt,
hogy az értékpapirositott kitettségek kivalasztdsanak idOpontjaban vagy a Kkitettségek
értékpapirositdsanak pontos idOpontjaban akar az értékpapirositast kezdeményezonek,
akar az eredeti hitelezOnek hasonl6 kitettségeket lenne sziikséges mérlegén tartania, €s
nem jelenti azt sem, hogy az értékpapirositott kitettségek keletkeztetésének idopontjdban
ténylegesen hasonlo kitettségeket sziikséges keletkeztetni.

8. Az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (6) bekezdés f) pontja alkalmazasaban a ,,legjobb
tudomas” feltétele az MNB elvarasa szerint akkor teljesiil, ha az értékpapirositast
kezdeményezd az aldbbi forrdsok ¢és koriilmények barmelyikébdl vagy azok
kombinéci6jabol szarmazo aldbbi informécidkat hasznalja fel:

a) a kotelezettekre vonatkozoan a kitettségek keletkeztetésének iddpontjaban
szerzett informaciok,

b) az értékpapirositdst kezdeményezd 4ltal a kitettségei kezelése vagy a
kockazatkezelési eljarasai soran szerzett informaciok,

c) az értékpapirositast kezdeményezének valamely harmadik fél altal kiildott
értesitések,

d) nyilvanosan hozzaférheté informaciok vagy a kedvezétlen hiteltorténetii
személyekre vonatkozdan egy vagy tobb hitelnyilvantartasban, az alapul
szolgald Kkitettségek keletkeztetése iddpontjaban talalhatdo bejegyzésekkel
kapcsolatos informaciok, amennyiben ezek az informaciok mar figyelembe
vételre kerliltek az a), b), vagy c) alpontban emlitett informéciokkal
Osszefliggésben, illetve az alkalmazand6d szabdlyozasi és feliigyeleti
kovetelményeknek megfeleléen, beleértve az Ertékpapirositasi rendelet 9.
cikkében meghatarozott, megalapozott hitelnyujtasi kritériumokra vonatkozé
kovetelményeket is.

II1.4. Ertékpapirositasi feltételek, aktiv portfoliokezelés’

9. Az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (7) bekezdésének alkalmazasaban aktiv
portfoliokezelés alatt az MNB elvarasa szerint olyan portféliokezelés értendo,

a) amely az ¢értékpapirositds teljesitményét az alapul szolgalod kitettségek
teljesitményétdl €s az értékpapirositas portfoliokezelésének teljesitményétol
egyarant fliggdve teszi, ezaltal megakadalyozza a befektetoket abban, hogy az
alapul szolgalo kitettségek hitelkockazatat a portfoliokezeld portfolidkezelési
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b) amelyet jobb teljesitmény, magasabb hozam vagy altalaban nagyobb pénziigyi
megtériilés elérése, illetve mas, tisztdn pénziigyi vagy gazdasagi haszon
szerzése érdekében, spekulativ céllal végzik.

10. Az aktiv portfoliokezelésnek nem mindsiilé portfoliokezelési modszerek koz¢ az MNB
megitélése szerint a kovetkezok tartoznak:

a) szabdlyozasi vita vagy vizsgalat targyat képezd alapul szolgalo kitettségek
helyettesitése, amennyiben a helyettesités célja az adott vita rendezésének
eldsegitése vagy a vizsgalat befejezése,

b) uj alapul szolgalo kitettségek vasarlasa a ,,felfutasi” idészak alatt azzal a céllal,
hogy az alapul szolgdlo kitettségek értékét legfeljebb az értékpapirositasi
kotelezettségek értékéig noveljék.

11. Az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (7) bekezdésének alkalmazasiban egyértelmii
értékpapirositasi feltételek alatt az MNB elvarasa szerint olyan kritériumok értendok,
amelyek esetében a birdsagnak jogilag, illetve ténylegesen modjaban all megallapitani
azok teljesitését.

12. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (7) bekezdése
alkalmazasdban az ,,0lyan értékpapirositasi feltételek teljesitése, amelyek nem kevésbé
szigortak az alapul szolgalo kitettségek eredeti kivalasztasa soran alkalmazottaknal” ugy
értendd, hogy az értékpapirositasi feltételek nem kevésbé szigortiak, mint az iigylet
lezarasakor az eredeti alapul szolgal6 kitettségekre alkalmazott értékpapirositasi feltételek.
Az MNB elvérja, hogy az alapul szolgédlo kitettségekre az el6zdeknek megfeleléen
alkalmazott értékpapirositasi feltételek keriiljenek rogzitésre az iigyleti dokumentéacioban,
és azok a kitettség szintjén alkalmazott értékpapirositasi feltételekre hivatkozzanak.

13. Az MNB felhivja a figyelmet, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (7) bekezdés
negyedik albekezdése taxative sorolja fel azokat a koriilményeket, amelyek fennallasa
esetén az alapul szolgalo kitettség eltavolithato az ligyletbdl.

I11.5. Homogenitas, az alapul szolgalo kitettségekkel kapcsolatos kotelezettségek,
rendszeres kifizetések, az atruhazhato értékpapirok tilalma®

14. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (8) bekezdésének
alkalmazasdban a ,szerz6dés alapjan kotelezd ¢és végrehajthaté kotelezettségek,
amelyekért az addsok és adott esetben a garanciavallalok korlatlan feleldsséggel
szerepld valamennyi olyan kotelezettség értendd, amely a befektetok szempontjabol
lényeges, mivel érinti az ados és — adott esetben — a garanciavallald fizetési vagy
biztositéknyujtasi kotelezettségeit.

15. Az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (8) bekezdés harmadik albekezdésének
alkalmazaséban a meghatarozott rendszeres kifizetésekkel jaro kitettségek esetében elvart,

¢ Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (8) bekezdésével kapcsolatosan



hogy azok a kovetkezoket foglaljak magukban:

a) rulirozo értékpapirositds esetében egy Osszegben torlesztendd kitettségek, az
Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (12) bekezdés a) pontja szerint;

b) hitelkartya-hitelkeretekkel kapcsolatos kitettségek;

c) olyan kitettségek, amelyek esetében a torlesztorészletek csak a kamatot fedezik,
a tokeoOsszeg pedig a lejaratkor keriil visszafizetésre, ideértve a csak
kamatfizetéses jelzaloghiteleket is;

d) olyan kitettségek, amelyek esetében a torlesztorészletek tartalmazzak a kamatot
és a tokedsszeg egy részének torlesztését, amennyiben az alabbi feltételek
valamelyike teljesiil:

da) a fennmarad¢ tokedsszeget a lejaratkor fizetik vissza,
db) a tokedsszeg visszafizetése a Kkitettség biztositékaul szolgdlo
eszkozok értékesitésétol fiigg;

e) olyan kitettségek, amelyek esetében az ados ¢€s a hitelezd kozotti szerzodésben
rogzitettnek megfelelden atmenetileg sziineteltetik a fizetést.

II1.6. Hitelezési feltételek, az értékpapirositast kezdeményezé szakértelme’

16. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (10) bekezdés elsd
albekezdése alkalmazasadban a ,hitelezési feltételekhez képesti lényeges valtozasok,
amelyekrol teljes korti tdjékoztatdst kell nyujtani” megfogalmazas alatt a hitelezési
feltételek azon lényeges valtozésait sziikséges érteni, amelyeket azokra a kitettségekre
alkalmaznak, amelyek az értékpapirositas lezarasat kovetden a jelen ajanlds 12. pontja
szerinti feltoltéssel vagy portfolidkezeléssel Osszefliggésben hozzdadodnak az alapul
szolgalo kitettségek halmazéahoz.

17. Az MNB megitélése szerint a hitelezési feltételekben bekovetkezd valtozasok abban az
esetben tekinthetdk 1ényegesnek, ha

a) érintik a hitelezési feltételekkel valdo hasonlosag tekintetében az (EU)
2017/2402 eurdpai parlamenti €és tandcsi rendeletnek az értékpapirositas
alapjaul szolgalo kitettségek homogenitasara vonatkoz6 szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szo6lo, 2019. méjus 28-i (EU)
2019/1851 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet (a tovéabbiakban:
Kitettségek homogenitasara vonatkozo RTS) 1. cikk els6 bekezdés b) pontjaban
meghatarozott kovetelményt, vagy

b) Iényeges hatassal vannak az alapul szolgalo kitettségek halmazéanak altalanos
hitelkockéazatara vagy varhato atlagos teljesitményére anélkiil, hogy Iényegesen
eltér6 megkozelitést eredményeznének az alapul szolgalo kitettségekhez
kapcsolddo hitelkockazatok értékelését illetden.

18. Elvart, hogy a hitelezési feltétételekben bekdvetkezd valamennyi valtozassal kapcsolatos
tajékoztatas ezen valtozasok céljanak magyarazatat is tartalmazza.

19. Az MNB elvarasa szerint a nem hitel forméjaban keletkezett vevokovetelések tekintetében
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az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (10) bekezdés elsé albekezdése szerinti hitelezési
feltételekre valdo hivatkozast Ugy sziikséges értelmezni, mint amelyeket az
értékpapirositast kezdeményezd, illetve az eredeti hitelezd az értékpapirositott
kitettségeket keletkeztetd, azonos tipusu, rovid lejarati hitelekre alkalmaz azon fizetési
célokkal Osszefliggésben, amelyekben az fligyfeleivel a termékei és szolgaltatasai
értékesitésével kapcsolatosan megallapodik.

20. Az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (10) bekezdés masodik albekezdése szerinti
kovetelmény® az MNB elvarasa szerint nem vonatkozik olyan lakashitelre, amelyet
jovahagytak, de nem azzal a feltételezéssel hirdették, hogy a hitelkérelmezit vagy a
kozvetitot tajékoztattdk arrdl, hogy a megadott informéciokat a hitelezd esetleg nem
ellendrzi, vagy a hitelkérelmezd vagy a kozvetitd a hitel jovahagyasat kovetden szerez
tudomast errdl.

21. Az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (10) bekezdés maésodik albekezdésének
alkalmazasdban elvart, hogy a megadott ,.informdci6” csak relevans informacidkat
tartalmazzon. Az MNB elvérasa szerint az informdaci6 relevancidjanak azon sziikséges
alapulnia, hogy az informécio relevans hitelbiralati mérészam-e, példdul olyan mérészam,
amely relevansnak tekinthetd a hitelfelvevd hitelképességének értékelése, a biztositékhoz
val6 hozzaférés értékelése vagy a csalas kockéazatdnak csokkentése szempontjabol.

22. Az MNB elvarasa szerint a relevans informaciok korébe tartozik az altalanos, nem
jovedelemtermeld lakossagi jelzaloghitelek esetében altaldban a jovedelem, a
jovedelemtermeld lakossagi jelzaloghitelek esetében pedig altaldban a bérleti jovedelem.
Azok az informéciok, amelyek nem hasznalhatok hitelbiralati mérészamként, mint példaul
a mobiltelefonszamok, nem tekintendok relevans informacionak.

23. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (10) bekezdés harmadik
albekezdésének alkalmazasdban a harmadik orszagbeli hitelfelvevok hitelképessége a
hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVIL torvény és a
fogyasztoknak nyujtott hitelrél sz616 2009. évi CLXII. torvény vonatkozo6 rendelkezései
szerint, tovabba az alabbi elvek figyelembevételével keriiljon meghatarozasra:

a) a hitelszerz6dés megkotése eldtt a hitelezé a megfeleld informaciok alapjan a
hitelfelvevd hitelképességét megfelel6 mértékben, adott esetben a
hitelfelvevétdl kapott, és sziikség esetén a vonatkozo adatbazis lekérdezése
utjan megszerzett informéaciok alapjan értékel,

b) amennyiben a felek a hitelszerz6dés megkotése utan megéllapodnak abban,
hogy megvaltoztatjak a hitel teljes Osszegét, akkor a hitelezOnek frissitenie
sziikséges a hitelfelvevore vonatkozoan rendelkezésére allo pénziigyi
informaciokat, és elvart, hogy a hitel teljes 6sszegének jelentds novelése eldtt
értékelje a hitelfelvevo hitelképességét,

8 Az alapul szolgal6 kitettségek portfolidja nem tartalmazhat olyan lakashiteleket, amelyeket azzal a feltételezéssel hirdettek és nyujtottak,
hogy a hitelkérelmez6t vagy a kozvetitdket tajékoztattak arrdl, hogy a megadott informaciokat a hitelezd esetleg nem ellendrzi.



g)

h)

a hitelezOnek a hitelszerz6dés megkotése eldtt sziikséges alaposan értékelnie a
hitelfelvevd hitelképességét, megfelelden figyelembe véve azokat a tényezdket,
amelyekkel ellendrizhetd, hogy a hitelfelvevd varhatdéan teljesiti-e a
hitelszerzddés szerinti kotelezettségeit,

az értékelés alapjaul szolgald eljarasokat €s informacidkat dokumentalni
sziikséges, valamint sziikséges megorizni,

a hitelképesség értékelése nem alapulhat tulnyomorészt azon, hogy a
lakoingatlan értéke meghaladja a hitel Gsszegét, vagy azon a feltételezésen,
hogy a lakoingatlan értéke novekedni fog, kivéve, ha a hitelszerzédés célja
lakdingatlan épitése vagy felujitasa,

a hitelezének nem allhat modjaban, hogy a hitelszerz6dést annak megkdtését
kdvetden azon az alapon megsziintesse vagy a hitelfelvevd karara modositsa,
hogy a hitelképességi vizsgalatot helyteleniil végezték el,

a hitelezé csak akkor bocsathatja a hitelt a hitelfelvevd rendelkezésére, ha a
hitelképesség értékelésének eredménye azt jelzi, hogy a hitelszerzddésbol eredd
kotelezettségeket az adott szerz6désben eldirt modon valodsziniileg teljesiteni
fogjak,

a hitel teljes Osszegének a hitelszerz6dés megkotését kovetden végrehajtott
jelentds novelése el6tt, frissitett informaciok alapjan jra értékelni kell a
hitelfelvevé hitelképességét, kivéve, ha a tovabbi hitelt a hitelezok a
hitelképesség eredeti értékelésében tervbe vették és szerepeltették.

24. Az MNB celvarasa alapjan annak megallapitasakor, hogy az értékpapirositast

kezdeményezd vagy az eredeti hitelez6 az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (10)
bekezdésével Osszhangban rendelkezik-e szakértelemmel az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlo jellegl kitettségek kihelyezése terén, az MNB elvarasa szerint az
alabbi szempontokat kell figyelembe venni:

a)

b)

az értékpapirositast kezdeményezd, illetve az eredeti hitelez6 vezetd
testiiletének tagjai, valamint a vezetd testlilet tagjaitdl eltérd, az
értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegli kitettségek keletkeztetésének
iranyitasaért felelds, vezetd beosztdsi munkatarsak esetében sziikséges, hogy
az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegli kitettségek keletkeztetése
terén megfeleld ismeretekkel és készségekkel rendelkezzenek, és

a szakértelem mindségére vonatkozoan az alabbi elvek valamelyikét sziikséges
figyelembe venni:

ba) a vezetd testiilet tagjai és a vezetd beosztasu munkatarsak
megfeleld szerep- ¢€s feladatkorrel, valamint képességekkel
rendelkeznek,

bb) a vezetd testiilet tagjai és a vezetd beosztasi munkatarsak a
kordbbi beosztdsaikban kelld tapasztalatot szereztek, valamint
megfeleld oktatasban és képzésben részesiiltek,

bc) a vezetd testiilet tagjai és a vezetd beosztdsu munkatarsak a
kitettségek keletkeztetésével kapcsolatos mitkddeési teriilet iranyitasi
struktarajaba kell6en bevonasra keriilnek, vagy



bd) prudencialis szempontbdl feliigyelt szervezet esetében a
tevékenységi, illetve miikodési engedélyek, illetve jogositvanyok az
értékpapirositott  kitettségekhez  hasonld  jellegli  kitettségek
kihelyezése szempontjabol relevansnak tekintendok.

25. Az MNB elvaréasa szerint az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelezd
rendelkezik a sziikséges szakértelemmel, amennyiben

a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport iizleti tevékenysége, amelyhez a
szervezet szamviteli vagy prudencialis feliigyeleti szempontbol tartozik,
legalabb 6t éve kiterjed az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii
kitettségek kihelyezésére, vagy

b) a vezetd testiilet legalabb két tagja egyéni szinten rendelkezik legalabb 6téves
relevans szakmai tapasztalattal az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo
kitettségek kihelyezése terén, és a vezetd testiilet tagjaitol eltérd, a szervezetnél
az értékpapirositott kitettségekhez hasonl6 jellegii kitettségek keletkeztetésének
iranyitasaért felelds, vezetd beosztasi munkatirsak az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlo kitettségek kihelyezése terén egyéni szinten legaldbb
otéves relevans szakmai tapasztalattal rendelkeznek.

26. Elvart, hogy az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelezd a szakmai
tapasztalat évei szamanak igazoldsa céljabol a relevans szakértelemrél kelld
részletességgel, az alkalmazand¢ titoktartasi kdvetelményekkel 6sszhangban tajékoztatast
nyujtson annak érdekében, hogy a befekteték teljesithessék az Ertékpapirositasi rendelet
5. cikkében eléirt kotelezettségeiket.

27. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (10) bekezdés negyedik
albekezdése alkalmazasaban a kitettségeket akkor kell hasonl6 jelleglinek tekinteni, ha
azok a Kitettségek homogenitasara vonatkoz6 RTS 1. cikk a) pont

a) i-il. vagy v-vii. alpontjdban meghatarozott eszkozkategéridk egyikébe
tartoznak,

b) 1v. alpontjdban meghatarozott eszkozkategoridba ¢és a Kitettseégek
homogenitasdra vonatkoz6 RTS 2. cikk (3) bekezdés a) pontjadban
meghatarozott azonos tipusu kotelezetthez tartoznak, vagy

c) viil. alpontjdban meghatdrozott eszkdzkategoridba tartoznak, és a Kitettségek
homogenitasara vonatkozd6 RTS 2. cikk (6) bekezdésében meghatarozott
homogenitasi tényezOk barmelyike tekintetében hasonld jellemzdkkel
rendelkeznek.

ITL.7. A nemteljesito kitettségek és a kedvezdétlen hiteltorténetit adosokkal vagy
garanciavallalokkal szembeni Kitettségek tilalma’®

28. Az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (11) bekezdésének alkalmazasaban a nemteljesitd
kitettségeket a hitelintézetekre vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrél és a
648/2012/EU rendelet moédositasardl szold, 2013. janius 26-1 575/2013/EU eurdpai

? Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (11) bekezdéssel kapcsolatosan



29.

30.

31

32.

parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: CRR) 178. cikk (1) bekezdése szerint kell
értelmezni, amely fogalmat az 575/2013/EU eurodpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a
késedelmes hitelkotelezettség 1ényegességi kiiszobére vonatkoz6 szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szo6lo, 2017. oktdber 19-1 (EU) 2018/171
felhatalmazason alapulod bizottsdgi rendelet, a pénziigyi agazaton kiviili befolyésolo
részesedés figyelembevételérdl ¢és a késedelmes hitelkdtelezettség 1ényegességi
hatarértékérdl szolo 44/2018. (XII. 5.) MNB rendelet és az 575/2013/EU rendelet 178.
cikke szerinti nemteljesités-fogalom alkalmazéasardl szolo 9/2022. (V. 3.) MNB ajanlas
tovabb pontositott.

Az MNB allaspontja szerint, amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd vagy az
eredeti hitelez6 nem mindsiil a CRR hatélya alé tartoz6 intézménynek, az értékpapirositast
kezdeményezdnek oly mértékben sziikséges a 28. pont szerinti elvarasnak eleget tennie,
hogy az ne mindsiiljon indokolatlanul megterhelének. Ebben az esetben elvart, hogy az
értékpapirositdst kezdeményezd vagy az eredeti hitelez6 az adostdl a Kkitettségek
kihelyezésének idOpontjdban szerzett informdaciokat, a kitettségei kezelése vagy a
kockazatkezelési eljarasa sordn az értékpapirositdst kezdeményezdtdl szerzett
informéciokat vagy a harmadik féltdl kapott informacidkat felhasznalja.

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (11) bekezdésének
alkalmazasaban a hivatkozott bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott koriilményeket
kedvezdtlen hiteltorténetként kell értelmezni. A kedvezdtlen hiteltorténet egyéb, az
Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (11) bekezdés a)-c) pontjaban nem szerepld
lehetséges koriilményeit ugy kell értelmezni, hogy azok nem tartoznak e kovetelmény
hatalya ala.

LAz Ertékpapirositési rendelet 26b. cikk (11) bekezdésében emlitett, ,kedvezdtlen

hiteltorténetli addssal vagy garanciavallaloval” szembeni alapul szolgalo kitettségeknek az
alapul szolgalo kitettségek halmazaba torténd felvételének tilalma alatt az MNB elvarasa
szerint az a kovetelmény értendd, hogy a kivélasztds idépontjaban az értékpapirositott
kitettség teljes Osszege tekintetében legalabb egy nem kedvezdtlen hiteltorténetli fél
szamara rendelkezésre kell alljon a visszkereset lehetdsége, fiiggetleniil attol, hogy az
adott fél ados vagy garanciavallalo. Ennélfogva az MNB elvarja, hogy az alapul szolgélo
kitettségek ne foglaljak magukban az alabbi kitettségek egyikét sem:

a) kedvezdtlen hiteltorténetli adossal szembeni kitettség, ha nincs garanciavallald
az értékpapirositott kitettség teljes Osszegére,

b) olyan kedvezdtlen hiteltorténetli adossal szembeni kitettség, amely kedvezdtlen
hiteltorténetli garanciavallaloval rendelkezik.

Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (11) bekezdésének
alkalmazaséban a ,,legjobb tudomadsa szerint” kitétel akkor tekintendd teljesitettnek, ha az
informdaciok kizardlag a forrasok és koriilmények aldbbi kombinacidinak valamelyikébdl
szarmaznak:

a) a kitettség kihelyezése idoépontjaban az addstol,



33.

34.

35.

b) akitettségei kezelése vagy a kockazatkezelési eljarasa soran az értékpapirositast
kezdeményezdtol,

c) az értékpapirositast kezdeményezének valamely harmadik fél altal kiildott
értesitésekbdl, vagy

d) nyilvanosan hozzaférhetd informaciokbol vagy az alapul szolgald Kkitettség
kihelyezésének idépontjaban a kedvezétlen hiteltdrténeti  személyekre
vonatkozdan egy vagy tobb hitelnyilvantartasaban szerepld bejegyzésekkel
kapcsolatos informacidkbol, azonban csak abban az esetben, ha ezeket az
informaciokat mar figyelembe vették az a), b) és c) alponttal 6sszefiiggésben,
valamint az alkalmazandd szabalyozéasi és felligyeleti kovetelményekkel
Osszhangban, tobbek kozott az Ertékpapirositisi rendelet 9. cikkében
meghatdrozott megalapozott hitelnytjtas tekintetében. Ez nem vonatkozik a
nem hitel formajaban keletkezd vevokovetelésekre, amelyeknek nem kell
hitelezési kritériumoknak megfelelniiik.

Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (11) bekezdése a)
pontjdnak alkalmazasaban a nemteljesitd kitettségeik tekintetében adossag-atiitemezési
eljarason atesett, kedvezdtlen hiteltdrténetli adosokkal vagy garanciavallalokkal szembeni
kitettségek kizarasara vonatkozo kovetelményt gy kell értelmezni, hogy az egyarant
vonatkozik az érintett ados vagy garanciavallald atiitemezett kitettségeire, valamint azon
kitettségeire is, amelyeket nem iitemeztek at. Az MNB elvarja tovabba, hogy az ajanlas
jelen pontja alkalmazasaban az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (11) bekezdése a) pont
1. és ii. alpontjaban foglalt feltételeknek megfelelden atlitemezett kitettségek ne vezessenek
az ados vagy a garanciavallalo kedvezdtlen hiteltorténetiivé nyilvanitasdhoz.

Elvart, hogy az Ertékpapirositisi rendelet 26b. cikk (11) bekezdés b) pontjiban
meghatarozott kovetelmények az adosokkal vagy garanciavallalokkal szembeni azon
kitettségekre korlatozodjanak, amelyekre az alapul szolgdlo kitettségek kihelyezése
id6épontjaban

a) az adost vagy a garanciavallalot kedvezdtlen helyzetik vagy a kozponti
hitelinformécios rendszerrdl szol6 2011. évi CXXII. térvényben meghatarozott
Ko6zponti Hitelinformacios Rendszerben (a tovabbiakban: hitelnyilvantartés)
nyilvantartott adatokban tarolt negativ informaciok miatt kifejezetten
kedvezdtlen hiteltorténetli személyként, illetve szervezetként jelolték meg a
hitelnyilvantartasban, és

b) az adds vagy a garanciavallald olyan okokbdl szerepel a hitelnyilvantartasban,
amelyek a hitelkockdzat-értékelés szempontjabol 1ényegesek.

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (11) bekezdés c)
pontjdnak  alkalmazasdban a  kedvezdtlen hiteltorténetli  addsokkal — vagy
garanciavallalokkal szembeni kitettségek abban az esetben tekintenddk olyan
hitelmindsitéssel vagy hitelbirdlati pontszammal rendelkezének, amely azt jelzi, hogy
jelentdsen magasabb a kockézata a szerz6désben vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése
elmaradasanak, mint az értékpapirositds kezdeményezdjének tulajdondban allé hasonlo,
mas adoésokkal vagy garanciavallalokkal szembeni, nem értékpapirositott kitettségek
esetében, amennyiben



a) az alapul szolgéald kitettségek ¢és az azokhoz hasonld kitettségek varhatd
teljesitményét meghatarozo legfontosabb tényezok hasonlodak, és

b) az a) alpont szerinti hasonlosag eredményeképpen tobbek kozott a multbeli
teljesitménnyel vagy az alkalmazand6 modellekkel kapcsolatos informaciok
alapjan észszerlien elvarhat lett volna, hogy az tigylet futamideje alatt, vagy —
amennyiben az ligylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven
keresztiil teljesitményiik ne térjen el jelentés mértékben.

36. A 35. pontban foglalt kovetelmény az MNB elvardsa alapjan akkor tekinthetd
teljesitettnek, ha az alapul szolgal6 kitettségek nem foglaljadk magukban

a) a kétesként, kedvezdtlen hiteltdrténetiiként, nemteljesitoként, illetve a
vonatkoz6 szamviteli alapelvek alapjan hasonlé hatdsuként besorolt
kitettségeket, vagy

b) azokat az adésokkal vagy garanciavallalokkal szembeni kitettségeket, amelyek
hitelmindsége a hitelmindsitések vagy mas hitelmindségi kiiszobértékek
alapjan jelentdsen rosszabb a kezdeményezd 4ltal altaldnos hitelnyu;jtési

crer

kitettségek addsainak vagy garanciavallaloinak hitelmindségétol.

ITL.8. Legalabb egy alkalommal teljesitett torlesztés'

37. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (12) bekezdésének
alkalmazaséban egy adott kitettség tekintetében nyujtott tovabbi eldlegek és lehivasok,
illetve egy adott hitelfelvevével szembeni ugyanazon kitettség atiitemezése nem
eredményeznek 0 kdvetelményt a ,,mar legalabb egy alkalommal” teljesitett torlesztést
illetden. Elvart, hogy az ugyanazon hitelfelvevével szembeni eltérd, kiilonallo kitettség
tervezett kivalasztasa ) kovetelményt eredményezzen a ,,mar legaldbb egy alkalommal”
teljesitett torlesztést illetden.

38. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26b. cikk (12) bekezdésének
alkalmazaséban az ott meghatarozott torlesztés — amely szerint az atruhazas idépontjaig
,mar legalabb egy alkalommal torleszteniiik” kellett — bérletidij-fizetés, toketorlesztés
vagy kamatfizetés, illetve a Kkitettséghez kapcsolodd szerzédéses megallapodasban
meghatarozott barmely mas tipust, hagyomanyos kifizetés legyen.

IV. Az egységesitésre vonatkozo kritériumok

IV.1. A kamatlab- és devizakockazatok megfelelé mérséklése!!

39. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26c¢. cikk (2) bekezdés harmadik
albekezdésének alkalmazasaban az alapul szolgald kitettségek halmazdban 1évé olyan
kitettségek, amelyek csupan olyan szarmaztatott komponenst tartalmaznak, amely
kizarolag az adott alapul szolgéld kitettség kamatlabkockazatdnak vagy devizaarfolyam-

10 Brtékpapirositasi rendelet 26b. cikk (12) bekezdésével kapcsolatosan

' Ertékpapirositasi rendelet 26c. cikk (2) bekezdésével kapcsolatosan



kockézatanak kozvetlen fedezésére szolgal, és amelyek dnmagukban nem szarmaztatott
termékek, nem tekinthetdk tiltottnak. Az Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (2) bekezdés
harmadik albekezdésének alkalmazasaban a szokdsos nemzetkozi pénziigyi standardok
magukban foglaljadk a Csereligyletek és Derivativak Nemzetkozi Tarsasdga (International
Swaps and Derivatives Association, a tovabbiakban: ISDA) altal elfogadott, illetve az
ahhoz hasonld, nemzeti szinten elfogadott dokumentécids standardokat.

IV.2. Referenciarata alapjan torténé kamatfizetések!?

40. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (3) bekezdésének alkalmazaséban a
referenciarata alapjan torténd kamatfizetések tekintetében megfeleld referenciaalapként
figyelembe veendd kamatlabak az aldbbiakat foglaljak magukban:

a) bankkozi kamatlabak valamelyike, ideértve a Libor-t, az Euribor-t, BUBOR-t
¢és mas elismert referenciamutatokat,

b) egyéb elfogadott referencia-kamatlabak, példaul €STR, SONIA, SOFR és
TONA,

¢) amonetaris hatosagok altal meghatarozott kamatldbak, ideértve az alapkamatot
¢és a kozponti banki leszamitolasi kamatlabakat, tovabba

d) ahitelez6 forraskoltségeit tiikkroz6 agazati kamatlabak, ideértve az intézmények
egy alegységének piaci finanszirozasi koltségeit kozvetleniil tiikr6z6 altalanos
valtoz6 kamatlabakat és belsé kamatlabakat is, amennyiben elegend6 adat all a
befektetok rendelkezésére ahhoz, hogy értékelni tudjak az agazati kamatlabak
egy¢eb piaci kamatlabakhoz val6 viszonyulasat.

41. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (3) bekezdésének
alkalmazéasaban a kamatplafonok és kamatpadlok nem eredményeznek Osszetett képletet
vagy szarmaztatott ligyletet.

IV.3. A jogérvényesitésrol szolo értesitést koveté kovetelmények!?

42. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26c¢. cikk (4) bekezdés masodik
albekezdésének alkalmazasiban a KCGE-nél bent ragadtnak mindsiilé pénzeszkozok
Osszegét az ligyleti dokumentacidban meghatarozottak szerint sziikséges meghatarozni.

43. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26¢c. cikk (4) bekezdésének
alkalmazasdban megengedhetd, hogy a KCGE-nél — jovobeli felhasznalasra szant
tartalékalap formdjaban — bent ragadhasson pénzeszkoz, feltéve, hogy a tartalékalap
felhasznélasa kizarélag az Ertékpapirositasi rendelet 26c. cikk (4) bekezdésének méasodik
albekezdésében meghatarozott célokra korlatozodik, ideértve a befektetoknek torténd
szabalyos visszafizetést is.

12 Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (3) bekezdésével kapcsolatosan

13 Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (4) bekezdésével kapcsolatosan



IV.4. A veszteségek megosztasa és az iigyletrészsorozatok torlesztése!*

44. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26¢c. cikk (5) bekezdésének
alkalmazasédban a minimalisan eldirt kivalté események mellett az tigyletben részt vevo
felek megallapodhatnak abban, hogy mas, teljesitményhez kapcsolodd kivalto
eseményeket is figyelembe vesznek. E teljesitményhez kapcsolodd kivaltdé események
barmelyikére iranyuld kivaltdo esemény bekovetkezésének azt kell eredményeznie, hogy
az értékpapirositasi ligyletrészsorozatok torlesztése visszatér az iligyletrészsorozatok
rangsor szerinti torlesztéséhez, fliggetleniil attol, hogy mas kivaltdo események fennallnak-
e vagy sem.

45. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (5) bekezdés harmadik
albekezdésének alkalmazéasaban, azt kovetden, hogy a teljesitményhez kapcsolodo kivaltd
események barmelyikének megsértése miatt a torlesztés visszatér a rangsor szerinti
torlesztéshez, az tigyleti dokumentacié alapjan nem engedhetd meg tovabbi visszatérés a
nem rangsor szerinti torlesztéshez.

IV.5. Ugyleti dokumentaci6's

46. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (7) bekezdés d) pontja
alkalmazasdban kezelési szabalyok alatt a kezeléssel kapcsolatban az {igyleti
dokumenticidoban meghatarozott szabalyokat kell érteni, amelyeket az értékpapirositasi
tigylet teljes élettartama alatt be kell tartani.

47. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (7) bekezdés c) pontja
alkalmazasdban kezelési eljarasok alatt a kezelési szabalyoknak valdé megfelelés
biztositasdhoz sziikséges tényleges eljarasokat kell érteni. Az eljarasokat az
értékpapirositasi tligylet teljes id6tartama alatt modositani lehet, feltéve, hogy a kezelési
szabalyok tovabbra is teljesiilnek.

48. Az MNB elvaréasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26¢c. cikk (7) bekezdés b) pontja
alkalmazéasdban a vagyonkezelének és az ellendrzést végzé harmadik félnek mindig
kiilonboznie kell a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyjtotol, a befektetotdl és az
értékpapirositast kezdeményezotdl. Az ellendrzést végzd harmadik félnek emellett meg
kell felelnie az 59. pontban meghatarozott kovetelményeknek is.

IV.6. A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyijto szakértelme és a hitelkezelési
kovetelmények!6

49. Az MNB elvarasa alapjan annak megallapitasakor, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyujto az Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (8) bekezdésével sszhangban
rendelkezik-e szakértelemmel az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegii
kitettségek kezelése terén, az alabbi szempontokat sziikséges figyelembe venni:

14 Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (5) bekezdésével kapcsolatosan
15 Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (7) bekezdésével kapcsolatosan
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a)

b)

a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyjtd vezetd testiiletének tagjai,
valamint a vezetd testiilet tagjaitol eltérd, az értékpapirositott kitettségekhez
hasonld jellegi kitettségek keletkeztetésének iranyitasaért felelds, vezetd
beosztasi munkatdrsak esetében sziikséges, hogy az értékpapirositott
kitettségekhez hasonld jellegli kitettségek keletkeztetése terén megfeleld
ismeretekkel és készségekkel rendelkezzenek, és

a szakértelem mindségére vonatkozoan az alabbi elvek valamelyikét sziikséges
figyelembe venni:

ba) a vezetd testiilet tagjai és a vezetd beosztasu munkatarsak
megfeleld szerep- ¢és feladatkorrel, valamint képességekkel
rendelkeznek,

bb) a vezetd testiilet tagjai és a vezetd beosztdsu munkatarsak a
korabbi beosztasaikban kelld tapasztalatot szereztek, valamint
megfeleld oktatasban és képzésben részesiiltek,

bc) a vezetd testiilet tagjai és a vezetd beosztdsi munkatarsak a
kitettségek keletkeztetésével kapcsolatos mitkddési teriilet irdnyitési
struktirédjaba kelléen bevondsra kertiilnek,

bd) prudencialis szempontbol feliigyelt szervezet esetében a
tevékenységi, illetve miikodési engedélyek, illetve jogositvanyok az
értékpapirositott  kitettségekhez  hasonld  jellegli  kitettségek
kihelyezése szempontjabol relevansnak tekintendok.

50. Az MNB elvaréasa szerint a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujto abban az esetben

rendelkezik a sziikséges szakértelemmel, amennyiben

a)

b)

a szervezet vagy azon konszolidalt csoport iizleti tevékenysége, amelyhez a
szervezet szamviteli vagy prudencialis feliigyeleti szempontbdl tartozik,
legalabb 6t éve kiterjed az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegii
kitettségek kezelésére, vagy

a vezet0 testiilet legalabb két tagja egyéni szinten rendelkezik legalabb Gtéves
relevans szakmai tapasztalattal az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo
kitettségek kezelése terén, €s a vezetd testiilet tagjaitol eltérd, a szervezetnél az
értékpapirositott  kitettségekhez hasonld jellegli Kkitettségek kezelésének
iranyitasaért felelds, vezetd beosztasi munkatirsak az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlo kitettségek kezelése terén egyéni szinten legalabb 6téves
relevans szakmai tapasztalattal rendelkeznek, tovabba a szervezet
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatassal foglalkoz6 miikodési teriiletét az a)
alpontnak megfeleld alloméanykezelés-tamogatasi szolgaltatd tamogatja.

51. Elvart, hogy az hitelezéssel kapcsolatos szolgaltatasnyjtd a szakmai tapasztalat évei
szamanak 1igazoldsa céljabol a relevans szakértelemrdl kelld részletességgel, az
alkalmazando titoktartasi kovetelményekkel 0sszhangban téjékoztatidst nyujtson annak

érdekében, hogy a befektetdk teljesithessék az Ertékpapirositasi rendelet 5. cikkében eldirt
kotelezettségeiket.

52. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26c. cikk (8) bekezdésének
alkalmazaséaban a ,,hasonlo jellegii kitettségek™ fogalmat a 27. pont szerint kell értelmezni.



53. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (8) bekezdésének
alkalmazaséaban a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtod szabalyzatai, eljardsai és
kockézatkezelési kontrollintézkedései a kitettségek kezelése terén akkor tekintenddk
megfelelden dokumentaltnak, amennyiben a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatasnytjtd
olyan szervezet, amely

a) az Europai Unidban prudencidlis €s tokeszabalyozas hatalya ald tartozik és
felligyelet alatt 4ll, valamint az ilyen feliigyeleti engedélyei vagy jogositvanyai
az ¢értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jelleghh kitettségek kezelése
szempontjabol relevansnak tekinthetdk, vagy

b) az Eurdpai Unidban nem tartozik prudencidlis és tokeszabalyozas hatalya ala,
illetve nem 4all feliigyelet alatt, tovabba igazolja a kellden dokumentalt és
megfeleld szabalyzatok ¢€s kockéazatkezelési kontrollintézkedések meglétét, azt,
hogy koveti a bevalt piaci gyakorlatokat, valamint rendelkezik a jelentéstételhez
sziikséges képességekkel. Az igazolast harmadik fél, példaul hitelmindsitd
intézet vagy kiilsd ellendr feliilvizsgalataval kell alatimasztani.

IV.7. A befektetok kozotti konfliktusok kezelése!”

54. Az MINB elvéarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26¢. cikk (10) bekezdésének
alkalmazasédban az iigyleti dokumentacié azon rendelkezései, amelyek ,.eldsegitik a
befektetdk kiilonbozd osztalyai kozotti konfliktusok megfeleld idben torténd kezelését”,
az alabbiakra vonatkozodan tartalmaznak rendelkezéseket:

a) az Ulések Osszehivasara vagy a konferenciahivasok megszervezésére szolgald
modszer,

b) a taldlkoz6 vagy konferenciahivas létrehozasdnak maximalis idOkerete,

¢) a hatarozatképességhez sziiksége hanyad,

d) a szavazatok minimalis kiiszobértéke a hatdrozat érvényességéhez,
egyértelmiien megkiilonboztetve az egyes hatdrozati tipusok also
kiiszobértékeit,

e) ahol sziikséges, helyszin biztositasa az lilésekhez az Eurdpai Union beliil.

55. Az Ertékpapirositasi rendelet 26c¢. cikk (10) bekezdésének alkalmazésaban, amennyiben
az alkalmazand6 joghatosagban léteznek olyan kotelezd jogszabalyi rendelkezések,
amelyek meghatarozzak a befektetok kozotti konfliktusok rendezésének modjat, akkor az
tgyleti dokumentaci6 hivatkozhat ezekre a rendelkezésekre.

V. Az atlathatésagra vonatkozo kritériumok

V.1. Multbeli nemteljesitési és veszteségadatok!®

56. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban,
amennyiben az értékpapirositdst kezdeményez6 a hivatkozott rendelkezésben foglalt
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adatkdvetelményekkel 6sszhangban nem tudja rendelkezésre bocsatani az adatokat, akkor
ebben az esetben nyilvanosan hozzaférhetd kiilsé adatokat vagy harmadik felek — példaul
hitelmindsitd intézet vagy mas piaci szereplk — altal rendelkezésre bocsatott adatokat kell
igénybe venni, feltéve, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26¢c. cikkében foglalt 6sszes
tobbi kdvetelmény teljesiil.

57. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (1) bekezdésének
alkalmazaséban ,,alapvetéen hasonld Kkitettségek™ alatt olyan kitettségeket sziikséges
érteni, amelyek nem korlatozédnak az értékpapirositast kezdeményezd mérlegében
szereplo kitettségekre, és amelyek

a) az alapul szolgélo kitettségek varhato teljesitményét leginkabb meghatérozo
tényezOk tekintetében hasonloak, és

b) az a) alpont szerinti hasonldsadg eredményeképpen, tobbek kozott a multbéli
teljesitménnyel vagy az alkalmazand6é modellekkel kapcsolatos informacidk
alapjan észszeriien elvarhatd volt, hogy az iligylet futamideje alatt, vagy —
amennyiben az iigylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven
keresztiil teljesitményiik nem lesz Iényegesen rosszabb, mint az
értékpapirositott kitettségekeé.

V.2. Az alapul szolgalé Kitettségekbél vett minta ellenérzése!®

58.Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (2) bekezdésének
alkalmazaséban az ligylet lezardsanak napjat megel6zden ellenérzésnek alavetett, alapul
szolgalo kitettségek annak az ideiglenes portfolionak a reprezentativ mintajat képezzék,
amelybdl az értékpapirositott halmaz kivonasra keriil, és amelynek az tigylet lezarasanak
napja elott észszeriien végleges formaban kell lennie.

59. Az MNB elvérasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (2) bekezdésének
alkalmazasadban megfeleld és fliggetlen félnek az mindsiil, aki

a) rendelkezik az ellendrzés elvégzéséhez szilikséges tapasztalattal és képességgel,
és
b) nem mindsiil
ba) hitelmindsitd intézetnek,
bb) az Ertékpapirositasi rendelet 28. cikkének megfelel6, STS-
kritériumoknak valé megfelelést ellendrzé harmadik félnek,
bc) az értékpapirositast kezdeményezohoz kothetd szervezetnek.

60. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (2) bekezdésének alkalmazasaban az
ellendérzés megfeleld statisztikai modszer alkalmazasdval és az értékpapirositasban
felhasznalt alapul szolgald kitettségekbdl véletlenszertien kivalasztott alapul szolgéld
kitettségek mintdja alapjan keriiljon elvégzésre, és a minta méretét ugy sziikséges
meghatdrozni, hogy legalabb 95%-o0s legyen annak a valdszinlisége (konfidenciaszintje),
hogy helyénval6 elutasitani azt a hipotézist, hogy az értékpapirositasban felhasznalt alapul
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szolgalo kitettségek teljes halmazaban nincsenek valamely kovetelmény aloli kivételek.
Azaz 5%-nak kell lennie az tigynevezett II. tipust hiba valoszintiségének, amikor az egész
halmaz tévesen kertil elfogadasra kivételek nélkiili halmazként.

61. Az MNB elvérasa szerint a mintdban szerepld alapul szolgald kitettségek minimalis
szamanak minden esetben 50-nek kell lennie. Az olyan értékpapirositdsok esetében, ahol
az alapul szolgal6 kitettségek halmaza kevesebb, mint 50 alapul szolgalé kitettségbdl all,
a mintanak az 6sszes alapul szolgalo kitettségbdl kell allnia.

62. Az MNB elvarasa szerint az ellendrzésnek — melyet elfogadott eljarasi jelentés formajaban
kell elvégezni — magéban kell foglalnia az értékpapirositast kezdeményez6 adatbazisanak
vagy informatikai rendszereinek a hitelkockazati fedezeti megallapodas és a kapcsolodo
dokumentéci6é alapjan torténd ellendrzését annak megerdsitése érdekében, hogy egy
hitelesemény bekovetkezése hitelkockazati fedezeti kifizetést valtana ki a befektetd
részEérél, amennyiben a hitelesemény altal érintett alapul szolgald kitettség veszteségeit az
ellendrzés targyat képezd kitettségek tekintetében a fedezett iigyletrészsorozat(ok)hoz
rendelnék. Amennyiben ezt az ellendrzést nem lehet elvégezni az értékpapirositast
kezdeményez6 adatbazisdnak vagy informatikai rendszereinek felhasznalasaval, elvart,
hogy az ellendrzést végzo fél az ellendrzés elvégzése céljabol mas tipusu dokumentumokat
vagy nyilvantartasokat ellendrizzen.

63. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (2) bekezdésének
alkalmazasaban sziikséges kozzé tenni annak megerdsitését, hogy a kiilsé ellendrzés
megtortént, tovabba hogy az nem tartalmaz jelentds kedvezotlen megallapitasokat.

64. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositdsi rendelet 26d. cikk (2) bekezdése
alkalmazéasaban, amennyiben szintetikus értékpapirositas keretében nem bocsatanak ki
értékpapirt, akkor az ligylet lezarasat megel6zd iddszakot ugy kell értelmezni, hogy az a
hitelkockazati fedezeti megallapodés szerinti garancia vagy hitelderivativa érvényessé
valasat megel6z0 idészakra vonatkozik.

V.3. Forrasoldali pénzaramlasi modell?

65. Az Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (3) bekezdésének alkalmazaséban a forrasoldali
pénzaramlasi modell akkor tekinthetd ,pontosnak”, ha azt megfeleléen ¢és kelld
részletességgel készitették el ahhoz, hogy a befekteték modellezhessék a fizetési
kotelezettségeket, beleértve adott esetben a KCGE fizetési kotelezettségeit is, és ennek
megfelelden az értékpapirositas arazasat elvégezzék. Az MNB megitélése szerint ez
magaban foglalhat olyan algoritmusokat is, amelyek lehetdvé teszik a befekteték szamara,
hogy a pénzaramldsra hatassal 1évé kiilonboz6 forgatokonyvek széles korét
modellezhessék, mint példaul a kiilonbozo eldtorlesztési vagy a nemteljesitési ratakat.

66. Elvart az Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (3) bekezdésének alkalmazasaban, hogy
amennyiben a forrasoldali pénzaramlasi modellt harmadik fél szolgaltatok dolgozzak ki,
az értékpapirositast kezdeményezo tovabbra is feleldsséggel tartozzon az informacidknak

20 Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (3) bekezdésével kapcsolatosan



a potencialis befektetok rendelkezésére bocsatasaért.

V 4. Az eszkozok kornyezeti teljesitménye és a fenntarthatosagra vonatkozo
kozzétételek!

67. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (4) bekezdésében
megfogalmazott kovetelmény csak akkor alkalmazando, ha rendelkezésre allnak az elsé
albekezdésben emlitett energiatanusitvanyokra vonatkozo informaciok, vagy ha a masodik
albekezdésben emlitett alapul szolgald kitettségekbdl finanszirozott eszkozok
fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatdsaira vonatkoz6 informaciok az
értékpapirositast kezdeményezd rendelkezésére allnak, és az értékpapirositast
kezdeményezd ugy dont, hogy alkalmazza a hivatkozott masodik albekezdést, tovabba ha
a vonatkozo informacidkat belsd adatbazisdban vagy informatikai rendszereiben
rogzitette. Amennyiben az ilyen informaciok koziil barmelyik csak az alapul szolgalod
kitettségek egy részére vonatkozoan all rendelkezésre, akkor a kovetelményt csak az alapul
szolgalo kitettségek azon részére vonatkozdan kell alkalmazni, amelyre vonatkozoan az
informécio rendelkezésre all.

VI. Az eszk6zok mérlegen tartasaval jaro értékpapirositasra vonatkozo sajatos
kritériumok

VI.1. A hitelkockazati fedezeti megallapodas hatalya ala tartozé hitelesemények??

68. Az MNB elvéarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (1) bekezdés els6
albekezdése alkalmazasdban az a kovetelmény, hogy a hitelkockazati fedezeti
megallapodasnak legalabb a hivatkozott albekezdésben meghatarozott hiteleseményekre
ki kell terjednie, nem akadalyozhatja meg a feleket abban, hogy tovabbi hiteleseményekrdl
vagy a CRR harmadik rész II. cim 4. fejezetében meghatarozott események szigoribb
meghatarozasarol allapodjanak meg.

V1.2. Hitelkockazati fedezeti kifizetések?3

69. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (2) bekezdésének
alkalmazaséban, amennyiben a hitelkockdzati fedezeti megéllapodassal biztositott alapul
szolgald kitettség Osszege alacsonyabb az alapul szolgald kitettség fennalld névleges
Osszegénél, akkor az 1d6kozi és a végsd hitelkockazati fedezeti kifizetéseket a
hitelkockazati fedezeti megallapodédssal biztositott fennalld nominalis Gsszeggel
megegyez0 aranyban (pro rata) sziikséges kiszamitani.

70. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (2) bekezdés masodik
albekezdés b) pontjanak alkalmazasiban az ,adott esetben” kifejezést csak akkor
sziikséges alkalmazni, amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd az illetékes
felligyeleti hatosagtol engedélyt kapott arra, hogy a belsd mindsitésen alapuld (IRB)
modszert (a tovabbiakban: IRB-modszer) alkalmazza a vérhaté veszteségérték

2! Ertékpapirositasi rendelet 26d. cikk (4) bekezdésével kapcsolatosan
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meghatarozasahoz arra az alapul szolgalo kitettségre vonatkozoan, amelyre a ,,magasabb
Osszeg” feltétel értékelése torténik, és amennyiben az alapul szolgald kitettséghez hasznalt
mindsitési rendszert az illetékes feliigyeleti hatosag ennek megfelelden értékelte az IRB-
modszer alkalmazasanak szempontjabol.

71. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (2) bekezdésének
alkalmazasdban a varhatdo veszteségértéket azoknak az egyedi alapul szolgéld
kitettségeknek a szintjén kell kiszamitani, amelyek tekintetében a hitelesemény
bekovetkezett. Eltérésként a varhatdo veszteségértéket a lakossagi kitettségek esetében
részhalmaz szintjén is ki lehet szamitani, az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek az értékpapirositasi ligylet alapul szolgald kitettségeivel kapcsolatban az
intézmények szamdra a KIRB kiszdmitasara vonatkozo feltételeket meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol szo6lo, 2024. marcius
13-1 (EU) 2024/1780 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendeletnek megfelelden.

VI.3. Adéssagrendezés és hitelkockazati fedezeti prémiumok?

72. Az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (3) bekezdés harmadik albekezdésének
alkalmazaséban, amennyiben a hitelkockdzati fedezeti megéllapodas csak részben terjed
ki a teljesitd értékpapirositott kitettségekre, az MNB elvarasa szerint a hitelkockézati
fedezeti megallapodas alapjan fizetendd hitelkockdzati fedezeti prémiumokat ugy
sziikséges strukturalni, hogy azok a hitelkockazati fedezeti megéllapodés altal biztositott
teljesitd értékpapirositott kitettségek fennalld névértékének egy részétdl fiiggjenek.

V1.4. Ellenérzést végzo harmadik fé1>

73. Az MNB elvéarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (4) bekezdésének
alkalmazaséban az ellendrzést végz6d harmadik fél

a) rendelkezik az ellenérzés elvégzéséhez szlikséges tapasztalattal és képességgel,
és

b) nem mindsiil
ba) hitelmindsitd intézetnek,
bb) az Ertékpapirositasi rendelet 28. cikkének megfelel6, STS-
kritériumoknak valo megfelelést ellen6rzd harmadik félnek,
bc) az értékpapirositast kezdeményez6hdz, a szponzorhoz, a
befektetohoz vagy a KCGE-hez kapcsolt szervezetnek.

74. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (4) bekezdés harmadik
albekezdésének alkalmazéasaban, a befektetok azon jogénak sérelme nélkiil, hogy kérhetik
barmely alapul szolgal6 kitettség elfogadhatdsdganak ellendrzését, az értékpapirositasban
részt vevd felek a koztes poziciokat tartalmazo értékpapirositdsok esetében
megallapodhatnak abban, hogy a minta ellenérzésének folyamata azt kovetden kezdddik,
hogy az elsd veszteségviseld ligyletrészsorozat felsO veszteségviselési hatara az tigylet

# Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (3) bekezdésével kapcsolatosan

%5 Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (4) bekezdésével kapcsolatosan



lezarasanak napjan meghatarozott felsd veszteségviselési hatar bizonyos szazaléka aléd
csokken.

75. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (4) bekezdése elsé
albekezdés e) pontjanak alkalmazdsidban a ,,végleges veszteségérték” alatt az emlitett
rendelet 26e. cikke (3) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett ,,értékpapirositast
kezdeményez6 altal megjelenitett végleges veszteségbecslést” sziikséges érteni,
amennyiben a hitelkockazati fedezeti megallapodasban meghatarozott meghosszabbitasi
1doszak végén nem keriilt sor a hitelesemény targyat képezo alapul szolgéld kitettségre
vonatkoz6 végleges hitelkockazati fedezeti kifizetés teljesitésére.

VI.5. Az értékpapirositast kezdeményezo6 altali ido eltti megsziintetés eseményei?s

76. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (5) bekezdés elsé albekezdés
d) pontja alkalmazasaban az alapul szolgal6 kitettségek eredeti referenciaportfolioja
sulyozott atlagos élettartamanak kiszdmitdsa soran kizarélag a tOkedsszegek torlesztései
esetében keriiljon alkalmazasra az idével valo stlyozas, és a szdmitashoz ne keriiljenek
figyelembe vételre az el6torlesztéssel kapcsolatos feltételezések vagy az alapul szolgélo
kitettségek kotelezettjei altal fizetendd, dijakkal vagy kamatokkal kapcsolatos kifizetések.

77. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (5) bekezdés elsé
albekezdés d) pontja alkalmazasaban feltoltési vagy rulirozasi idészak fennéllasa esetén a
sulyozott atlagos ¢€lettartamnak egyenldnek kell lennie a feltdltési vagy rulirozasi idoszak
¢s a feltoltési vagy rulirozasi idészak végén szamitott becsiilt sulyozott atlagos élettartam
Osszegével. Ehhez a becsléshez az értékpapirositast kezdeményezének — minden olyan
értékpapirositott kitettség esetében, amely a feltoltési vagy rulirozasi idoszak vége elott jar
le — ugy sziikséges kiigazitania a tervezett lejaratot, hogy az egyenld legyen a kitettség
aktualis lejaratdnak és egy olyan Kkitettség leghosszabb megengedett lejaratanak
Osszegével, amely a feltoltési vagy rulirozési idészak alatt az értékpapirositott portfolidba
felvehetd. A kiigazitdsokat annyiszor sziikséges elvégezni, amennyiszer ebbdl a célbol
sziikséges, amennyiben a kiigazitott lejarat idétartama a feltoltési vagy a rulirozasi idészak
id6tartamanal révidebb.

78. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (5) bekezdés els6
albekezdés b) pontja alkalmazasaban KCGE 4ltal kibocsatott, hitelkockazati eseményhez
kapcsolt értékpapirok esetében a befektetére vald hivatkozast KCGE-re vagy barmely
olyan fedezetnyujtora valo hivatkozasként kell értelmezni, amely hitelkockézati fedezeti
megallapodast kotott az értékpapirositast kezdeményezdvel.

VL.6. Szintetikus értékpapirositasi felar?’

79. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (7) bekezdésének
alkalmazaséban az adott évre vonatkozoan az 6sszes alapul szolgalo kitettségre vonatkozd
egyéves szabalyozdi varhatd veszteségérték kiszamitasakor annyi kifizetési idészakot

2 Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (5) bekezdésével kapcsolatosan
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sziikséges figyelembe venni, amennyi megegyezik egy évvel, és azt a szazalékos aranyt,
amelyet a varhatd veszteség Osszege az értékpapirositott kitettségekre vonatkozdan az
tigylet zard iddpontjaban képviselt, meg kell szorozni a teljesitdé értékpapirositott

cres

80. Az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (7) bekezdés a) pontjanak alkalmazasaban a
,rogzitett szintetikus értékpapirositasi felar” az MNB elvarasa szerint a szintetikus
értékpapirositasi felar azon Osszegét jelenti, amelynek tekintetében az értékpapirositast
kezdeményezd kotelezettséget vallal arra, hogy azt hitelmindség-javitasként minden
1d6szakban felhasznalja. Elvart, hogy ez az 6sszeg minden iddszakban a fennallo teljesitd
portfolidegyenleg rogzitett szazalékanak szorzataként keriiljon meghatarozasra.

81. Az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (7) bekezdés d) pontjanak alkalmazasiban azon
értékpapirositast kezdeményezok esetében, amelyek nem alkalmazzak az IRB-mddszert,
az MNB elvarasa szerint az ,,egyéves varhatd veszteségérték™ szamitasat az alkalmazando
szamviteli szabalyozas szerinti kockazati céltartalékképzéssel Osszhangban sziikséges
elvégezni, vagy ha ez a mddszer olyan veszteségfedezetet eredményez, amely az
értékpapirositott  kitettségek vérhaté jovobeli veszteségeire nézve nem kellden
reprezentativ, akkor az értékpapirositast kezdeményezd intézménynek a véarhato
veszteségértékeket mas belsd kockdzati paraméterek — példaul a belsé tokemegfelelés-
értékelési eljarasaban (ICAAP) figyelembe vett paraméterek — alapjan kell modelleznie,
amelyeket egyértelmiien meg kell hatdroznia az ligyleti dokumentéacioban.

82. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (7) bekezdés c) pontjat
kell alkalmazni, amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd az alapul szolgald
kitettségek teljes halmazara vonatkozoan az IRB-modszer alkalmazasaval hatdrozza meg
a szavatolotoke-kovetelményeket.

83. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (7) bekezdés a) pontjanak
alatt azt az iddszakot kell érteni, amelyben a

2

alkalmazasaban ,kifizetési idOsza
szintetikus értékpapirositasi felarat az tigyleti dokumentacionak megfelelden kijelolték.

VI1.7. J6 mindségii biztositékok rendelkezésre bocsatasara vonatkozo kovetelmények?®

84. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (10) bekezdés elsé
albekezdés a) pontja alkalmazisaban a 0%-os kockdzati stlyozasu, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok formdjaban nyujtott biztositékot olyan hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok formdjaban nyujtott biztositéknak sziikséges tekinteni,
amelyhez a CRR harmadik rész II. cim 2. fejezetével 6sszhangban 0%-os kockazati sulyt
rendeltek.

85. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (10) bekezdése els6
albekezdés a) pont 1. alpontja alkalmazisaban olyan hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok vehetdk figyelembe, amelyek — eredeti lejaratuktol fliggetleniil — legfeljebb
harom honapos hatralévd futamiddvel rendelkeznek. Amennyiben a hitelkockazati
fedezeti megallapodas szerinti kovetkezd kifizetési napig tartd idészak harom honapnal

2 Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (10) bekezdésével kapcsolatosan



86.

87.

88.

89.

90.

rovidebb, akkor a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok hatralévé futamideje nem
haladhatja meg ezt az iddtartamot annak érdekében, hogy elkeriilhetd legyen a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok visszafizetésének idépontja és a hitelkockéazati
fedezeti megallapodas szerinti kovetkezd fizetési idopont kozotti lejarati eltérés.

Az Ertékpapirositasi rendelet 26e. cikk (10) bekezdés elsé albekezdés b) pontja
alkalmazaséban a készpénz formajaban nyujtott biztositékra vonatkozé kovetelményt az
MNB elvarasa szerint teljesitettnek kell tekinteni az értékpapirositast kezdeményezo altal
a CRR 218. cikkének megfelelden kibocsatott, hitelkockazathoz kapcsolt értékpapirokba
torténd befektetések esetében.

VII. Zaro rendelkezések

Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrol szo6l6 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2)
bekezdés 1) pontja szerint kiadott, a feliigyelt pénziigyi szervezetekre kotelezo erdvel nem
rendelkezd szabalyozo eszkoz. Az MNB dltal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a
jogszabalyok 4ltal tdmasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata
alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve moddszereket, a piaci szabvanyokat és
szokvanyokat.

Az ajanlasnak valo megfelelést az MNB az altala feliigyelt pénziigyi szervezetek korében
az ellendrzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli,
Osszhangban az altalanos europai feliigyeleti gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat
szabalyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltiintetni,
hogy vonatkoz6 szabalyzataban foglaltak megfelelnek az MNB 4ltal kiadott vonatkozo
szamU ajanlasnak. Amennyiben a pénziigyi szervezet csupan az ajanlds egyes részeit
kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, Ggy az ajanlasra valo hivatkozast keriilje, illetve
csak az ajanlasbol atemelt részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2026. szeptember 1-t6l varja el az érintett pénziigyi
szervezetektol.

Varga Mihaly sk.
a Magyar Nemzeti Bank elnoke



