A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szamu ajanlasa
a befektetési alapkezel6k altal alkalmazott sikerdijakrol

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlas célja a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) altal felligyelt atruhazhatoé
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokndl (a tovabbiakban: AEKBV) és
alternativ befektetési alapok (a tovdbbiakban: ABA) egyes tipusainal alkalmazott sikerdijakkal
kapcsolatban az MNB elvarasainak a megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas
kiszdmithatésaganak novelése, a vonatkozd jogszabalyok egységes alkalmazasanak
el6segitése.

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (a tovabbiakban: ESMA) 2020. november 5-én
irdnymutatdsokat! adott ki az AEKBV-knél és bizonyos tipusi ABA-kndl alkalmazott
sikerdijakrél (a tovabbiakban: ESMA Irdnymutatds). Az MNB az ESMA Irdnymutatds altal
megfogalmazott elvdrasokat alapul véve jelen ajanlasban hatdrozza meg a sikerdijak
részletszabdlyait. Az MNB a jelen ajanlas kozzétételével biztositja az ESMA Irdnymutatasban
foglaltaknak valé megfelelést.

Az ajanlas cimzettjei a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) hatdlya
ala tartozé AEKBV-k és ABA-k befektetési alapkezelGi (a tovabbiakban egyiitt: alapkezeld), ide
nem értve a zart végli ABA-k és az olyan nyilt végli ABA-k befektetési alapkezel6it, amelyek a
345/2013/EU rendelet? szerinti EUVECA megnevezést hasznalé alapot, vagy egyéb tipusu
kockazati t6ke-alapot, a 346/2013/EU rendelet? szerinti ESZVA megnevezést hasznald alapot,
valamint magant6kealapot vagy ingatlanalapot kezelnek.

Jelen ajanlas elsGsorban a Kbftv. 22. §, 34. §, 103. § és 130. §-aival kapcsolatban alkalmazandé.

Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskorlien nem utal vissza az elvek és elvardsok
megfogalmazasakor, az ajanlds cimzettjei a kapcsolddd jogszabalyi el6irdsoknak vald
megfelelésre azonban természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlas adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben iranymutatast nem fogalmaz meg, a
személyes adatok kezelése vonatkozasaban semmilyen elvarast nem tartalmaz, és az abban
foglalt kovetelmények semmilyen mdédon nem értelmezhet6k személyes adatok kezelésére
vonatkozd felhatalmazasnak. Az ajanlasban rogzitett fellgyeleti elvardsok teljesitésével
Osszefliggésben torténd adatkezelés kizardlag a mindenkor hatalyos adatvédelmi jogszabalyi
rendelkezések betartdsaval végezhetd.

1 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-39-992 guidelines on performance fees hu 0.pdf

2 Az eurdpai parlament és a tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai kockazatitéke-alapokrol
3 Az eurdpai parlament és a tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrdl


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-39-992_guidelines_on_performance_fees_hu_0.pdf

1.

Il. Ertelmez6 rendelkezések

Jelen ajanlas alkalmazdasaban:

1.1.  alap:aKbftv. hatalya alatartozé AEKBV-k és ABA-k, a zart vég(i ABA-k és az olyan
nyilt végl ABA-k kivételével, amelyek EUVECA-k, vagy egyéb tipusu kockazati téke-
alapokba befektet6 ABA-k, ESZVA-k, magant6kealapokba befektet6 ABA-k vagy
ingatlanalapok;

1.2. a befektetés teljesitményével ardnyos sikerdij: a sikerdij azon tipusa, amelynél
a dij szintje az alap befektetési teljesitményével aranyosan novekszik vagy csdkken egy
meghatarozott id6tartamon keresztil, a megfelel referenciamutaté teljesitményéhez
viszonyitva (beleértve az alapra terhelt alapdijbdl levont negativ dijat);

1.3. a teljesitményre vonatkozd referencia-idészak: az az id6tdv, amely sordn a
teljesitményt mérik és 6sszehasonlitjdk a referenciamutatéval, és amelynek végén a
multbeli alulteljesités (vagy negativ teljesitmény) kompenzaciés mechanizmusa
visszaallithato;

1.4. High-Water Mark (HWM): egy befektetési jegyre juté legmagasabb nettd
eszkozérték;

1.5. High-Water-Mark-modell (HWM-modell): sikerdij-modell, amely szerint a
sikerdijat csak akkor lehet felszamitani, ha Uj legmagasabb egy befektetési jegyre jutd
netté eszkozérték (,,csucsérték”) keril elérésre a teljesitményre vonatkozé referencia-
id6szakban;

1.6. elszamolasi gyakorisag: az a gyakorisag, amely id6k6zonként a felhalmozott
sikerdij, ha van ilyen, az alapkezelG részére elszamoldsra kerl és kifizethetévé valik;
1.7. minimum hozamkorlat: el6re meghatdarozott, fix, minimum megtérilési rata;
1.8.  High-on-High-modell (HoH-modell): sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat
csak akkor lehet felszamitani, ha az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
meghaladja azt az értéket, amelyen a sikerdijat utoljara elszamoltak;

1.9. referenciaindex: piaci index, amelynek segitségével értékelhet6 egy alap relativ
teljesitménye;

1.10. referencia index alapjan kezelt alap: olyan alap, amelynek kezelésében
meghatdrozd szerepet jatszik a referencia index, példaul a portfélido 6sszetételének
és/vagy az alap teljesitménycéljainak és -mérésének kozvetlen vagy kozvetett
meghatdrozasaban;

1.11. referencia index-modell: sikerdij-modell, amely szerint a sikerdij csak a
referencia index fellilteljesitése esetén szamithato fel;

1.12. referenciamutaté: el6re meghatdrozott mutatéd, amelynek segitségével
mérhet6 az alap relativ teljesitménye;

1.13. tobbletteljesitmény: a portfélid nettd teljesitménye és a referencia index
teljesitménye kozotti kiilonbség.
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2. Azajanldsban hasznalt tovabbi fogalmak — eltérd rendelkezés hidnyaban — a Kbftv.-ben
meghatdrozottak szerint értelmezenddk.

Ill. Ajanlasok a befektetési alapkezelGk altal alkalmazott sikerdijakrol
lll.1. A sikerdij szamitasanak mddszere

3. Az MNB elvarja, hogy a sikerdij szamitasa ellendrizhetd legyen, és ne engedjen teret a
manipulacidnak.

4. A sikerdij szamitdsi moddszerének legaldabb a kovetkezd elemeket sziikséges
tartalmaznia:

a. az alap relativ teljesitményének mérésére szolgalé referenciamutatot. Ez a
referenciamutatd lehet egy index (pl. Eonia, Eurostoxx 50 stb.), HWM,
minimum hozamkorlat (2%) vagy ezek kombinacidja (pl.: HWM + minimum
hozamkorlat);

b. elszdmolasi gyakorisagat, valamint az elszamolas id6pontjat;

c. ateljesitményre vonatkozé referencia-id&szakot;

d. a sikerdij mértékét, amely egyfajta ,ataldnydij” is lehet, azaz a sikerdij azon
mértéke, amelyet minden modellben alkalmazni lehet;

e. a sikerdij moddszertandt, amely meghatdrozza a sikerdij szamitasanak
modszerét a lll. 4. pont a)-d) alpontjai szerinti és minden egyéb relevans
tényezd/koriulmény alapjan; és

f. a kiszamitas gyakorisagat, amelynek egybe kell esnie a nettd eszkozérték
szamitdsanak gyakorisagaval (pl.: ha az alap a nettd eszkozértékét naponta
szamitja ki, akkor a sikerdijat is naponta kell kiszamitani és megjeleniteni a
nettd eszkozérték szamitasban).

5. Elvart, hogy a sikerdij szamitdsanak mddszere ugy keriiljon megtervezésre, hogy az
biztositsa, hogy a sikerdijak mindig aranyosak legyenek az alap valds befektetési
teljesitményével. Az Uj jegyzésekbll szarmazé mesterséges novekedéseket nem
szabad figyelembe venni az alap teljesitményének kiszamitasakor.

6. Az MNB elvdrasa szerint az alapkezel6nek mindig tudnia kell igazolni, hogy az altala
kezelt alap sikerdij-modellje miként jelent észszer(i 6sztonzést az alapkezel§ szamara,
és hogyan felel meg a befektet6k érdekeinek.

7. A sikerdij megallapitasardl, kifizetésér6l és visszafizetésér6l azonos moddon kell
rendelkezni. Példaul nem lehet egyidejlileg alkalmazni egy elosztasi ratat (pl. az alap
teljesitményének 20%-at, amikor a teljesitmény novekszik) és egy masik, ellentétes
irdnyu ratat (pl. az alap — negativ — teljesitményének 15%-4at, amikor a teljesitmény
csokken).

8. Asikerdij 6sszegét egy befektetbre vetitve is meg lehet allapitani.

3/9



I11.2. Osszhang a sikerdij-modell és az alap befektetési céljai, stratégiaja és

politikaja kozo6tt

9. Az MNB elvarja, hogy az alapkezel6 vezessen be és tartson fenn megfelelé folyamatot

annak igazoldsdra és rendszeres fellilvizsgdlatara, hogy a sikerdij-modell 6sszhangban

YL

Ve

Osszhang értékelésekor az MNB elvarja, hogy az alapkezel6 ellenérizze az aldbbiakat:

a.

a kivalasztott sikerdij-modell megfelel6-e az alap szamara, figyelembe véve
annak befektetési politikajat, stratégiajat és céljat. Példaul az abszolut hozamot
célul kitlz6 alapok esetében a HWM-modell vagy a minimum hozamkorlat
megfelel6bb, mint az index alapjan kiszamitott sikerdij, mivel az alapot nem a
referencia index alapjan kezelik; emellett az abszolut hozamot célul kitlz6
alapokndl a HWM-modellhez minimum hozamkorlat is meghatdrozhaté annak
érdekében, hogy a modell az alap kockdzat-hozam profiljaval 6sszhangban
legyen;

a referencia index megfelel-e az alap befektetési politikdjanak és
stratégidjanak, és megfelel6 moddon képviseli-e az alap kockdzat-hozam
profiljat azon alapok esetében, amelyek a sikerdijat referencia index alapjan
szamitjak ki. Ennek az értékelésnek figyelembe kell vennie az alap befektetési
célja és a valasztott referencia index kozotti lényeges kockazati kiilonbségeket
(példaul volatilitast), valamint a 13. pontban felsorolt konzisztenciamutatodkat.
Példdul nem tekinthet6 megfelel6bnek egy féként long poziciéju,
részvényfékuszu stratégiat kovet6 alap esetében, ha a sikerdijat pénzpiaci
index alapjan szamitjak.

11. Az MNB elvarasa szerint, ha egy alapot referencia index alapjan kezelnek, és referencia

indexen alapuld sikerdij-modellt alkalmaznak, akkor a két indexnek azonosnak kell

lennie — tobbek k6zott — az aldbbiak szerint:

a) teljesitménymérék: az alap a referencia index teljesitményéhez kotott

b)

teljesitménycéllal rendelkezik (pl.: ,,A” index + pozitiv abszolit hozamu cél; ,A”
index + HWM; ,A” index + X%-0s minimum hozamkorlat stb.);

a portfélid osszetétele: az alap portfélidban tartott elemei a referencia index
elemein alapulnak (pl.: az alap portfdlidjanak egyes elemei nem térnek el
Iényegesen a referencia indextdl).

12. A 11.pontban foglalt esetekben elvart, hogy a portfélid Osszetételéhez haszndlt

referencia index megegyezzen a sikerdij kiszdmitdsahoz hasznalt referencia indexszel.

13. Abban az esetben azonban, ha az alapot referencia index alapjan kezelik, de az alap

e sz

Osszetételének megfelelGen allapitjak meg a befektetési eszk6zok lehetséges korét),

az MNB elvérja, hogy a portfdlidéosszetételhez haszndlt referencia index legyen

Osszhangban a sikerdij kiszamitdsahoz hasznalt referencia indexszel. A konzisztenciat
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14.

15.

16.

17.

18.

elsGsorban a kiilonboz6 referencia indexek hasonlé kockazat-hozam profilja alapjan
kell értékelni [pl.: ugyanabba a kategdriaba tartoznak a szintetikus kockazat/hozam
mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator), illetve a volatilitds és a varhaté hozam
szempontjabdl]. Az MNB elvdrja, hogy az alapkezel6 — tobbek kozott — az aldbbi
konzisztenciamutatdkat vegye figyelembe az adott alap eszkézkategodria tipusa alapjan
(példaul részvények, kotvények, szarmaztatott termékek):

a) varhatd hozam;

b) befektetési eszk6zok lehetséges kore;

c) béta kitettség a mogottes eszkozosztalyhoz képest;

d) foldrajzi kitettség;

e) dagazati kitettség;

f) az alap hozameloszlasa;

g) likviditasi mutatok (pl.: napi forgalom, a vételi és eladasi ar kozotti

kiilonbség stb.);

h) futamidg;

i) hitelmindsitési kategoria;

j) volatilitas és/vagy multbeli volatilitas.
Ahol a sikerdijakat egy referencia index fellilteljesitése alapjan kell fizetni (pl.
,Eurostoxx 50 + 3%”, ,Eonia” stb.), nem megfelelé olyan referenciamutatdét alapul
venni, amely szisztematikusan alacsonyabb kiisz6b6t hatdroz meg a dij kiszamitasahoz,
mint a tényleges referencia index (pl. a sikerdij kiszamitdsa , Eurostoxx -1%” alapjan
torténik ott, ahol az alap célja az ,,Eurostoxx”).
Amennyiben a sikerdij kiszamitasa a befektetés teljesitményével ardnyos sikerdij alapu
modell szerint torténik, az MNB elvarja, hogy a sikerdij ugyanazon referencia indexen
alapuljon, amelyet a tébbletteljesitmény meghatarozasahoz hasznalnak.
Elvart, hogy a tobbletteljesitmény minden esetben az &sszes koltség (példaul
alapkezelési és adminisztrativ dijak) levondsdval keriljon kiszamitdsra, de kiszamithaté
ugy, hogy magat a sikerdijat nem vonjdk le, mindaddig, amig ez a befektet6 érdekét
szolgdlja (azaz a befektetd kevesebb dijat fizet).
Az MNB elvarja, hogy amennyiben a referenciamutaté a referencia-id6szak alatt
megvaltozik, akkor a referenciamutatd ezen id6szakra vonatkozo teljesitményének a
kiszamitasa soran az alapkezel§ a valtozas id6pontjaig kordbban hatdlyban lévé
referencia indexet kapcsolja 6ssze az utana haszndlt Uj referenciamutatoval.

I11.3. A sikerdij elszamolasanak gyakorisaga
Elvart, hogy a sikerdij elszdmoldsanak és az alapkezel6 részére torténd késbbbi
kifizetése gyakorisaganak meghatarozasa soran biztositva legyen az alapkezel6 és a

befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek 6sszehangoldsa, valamint a befektet6k
kozotti méltanyos banasmad.
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19.

20.

21

22.

23

24,

25.

A sikerdij megallapitasara és elszamoldsara az MNB elvarasa szerint évente legfeljebb
egy alkalommal kerilhet sor.

A 19. pont nem alkalmazhaté, ha az alap olyan HWM-modellt vagy HoH-modellt
alkalmaz, ahol a teljesitményre vonatkozé referencia-id6szak megegyezik az alap teljes
élettartamaval, és amely nem allithatd vissza, mivel ebben az esetben a sikerdijakat
nem lehet egynél tobbszor felszamitani vagy kifizetni ugyanazért a teljesitményszintért
az alap teljes élettartama alatt.

. A 19. pont nem alkalmazhato tovabba a befektetés teljesitményével aranyos sikerdij

alapu modellre és a szimmetrikus dijstrukturat biztosité egyéb modellekre (amelyeknél
a sikerdijak az alap teljesitményének fliggvényében csokkennének vagy
novekednének), mivel ezeknek a modelleknek a tulajdonsagai nem
OsszeegyeztethetSk a 19. pontban foglalt ajanlassal.

Az MNB elvarja, hogy az elszamolas id6pontja azonos legyen az alap minden olyan
befektetési jegy sorozata esetében, amelynél sikerdijat szamitanak fel.

. Az alapok megszlinése, illetve egyesiilése vagy az 6sszes befektetési jegy visszavaltasa

esetén az MNB elvarja, hogy a sikerdijak —amennyiben ebben az esetben elszamolasra
kerlilnek — a megszlinés, illetve egyeslilés vagy befektet6k altali visszavaltas
id6pontjdban a megfelel6 aranyban keriljenek elszamolasra. Alapok egyesiilése
esetén a beolvadd alap sikerdijainak elszamolasat mind a beolvadd, mind az atvevd
alap befektetGi érdekeit szem el6tt tartva sziikséges engedélyezni. Példaul abban az
esetben, ha az 0sszes érintett alapot ugyanaz az alapkezel6 kezeli (pl. egy hatarokon
atnyulé o6sszeolvadas keretében), akkor a sikerdijak elszdmolasat a befektet6k
érdekeivel ellentétesnek kell feltételezni, hacsak az alapkezel6 az ellenkez6jét nem
indokolja. Az MNB elvardsa szerint az elszamolas id6pontja december 31-ével vagy az
alap pénzlgyi évének végével esik egybe.

111.4. Negativ teljesitmény (veszteség) helyreallitasa

Az MNB elvarja, hogy a sikerdij csak akkor keriljon kifizetésre, ha a teljesitményre
vonatkozo referencia-idészakban az alap pozitiv teljesitményt ért el. Elvart, hogy a
teljesitményre vonatkozd referencia-id6szak alatt kordbban felmerdlt alulteljesitést az
alapkezel6 dolgozza le, illetve a veszteséget dllitsa helyre, miel6tt a sikerdij
kifizethet6vé valik. Az alapkezel§ és a befektet6k kozott fellépd érdekkiilonbségek
elkeriilése érdekében sikerdijat abban az esetben is fel lehet szdmitani, ha az alap
fellilteljesiti a referencia indexet, de negativ volt a teljesitménye, feltéve, hogy errdl a
befektet6 egyértelmd figyelmeztetést kap.

Az MNB elvarja, hogy a sikerdij-modellt az alapkezels gy tervezze meg, hogy biztositsa
azt, hogy ne 0Osztoéndzze tulzott kockazatok vallaldsara, és hogy a halmozott
nyereségeket megfelelé médon ellensulyozzak a halmozott veszteségek.
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Elvart, hogy az alapkezels teljesitményét olyan idGtavlatban értékelje és dijazza, amely
— amennyire csak lehetséges — 6sszhangban van a befektet6knek ajanlott tartasi
idétavval.

Abban az esetben, ha az alap referencia indexen alapuld sikerdij-modellt alkalmaz,
biztositani kell, hogy az alap a referencia indexhez viszonyitott esetleges
alulteljesitését ledolgozza, miel6tt barmilyen sikerdij kifizetése esedékessé valik. Ebbdl
az okbol kifolydlag a teljesitményre vonatkozo referencia-idészaknak — ha az révidebb,
mint az alap teljes élettartama — legaldbb 5 év hosszusagunak kell lennie.
Amennyiben egy alap a HWM-modellt alkalmazza, a sikerdijat csak akkor lehet
kifizetni, ha a teljesitményre vonatkozo referencia-id6szak alatt az 4 HWM meghaladja
az utolsé HWM-et. Elvart, hogy a szamitdsok sordn kezdépontként a befektetési jegyek
elsé nyilvanos kibocsatasi ara kertljon figyelembevételre. AHWM modell esetében, ha
a teljesitményre vonatkozd referencia-idészak rovidebb, mint az alap teljes
élettartama, a teljesitményre vonatkozd referencia-id6szakot gorgetéses alapon
legaldbb 5 évben sziikséges meghatdrozni. Ebben az esetben a sikerdijat csak akkor
lehet igényelni, ha a felllteljesités meghaladja az elmult 5 évben tapasztalt
alulteljesitéseket, a sikerdijakat pedig évente legfeljebb egyszer lehet elszamolni.

Az MNB elvarasa szerint a teljesitményre vonatkozd referencia-idészak nem
alkalmazhaté a befektetés teljesitményével ardnyos sikerdij alapd modellre és a
szimmetrikus dijstrukturat biztosité egyéb modellekre, mivel ezeknél a modelleknél a
sikerdij szintje az alap befektetési teljesitményével aranyosan névekszik vagy csokken.

l11.5. A sikerdij-modell kozzététele

Az MNB elvarasa szerint a befektet6ket megfelel6 médon sziikséges tajékoztatni a
sikerdijakrél és azoknak a befektetés hozamara gyakorolt lehetséges hatasardl.

Ha egy alap lehet6vé teszi a sikerdij fizetését negativ teljesitmény esetén is (példaul az
alap felllteljesitette a referencia indexet, de 0sszességében negativ a teljesitménye),
elvart, hogy az alapkezel8 errél a kiemelt befektetSi informdaciokban egyértelmien
tdjékoztassa a befektetbket.

Ha egy referencia index alapjan kezelt alap a sikerdijakat egy eltérd, de konzisztens
referenciamutaton alapuld referencia index-modell szerint szamitja ki (a 11. pont
értelmében), az alapkezel6ének meg kell tudnia indokolni a referencia index
kivalasztasat a tajékoztatdban.

Az MNB elvarja, hogy a tdjékoztatdéban és adott esetben az el6zetes informacios
dokumentumokban, valamint a marketinganyagban egyértelm(ien keruljon
meghatdrozasra az 6sszes olyan informacio, amely ahhoz sziikséges, hogy a befektet6k
megértsék a sikerdij modelljét és a szamitds moddszertanat. Az ilyen
dokumentumoknak tartalmazniuk kell a sikerdij szamitasi modszerének leirasat,
kiilonos tekintettel a paraméterekre és a sikerdij megfizetésének datumara. Elvart,
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hogy a tajékoztatd konkrét példakat tartalmazzon a sikerdij kiszamitasara, annak
érdekében, hogy a befektet6k jobban megértsék a sikerdij-modellt, kiilonosen akkor,
ha a sikerdij-modell lehet6vé teszi a sikerdijak felszamitasat még negativ teljesitmény
esetén is. A lll.1. fejezetben foglalt elvardsokkal 6sszhangban elvart, hogy a jelen pont
szerinti dokumentumok tartalmazzak a sikerdij szamitasi modszerének f6 elemeit.

34. A 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetdi
informaciék tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartdés adathordozén vagy
weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informacidk vagy tajékoztatod
esetében teljesitendd kilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol
sz0l6, 2010. jalius 1-i 583/2010/EU bizottsagi rendelet 10. cikk (2) bekezdésének c)
pontjaval 6sszhangban a kiemelt befektet6i informacidokban az MNB elvardsa szerint
egyértelmden szlikséges feltlintetni a sikerdij felszamitasanak indoklasahoz sziikséges
informacidkat, a dijak szamitdsanak alapjat és azt, hogy a dij mikor alkalmazandé.
Amennyiben a sikerdijakat a referencia indexhez viszonyitott teljesitmény alapjan
szamitjak ki, a kiemelt befektet6i informacidkban és a tajékoztatdban fel kell tlintetni
a referencia index nevét és az ezen referencia index szerinti multbeli teljesitményt.*

35. Az éves és féléves jelentéseknek, valamint minden egyéb utdlagos tdjékoztatdsnak
tartalmaznia kell az egyes relevans sorozatokra vonatkozdan a sikerdijak hatasat
azaltal, hogy egyértelmden feltlintetik a ténylegesen felszamitott sikerdijak 0sszegét,
és a dijak szazalékos mértékét az adott sorozat nettd eszkdzértékén belil.

IV. Zaro rendelkezések

36. Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrél sz616 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés
i) pontja szerint kiadott, a fellgyelt pénzligyi szervezetekre kotelez6 erével nem
rendelkezd szabdlyozdé eszkéz. Az MNB altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a
jogszabdlyok altal tdmasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata
alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és
szokvanyokat.

37. Az ajanlasnak valéd megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek
korében az ellenérzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és
értékeli, 6sszhangban az altalanos eurdpai felligyeleti gyakorlattal.

38. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénzligyi szervezet az ajanlds tartalmat
szabdlyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltiintetni,
hogy vonatkozé szabalyzataban foglaltak megfelelnek az MNB dltal kiadott vonatkozd
szamu ajanlasnak. Amennyiben a pénzligyi szervezet csupan az ajanlas egyes részeit

4 Lasd: Az AEKBV — Kérdések és valaszok (ESMA34-43-392) dokumentum, AEKBV-knek sz616 kiemelt befektetsi informaciok Il. részének 8.
kérdését (A referenciaérték-index kozzététele a célokban és a befektetési politikdkban), amely elérhet§ a kovetkezd linken:
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-qgas-clarify-benchmark-disclosure-obligations-ucits.
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39.

kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, Ggy az ajanlasra valé hivatkozast kerdiilje, illetve
csak az ajanldsbol atemelt részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2021. augusztus 1-jétdl varja el az ezen id6pontot
kdvetben ujonnan létrehozott sikerdijas alapok, illetve az ezen id6pontot megel&z6en
létrehozott olyan alapok vonatkozdsaban, amelyeknél ezen id6pontot kovetGen
vezetnek be el6szor sikerdijat, mig a 2021. augusztus 1-je el6tt |étrehozott sikerdijas
alapok vonatkozasaban 2022. januar 1-jétél.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elnoke
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