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A Badzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg 2014. oktober 31-én véglegesitette a 2008-as pénziigyi
vdlsdg tapasztalataira reagdlva kialakitott, hosszu tdvu likviditdsi kockdzatokat kezelé Netto
Stabil Finanszirozdsi Mutatot (Net Stable Funding Ratio - NSFR). A mutato bevezetése arra
Osztoénzi a bankokat, hogy csékkentsék a mérlegiikben megjelené tulzott lejarati eltérést, azaz
a hosszu eszkézeiket ne révid forrasokbdl finanszirozzdk. Az uj szabdlyozoi eszkéz megolddst
nydjthat a hazai bankrendszerben felmeriil6 hosszu tavu forint likviditdsi kockdzatok kezelésére
is.

A 2008-as pénziigyi valsag ravilagitott arra, hogy a bankok mérlegében tulzott lejarati eltérés
alakult ki, mivel sokszor révid futamidejli forrasokbdl, gyakran egyetlen csatorndra alapozva
finansziroztdk a hosszu lejaratu eszkozeiket. Az angliai Northern Rock esete a rossz
forrdsbevonadsi gyakorlat egyik iskolapélddja, mivel a bank jelzdloghiteleit fGleg bankkozi
forrasokbdl finanszirozta, amelyeket nem tudott megujitani a valsag kitorése utan kialakult
turbulens kornyezetben. 2010-ben a likviditasi kockdzatok kezelése érdekében megjelent egy Uj
bazeli ajanldascsomag. A csomag két, egymast kiegészit6 mutatét tartalmaz: az intézmények rovid
tavu (30 napon beliili) likviditasara vonatkozo LCR-t (Liquidity Coverage Ratio — Likviditas Fedezeti
Mutato) és a hosszu tavu kockdzatok kezelésére vonatkozd NSFR-t (Net Stable Funding Ratio -
Nettd Stabil Finanszirozasi Mutatd). Mindkét mutatd tobb valtoztatason is atesett: az LCR 2013.
janudrban, az NSFR pedig 2014. oktdber végén nyerte el végleges formajat.

A forrasok és eszk6zo6k tulzott lejarati eltérésébdl fakado kockazatok

A lejdrati transzformdcid a bankrendszer egyik sajadtossaga: a bankok hagyomanyosan a rovid
tavu forrdsaikbol (pl. betétekbdl) finanszirozzak hosszu lejaratd, illikvid eszkdzeiket (pl.
beruhdzasi hitelek, jelzaloghitelek). A valsdg azonban ravilagitott, hogy bizonyos rovid tavu
finanszirozasi csatornak kuls6 sokk esetén befagyhatnak — a kindlat jelent6s csokkenésén vagy az
arak jelent6s novekedésén keresztil —, ezért a tulzott rautaltsag a nem stabil forrasokra noéveli
annak valdszinlségét, hogy egy bank likviditasi problémadkkal szembesil. A bankok egyrészt
jovedelmezdségi okokbdl vallaljdk fel mégis a lejarati eltérésbdl fakadd tulzott likviditasi
kockdzatokat, masrészt sok esetben nem kozvetlenil a bankok viselik a lejarati eltérés
kockdzatanak koltségeit.

o Az egyik legfontosabb lejarati eltérésb6l fakadd kockdzat a bankok kozotti fertézési
csatorndkbdl ered. A zavarokkal kiiszkddé bankoknak kéztudottan kitett,® vagy azokkal
k6zos tulajdonsagokat viseld,? amugy stabil helyzetben [év8 intézmények szamara
ugyanugy elzarhatja a forrasokat a piac, mint a bajban Iévé bankok esetében.

e A bankok szoros kapcsolddasabdl fakadd tovabbi kockazat a kényszerértékesités. Abban az
esetben, ha egy eszkdz piaci értéke egy sokk hatdsara zuhanni kezd, néhany bank
veszteség-elkerlilési vagy likviditasszerzési céllal, netdn jogi kotelezettségei miatt




értékesiteni kényszeril, ami a piacon tovabbi dresést, igy egy negativ 6ner@sitd spiralt
valthat ki, ami tovagydrlzhet az egész bankrendszerben.?

e Nem csak az egymdsra utaltsag, hanem a bankok 6&nmagukra vonatkozd révid tdvu
eredményszemlélete is kockazatot rejt magdban. A sajat teljesitményilket rovid tdvon
maximalizalni prébalé bankok® a mérlegféosszegiik rohamos mértékii névelése kozben a
Keynes altal csak ,szépségversenynek”” titulalt jelenséget produkalhatjak: az egyes
befektetések fundamentalis értéke helyett a mdsok altal leginkdbb preferdlt
befektetéseket részesitik el6nyben. igy a verseny szellemében a bankok bizonytalan
finanszirozasi forrasokat is igénybe vesznek, ami nagyban ndveli a rendszerszint(
kockdazatokat is.

e A pénzpiaci rendszer kapcsan kivilrél fakadd kockazatot jelent az allami védéhalébdl
eredd erkélcsi kockdzat (,moral hazard”). A valsag megmutatta, hogy a bankok likvid
eszkoz allomanydra csokkentbleg hat az a tény, hogy baj esetén a kormanyzat vagy a
kdzponti bank a segitségiikre siet. A bankok a véddéhalé tudatdban olyan forrasokat
valaszthatnak, amelyek rovid lejaratuak, ezért olcsdébbak, és nem veszik figyelembe, hogy
valsag idején ezek kevésbé bizonyulnak stabilnak.

Az NSFR mutaté arra 6sztonzi a bankokat, hogy ezeket a kockazatokat mérsékeljék a prudens, a
lejarati id6szakok 6sszhangjat leghatékonyabban el6segité eszkoz- és forrasoldali struktura
megvalasztasaval, és csokkentsék a tulzott rautaltsdgukat a rovid tavd, volatilis vagy prociklikus
finanszirozasra.

Az NSFR mutato felépitése

A mutatot két komponens, a rendelkezésre all6 stabil forrds (ASF: Available Stable
Funding) és a sziikséges stabil forrads (RSF: Required Stable Funding) hanyadosaként kapjuk meg.
A két komponens a forrds-, illetve az eszkozoldal tételeinek (beleértve a mérlegen kivili tételeket
is) 0 és 100 szdazalék kozott vald sulyozasdval szamolhaté ki, ahol a sulyok a forrasok stabilitasatol,
illetve az eszk6z0k stabil forrasigényétdl fliggenek.

Rendelkezésre all6 stabil forras
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A forrasok stabilitasa fligg tobbek kozott a szerz6dés szerinti lejarattdl, valamint a finanszirozas és
az Ugyfél tipusatdl (pl. a lakossagi és a KKV betétek empirikusan stabilak a viszonylag rovid lejarat
ellenére). Teljes értéken szamithato be példaul a szavatold t6ke, magas sullyal példdul a lakossagi
és a KKV betétek, alacsony sullyal pedig egyebek kozott a roévid lejaratd bankkozi betétek.

Az eszkozok stabil forrasigénye is szamos tényez6tdl fligg, amelyeknek csak egy része a likviditas,
mivel a mutaté figyelembe veszi a varhatdé meghosszabbitast is. Likvid természeténél fogva nem
kerlil beszamitdsra a készpénz vagy a kozponti banki tartalékok, alacsony sullyal keriilnek
beszamitasra a magas likviditasu eszk6zok (pl. dllampapirok), és magas sullyal a hitelek, illetve a




fizikai javak. Erdemes megjegyezni, hogy az egyes mérlegtételek sulyozasa az elézetes ajanlashoz
képest tobb esetben is modosult. A végleges valtozat sulyozasa valamivel megenged8bb, mint az
els6 vdltozaté, legaldbbis a hagyomanyos, betétfinanszirozasra tdmaszkodd bankok esetében,
hiszen stabilabb forrast jelentenek a mutaté kiszamitasakor a lakossagi és KKV betétek, valamint
kisebb mértékl stabil finanszirozast igényel az éven belili, nem pénzigyi intézmények részére
nyujtott hitelek egy része is. A lakossagi betétek kedvezményes kezelése mérsékelheti az NSFR
hosszu lejaratu beruhdzasi hitelek folydsitasaval szembeni ellendsztonzésének redlgazdasagi
kockdazatat is.

Az NSFR-nek valé megfelelés az EU nagybankok korében

e ses

Eurdpai Bizottsag 2015 végéig kell, hogy megkapja a neki szdnt hataselemzést és javaslatot az
ezzel foglalkozé munkacsoporttél. A nagyobb bankok ajanlasnak valé megfelelésére azonban mar
rendelkezésre allnak adatok.

Az eurdpai nagybankoknak sikerilt 2013 végére atlagosan elérni a 100 szazalékos mutatét. Az
EBH (Eurdpai Bankhatdsdg) 2013 decemberében végzett adatfelmérése alapjan, az EU piacan a
vizsgalt bankok a bazeli ajanlasok 2010. aprilisi megjelenése utani els6 évben aggregdltan jéval a
minimalisan elvart 100 szdzalékos szint alatt teljesitettek, mig 2013 decemberére atlagosan
sikerlilt az elvart minimum feletti eredményt hozniuk. Az adatok alapjan megallapithaté, hogy az
EU bankjainak megfelelése a stabil rendelkezésre all6 tételek (ASF) dllomanyndvekedésének volt
koszonhetS (amire hatdssal lehetett az ajanlds valtozasa is), mig a szlikséges stabil forrasok (RSF)
sulya szinte nem valtozott a vizsgalt id6szakban.

1. dbra: Az NSFR eloszldsa az EU nagybankok kérében (2013)
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Forras: EBA, 2014.

Megjegyzés: 212 bank részvételével készitett felmérés. Csoport 1: nagybankok nemzetkozi
kitettséggel, Csoport 2: minden mds, a felmérésben résztvevé bank. A kilénb6z6 szintek alulrdl
felfelé: minimum érték, 25. percentilis, atlag, 75. percentilis, illetve maximum érték.

Alkalmazkodasi stratégidk az NSFR bevezetése kapcsan

Az EU nagybankjai atlagosan megfelelnek ugyan az NSFR kovetelményeinek, de igy is szikséges
lesz a bankrendszer szamadra tovabbi |épések bevezetése a mutatdnak vald teljes megfelelés



érdekében. A stabilabb forrasellatottsag biztositdsa érdekében a bankoknak leginkabb a
betétallomany, az éven tuli lejdratu piaci finanszirozds vagy akar a szavalé t6kearanyat kell
novelnilik forrasoldalon. Az eszkdzoldalon pedig a kevésbé likvid tételek kifuttatasa, a rovidebb
tdvl hitelek és magasabb minGségli befektetések portfélion belili ardanydnak novelése
mérsékelheti a szlikséges stabil forrdsok mértékét. Az alkalmazkodas kapcsan érdemes
megemliteni, hogy az NSFR negativan hathat a banki jovedelmezd&ségre: a stabilabb forraselemek
magasabb ara és a likvidebb eszkozelemek alacsonyabb hozama a kamatmarzs sz(ikiiléséhez
vezethet.

A tulzott lejarati eltérésbdl fakado kockazatok kezelése a hazai bankszektorban

A magyarorszagi piacon jelent8s likviditasi és devizalis kockazatok éplltek fel a valsag el6tt. A
hazai haztartasok valsag el6tti években tapasztalhaté devizaban valé tulzott eladdsodasa és az
azzal Osszefliggd banki finanszirozdsi gyakorlat a bankrendszer mérlegében jelentGs lejarati és
devizalis eltérést okozott, amit erGsitett, hogy a bankok — részben jovedelmezGségi okokbdl —
egyre rovidebb futamidejd instrumentumokkal biztositottak devizasziikségletiiket.

A kockazatok kezelésére 2012 juliusaban bevezetésre kerllt egy, az NSFR korai valtozatan alapuld
szabdlyozoi eszkdz, a Devizafinanszirozasi Megfelelési Mutatd (DMM). A DMM elGirja, hogy a
bankoknak hosszu lejaratu devizaeszkdzeik meghatarozott hanyadat stabil devizaforrassal kell
fedezniik. A DMM képes kezelni a denominacios eltérésekbél adédoé problémakat, azonban nem
terjed ki a forint lejarati eltérésbél ered6 kockazatokra.

A jogszabdlyi és piaci kornyezet vdltozasa miatt hamarosan mérséklédik a DMM jelentGsége. Az
fogyasztdi kolcsonszerz6désekkel kapcsolatos elszamolas, illetve a fennmaradé devizaaddssag
forintositdsa miatt a hdaztartdsoknak nyujtott és stabil devizaforrdsokkal finanszirozandé
devizahitel-dllomany lényegében kivezetésre keril a rendszerbdl. A konverzidét kovetSen a
lakossagi forint jelzdloghitelek aranya jelent6sen megugrik majd, ami két kockazatot is rejt
magaban. Egyrészt, a hosszu forinthitelek finanszirozasahoz a bankoknak stabil forint forrasokat
is fel kell épitenitik. Masrészt az elszamolds, a konverzié és a ,fair bank” szabalyozas miatt
sz(Ukil6 kamatmarzs a lejdrati Osszhang csokkentésére sarkallhatja a bankokat a
kamatjovedelmik szinten tartasa érdekében.

Ezek a valtozasok a DMM moddositasat, illetve az Uj kockazatok kezelése érdekében akar egy (j
szabdlyozdi eszkdz bevezetését tehetik szlikségessé, amire az NSFR — egy hazai viszonyokhoz
igazitott valtozataban — kifejezetten alkalmas lehet.



Felhasznalt irodalom:

Acharya, V. V., & Yorulmazer, T. (2008.). Information Contagion and Bank Herding. Journal of
Money, Credit and Banking, 215-231.

Angeletos, G.-M., Lorenzoni, G., & Pavan, A. (2010.. marcius 5.). Beauty Contests and Irrational
Exuberance: a Neoclassical Approach. Letoltés dadtuma: 2014.. november 25., forras:
http://economics.mit.edu/files/325

Arregui, N., Benes, J., Krznar, I., Mitra, S., & Santos, A. O. (2013.. junius). Evaluating the Net
Benefits of Macroprudential Policy: A Cookbook. IMF.

Basel Committee on Banking Supervision (2014.oktdber). Basel lll: the net stable funding ratio.
Forras: http://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf

Bologna, P. (2013.. szeptember). Structural Funding and Bank Failures - Does Basel 3 Net Stable
Funding Ratio Target the Right Problem? . Journal of Financial Services Research.

Brunsden, J. (2014.. november 6.). Nouy Says ECB Measures Alone Can’t Generate Economic
Growth. Forrds: http://www.bloomberg.com/news/2014-11-06/nouy-says-ecb-measures-
alone-can-t-generate-economic-growth.html

European Banking Authority. (2014). Forras:
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/534414/Basel+lll+monitoring+report+%28
results+as+of+December+2013%29.pdf/9b9a96b4-0c23-4ea5-bf8e-4651acfa2acd

Ingves, S. (2014.). Global liquidity regulation, supervision and risk management. DNB seminar
“Liquidity risk management — the LCR and beyond”. Amsterdam: BIS.

lyer, R., & Peydrd, J.-L. (2010.). Interbank Contagion at Work: Evidence from a Natural
Experiment. EKB.

Jobst, A. A. (2012.. augusztus). Measuring Systemic Risk-Adjusted Liquidity (SRL) - A Model
Approach. IMF.

Keynes, J. M. (1936). The General Theory of Employment, Interest, and Money. Palgrave
Macmillan.

King, M. R. (2013). The Basel Ill Net Stable Funding Ratio and bank net interest margins. Journal
of Banking & Finance, 4144-4156.

Nakamoto, M., & Wighton, D. (2007.. julius 9.). Citigroup chief stays bullish on buy-outs. Financial
Times. Forras: http://www.ft.com/intl/cms/s/0/80e2987a-2e50-11dc-821c-
0000779fd2ac.html#taxzz3KHZuHRs6

Repullo, R. (2005.. szeptember). Liquidity, Risk Taking, and the Lender of Last Resort.
International Journal of Central Banking, 1(2).

A cikk szerkesztett formaban 2015. janudr 14-én jelent meg a Portfolio.hu oldalon.



