A Magyar Nemzeti Bank 16/2025. (XI1.9.) szamu ajanlasa
a befektetési alapok nevében a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi (ESG), valamint
fenntarthatosaggal kapcsolatos kifejezések hasznalatarél

I. Az ajanlas célja és hatdlya

Az ajanlds célja a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) altal feligyelt befektetési
alapok (a tovabbiakban: alap) kornyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitasi, valamint
fenntarthatdsdggal kapcsolatos jellemzSkre utald elnevezésével kapcsolatban az MNB
elvarasainak a megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszamithatésaganak novelése, a
vonatkozo jogszabdlyok egységes alkalmazasanak elGsegitése.

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (a tovabbiakban: ESMA) 2024. maéjus 14-én
irdnymutatdsokat® adott ki a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitdsi (ESG) vagy
fenntarthatdsaggal kapcsolatos kifejezések hasznalatarél az alapok nevében (a tovabbiakban:
ESMA Irdanymutatas). Az ESMA 2024 decemberében Q&A formajaban pontositotta az ESMA
Irdnymutatas egyes fogalmait.

Az MNB a jelen ajanlds kozzétételével biztositja az ESMA Irdnymutatdsban foglaltaknak vald
megfelelést.

Az MNB 2025. madrciusban tette kozzé a ,Kérdések és Valaszok a pénziigyi szolgdltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél sz6lé (EU) 2019/2088 rendelet
(SFDR), a Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuldé rendelete (SFDR RTS) és a
fenntarthaté befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl széldé (EU) 2020/852
rendelete (Taxondmia rendelet) alkalmazasardl, valamint fenntarthatdsagi kockazatok
kockazatkezelési folyamatokba torténé integraldasardl” (a tovabbiakban: Q&A) cimd
dokumentumat?, amely a jelen ajanldsban foglaltakon tdl tovabbi j6 gyakorlatokat is
megfogalmaz.

Az ajanlas cimzettjei a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. torvény hatalya ald tartozé AEKBV-
alapkezel6k és ABAK-ok (a tovabbiakban egyttt: alapkezeld).

Jelen ajanlas az alapkezeld altal kezelt alapok befektetSinek vagy lehetséges befektetSinek
szant valamennyi forgalmazasi kozlemény tekintetében alkalmazandd. Az ajanlas
rendelkezései hozzdjarulnak a johiszem{ és tisztességes eljards kotelezettségének
teljestiléséhez, illetve a forgalmazasi kdzleményben kozolt informacidk egyértelm(iségéhez,
valamint a félrevezetd informaciok elkeriiléséhez.

! https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-08 /ESMA34-1592494965-
657 Guidelines on funds names using ESG or sustainability related terms HU.pdf
2 https://zoldpenzugyek.mnb.hu/sw/static/file/SFDR_QA.pdf
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Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskoriien nem utal vissza az elvek és elvarasok

megfogalmazasakor, az ajanlds cimzettjei a kapcsolddd jogszabdlyi el6irdsoknak vald

megfelelésre azonban természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlas adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben irdnymutatast nem fogalmaz meg, a

személyes adatok kezelése vonatkozasaban semmilyen elvarast nem tartalmaz, és az abban

foglalt kovetelmények semmilyen mdédon nem értelmezhet6k személyes adatok kezelésére

vonatkozé felhatalmazasnak. Az ajanlasban rogzitett felligyeleti elvarasok teljesitésével

Osszefliggésben torténd adatkezelés kizdrdlag a mindenkor hatalyos adatvédelmi jogszabalyi

rendelkezések betartasaval végezhet6.

1.

Il. Ertelmez6 rendelkezések

Jelen ajanlas alkalmazéasaban:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.
1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

atdllds: minden, ezen alapszébdl eredd (példaul ,atallasi folyamat”, ,atallassal
kapcsolatos”), valamint a ,javitds”, ,el6rehaladas”, ,alakulds”, ,atalakulds”,
,hettéd zérd” szavakbdl szdrmaztatott, illetve kapcsolddo kifejezés vagy ezek
idegen nyelvi megfelelGje,

fenntarthatésag: minden, ezen alapszébdl szdrmaztatott, illetve kapcsolédd
kifejezés (példaul ,fenntarthaté mdédon”) vagy ezek idegen nyelvi megfelelGje,
hatds: minden, ezen alapszébdl szarmaztatott, illetve kapcsoldodéd kifejezést
(példaul ,hatdst gyakorol”, ,hatdsos”) vagy ezek idegen nyelvi megfelelGje,
jelent8s mérték3: az alap nettd eszkbzértékének legaldbb 50%-a,

kdrnyezet: az alapszoéval kapcsolatos kifejezést magaban foglalé minden olyan
sz6 (példaul ,zold”, ,kornyezeti”, ,éghajlat”) vagy ezek idegen nyelvi
megfelel6je, amely a befektetd szamara a kdrnyezeti jellemz6k el6mozditasanak
barmiféle benyomasat keltheti, ideértve a kornyezeti, tarsadalmi és
vallalatirdnyitdsi széfordulatokat 6sszegy(jté ,,ESG” és a tarsadalmilag felelGs
befektetéseket jelentd ,SRI” roviditéseket is,

referenciamutatd: piaci index, amelyhez mérik és 6sszehasonlitjak az alapok
teljesitményét,

tarsadalom: az alapszéval kapcsolatos kifejezést magdban foglalé minden olyan
sz6 (példaul ,szocidlis”, ,egyenlGség”) vagy ezek idegen nyelvi megfelel§je,
amely a befektet§ szamara a tarsadalmi jellemz6k el6mozditasanak barmiféle
benyomasat keltheti,

vallalatirdnyitds: az alapszdval kapcsolatos kifejezést magaban foglalé minden
olyan sz6 (példaul ,iranyitas”, ,vitak”) vagy ezek idegen nyelvi megfelelgje,
amely a befektet6 szamara az irdnyitasra vald Osszpontositds barmiféle
benyomasat keltheti.

3 Az ESMA 2373. szamu Q&A-e alapjan: https://www.esma.europa.eu/publications-data/questions-answers/2373
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Ill. Ajanlasok az alap nevében hasznalando kifejezésekre vonatkozdan

2. Az MNB j6 gyakorlatnak tartja, ha az alapkezel6 az alap befektetési politikdjaban,
illetve a kezelési szabalyzatdban foglaltak szerint az alap nevében csak akkor
szerepelteti az ,atallas”, ,tarsadalom”, ,vallalatiranyitas”, , koérnyezet”, ,hatas” vagy
yfenntarthatdsag” szavakat, illetve az ezekkel kapcsolatos kifejezéseket, amennyiben
az alap a pénzlgyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatdsdggal kapcsolatos
kozzétételekrél széld, 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet 8. vagy 9. cikke hatdlya ala tartozik és megfelel a jelen ajanlasban
foglaltaknak.

3. Elvart, hogy az ,atallas”, ,tdrsadalom” vagy ,vallalatiranyitas” szavakat, illetve az
ezekkel kapcsolatos kifejezések valamelyikét vagy ezek kombinaciéjat a nevében
feltlintetd alap

a) nettd eszkozértékének legaldabb 80%-at tegye ki azon befektetéseknek az
aranya, amelyeket az alap a kornyezeti, illetve tarsadalmi jellemz6k vagy a
fenntarthatd befektetési célkitlizések — befektetési stratégia kotelezd
elemeivel 06sszhangban torténd — teljesitéséhez hasznal fel, és ezeket
kozzéteszi az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a
jelentds karokozas elkerilését célzé elvvel kapcsolatos informaciok tartalmat
és megjelenitését részletesen meghatarozé, valamint a fenntarthatésagi
mutatokkal és a fenntarthatdsag szempontjabodl karos hatasokkal kapcsolatos
informacidk tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a kornyezeti
és tdrsadalmi jellemz6k és a fenntarthaté befektetési célkitlizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a
weboldalakon és az idGszakos jelentésekben szerepl6 informacidk tartalmat és
megjelenitését meghatdrozd szabdlyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl szold, 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason
alapulé bizottsagi rendelet II. vagy lll. melléklete szerinti dokumentumban,
valamint a kezelési szabalyzat befektetési politikat bemutaté fejezetében;

b) nem fektet az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek az
unids éghajlatvaltozasi referenciamutatokra és a Parizsi Megallapoddshoz
igazodéd uniés referenciamutatdékra  vonatkozé  minimumszabalyok
tekintetében torténd kiegészitésérdl szold, 2020. jalius 17-i (EU) 2020/1818
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 12. cikk (1) bekezdés a)—c)
pontjaban emlitett vallalatokba, és az erre vonatkozd el6irdsokat kdzzéteszi az
(EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet Il. vagy lll. és IV.
vagy V. melléklete szerinti dokumentumokban, valamint a kezelési szabalyzat
befektetési politikat bemutaté fejezetében.

4. Elvart, hogy a ,kornyezet” vagy ,hatds” szavakat, illetve az ezekkel kapcsolatos
kifejezések valamelyikét vagy ezek kombindcidjat a nevében feltiintetd alap
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a)

b)

5. Elvart,

nettd eszkozértékének legaldabb 80%-at tegye ki azon befektetéseknek az
aranya, amelyeket az alap a kornyezeti, illetve tarsadalmi jellemz6k vagy a
fenntarthatd befektetési célkitlizések — befektetési stratégia kotelezd
elemeivel 06sszhangban torténd — teljesitéséhez hasznal fel, és ezeket
kozzéteszi az (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet IlI.
vagy lll. melléklete szerinti dokumentumban, valamint a kezelési szabalyzat
befektetési politikat bemutatd fejezetében;

nem fektet az (EU) 2020/1818 felhatalmazdason alapuld bizottsagi rendelet 12.
cikk (1) bekezdésében emlitett vallalatokba, és az erre vonatkozé elGirasokat
kozzéteszi a (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet II.
vagy lll. és IV. vagy V. melléklete szerinti dokumentumokban, valamint a
kezelési szabalyzat befektetési politikat bemutatd fejezetében.

hogy a ,fenntarthatdsag” szot, illetve az ezzel kapcsolatos kifejezések

valamelyikét vagy ezek kombindcidjat a nevében feltiintetd alap

a)

b)

nettd eszkozértékének legaldbb 80%-at tegye ki azon befektetéseknek az
aranya, amelyeket az alap a kornyezeti, illetve tarsadalmi jellemz&k vagy a
fenntarthatd befektetési célkitlizések — befektetési stratégia kotelezd
elemeivel 6sszhangban torténd — teljesitéséhez hasznal fel, és ezeket
kozzéteszi az (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet .
vagy lll. melléklete szerinti dokumentumban, valamint a kezelési szabalyzat
befektetési politikat bemutaté fejezetében;

nem fektet az (EU) 2020/1818 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 12.
cikk (1) bekezdés a)—g) pontjaban emlitett vallalatokba, és az erre vonatkozé
elGirdsokat kozzéteszi a (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet Il. vagy lll. és IV. vagy V. melléklete szerinti dokumentumokban,
valamint a kezelési szabdlyzat befektetési politikat bemutatd fejezetében;
tovabba

az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 8. cikkének hatalya
ald tartozo alap kotelezettséget vallal arra, hogy eszkozeinek jelentds mértékét
az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikk 17. pontja
szerinti fenntarthaté befektetésekbe fekteti*, és ezeket kézzéteszi az (EU)
2022/1288 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet Il. melléklete szerinti
dokumentumban, valamint a kezelési szabalyzat befektetési politikat bemutatd
fejezetében.

6. Az MNB elvarja tovabb3a, hogy azon alap, amelynek a nevében az ,atdllas” vagy a

,hatds” sz6, illetve ezekkel kapcsolatos kifejezés szerepel, biztositsa azt is, hogy a 3.

4 Az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 9. cikkének hatalya ald tartozo alapok esetében lasd: a Q&A 2. pontjat, kiiléndsen:
,Osszhangban az SFDR RTS Preambulum (15) pontjaban foglaltakkal az SFDR 9. cikk szerinti fenntarthaté befektetési célkitlizéssel rendelkezé
és nevében fenntarthatdsaggal kapcsolatos kifejezést hasznald alap esetében az alap befektetési stratégidja szerint kizardlag fenntarthatd
befektetéseket valdsit meg, ide nem értve az alap altal eszkozolt likviditasi vagy fedezeti céli befektetéseket. [A fedezeti vagy likviditasi célu
befeketésekre jelen Q&A (35) kérdésére adott valasz tartalmaz irdnymutatasokat.] Az MNB jé gyakorlatnak tartja, ha az SFDR 9. cikk szerinti
alap altal eszk6zolt likviditasi vagy fedezeti céli befektetések aranya az SFDR RTS IIl. sz. mellékletének ,A fenntarthatd befektetések
eszkozallokacidja és minimalis részaranya” kérdésénél Ggy keriil bemutatésa, hogy az a 20%-ot nem haladja meg.”
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10.

11.

12.

13.

pont a) alpontjaban és a 4. pont a) alpontjaban meghatarozott kiiszobérték eléréséhez
hasznalt befektetések egyértelm(i és mérheté modon a tarsadalmi vagy 6koldgiai
atallas felé vezessenek, vagy ezen befektetéseket azzal a céllal eszkdzoéljék, hogy az
alap hozamteljesitménye mellett pozitiv és mérhet6 tarsadalmi vagy kdrnyezeti hatdst
fejtsenek ki.

Amennyiben az alap nevében — az atallassal kapcsolatos kifejezések vagy ezek
kombinacidja kivételével — a 3. és 4. pontban meghatarozott kifejezések vagy ezek
kombinacidja szerepel, a 3. és 4. pont egyittesen alkalmazandd. Az 4&tallassal
kapcsolatos kifejezéseket, vagy ezek kombindcidjat hasznalé alap esetében a 3. és 6.
pont rendelkezései alkalmazandok.

Elvart, hogy egy adott indexet referenciamutatéként kijelol6 alap csak akkor hasznalja
a 3-5. pontban emlitett kifejezéseket a nevében, ha az alap megfelel a hivatkozott
pontokban foglaltaknak.

Amennyiben az alap 3-5. pontban meghatarozott eszkdzeinek ardnya az ott
meghatdrozott kiiszobérték ald 5 szazalékpontndl nagyobb mértékben csokken, az
MNB elvarja az alapkezel6t6l a kiiszobértéktSl vald eltérés MNB részére torténd,
haladéktalan bejelentését.

IV. Zaré rendelkezések

Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. térvény 13. § (2) bekezdés
i) pontja szerint kiadott, a fellgyelt pénzligyi szervezetekre kotelezé erével nem
rendelkezd szabalyozd eszkdz. Az MNB adltal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a
jogszabdlyok altal tdamasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata
alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és
szokvanyokat.

Az ajanlasnak valéd megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek
korében az ellenérzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és
értékeli, 6sszhangban az altalanos eurdpai felligyeleti gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat
szabdlyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni,
hogy vonatkozé szabalyzataban foglaltak megfelelnek az MNB altal kiadott vonatkozd
szamu ajanldasnak. Amennyiben a pénzligyi szervezet csupan az ajanlas egyes részeit
kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, Ugy az ajanldsra vald hivatkozast kerdlje, illetve
csak az ajanlasbol atemelt részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2026. marcius 31. napjatdl varja el az érintett
pénziigyi szervezetektdl.

Varga Mihaly sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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