A Magyar Nemzeti Bank 17/2021. (XI1.8.) szamu ajanlasa
a piaci adatok kereskedés el6tti és kereskedés utani atlathatdsagi szabalyok céljabdl
torténd kozzétételérdl

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlds célja a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) altal felligyelt kereskedési
helyszinek!, jovdhagyott kdzzétételi mechanizmusok? (a tovabbiakban: APA-k),
dsszesitettadat-szolgéltatok3 (a tovabbiakban: CTP-k) és rendszeres internalizalok?® altal a
kereskedés el6tti és kereskedés utani atlathatdsagi szabdlyok céljabol kozzéteendd piaci
adatokkal 0sszefliggésben az MNB elvarasainak a megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas
kiszamithatésaganak novelése, a vonatkozd jogszabalyok egységes alkalmazdsanak
elGsegitése.

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (a tovabbiakban: ESMA) 2021. augusztus 18-an végleges
irdanymutatasokat® adott ki a piaci adatok tekintetében a MiFID Il irdnyelvben®, illetve a MiFIR-
rendeletben’ foglalt kotelezettségekrél (a tovabbiakban: ESMA Irdnymutatds). Az MNB az
ESMA Iranymutatds 4dltal megfogalmazott elvarasokat alapul véve jelen ajanlasban
meghatdrozza a piaci adatok tekintetében elGirt kotelezettségekkel kapcsolatos
részletszabdlyokat. Az MNB a jelen ajanlas kozzétételével biztositja az ESMA Irdnymutatasban

foglaltaknak valé megfelelést.

Az ajanlas cimzettjei a befektetési vallalkozdsokrél és az arutSzsdei szolgaltatokrél, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl széld 2007. évi CXXXVII. torvény (a
tovabbiakban: Bszt.) hatdlya ald tartozé kereskedési helyszinek, APA-k, CTP-k és rendszeres
internalizalok (a tovabbiakban egylittesen: piaciadat-szolgaltatd). Az ajanlds X. ,, A piaci adatok
kozzétételt kovetéen 15 perccel tortén6é ingyenes elérhetévé tételére vonatkozé
kotelezettség” fejezete a rendszeres internalizaldkra nem alkalmazandé.

Jelen ajanlds a MiFIR-rendelet 13. cikkével, 15. cikk (1) bekezdésével és 18. cikk (8)
bekezdésével, illetve az azokat részletesen meghatarozo, az (EU) 2017/567 felhatalmazason
alapulé rendelet® 6-11. cikkeivel, valamint a Bszt. 2021. december 31-ig hatélyos 154/K-
154/N. §-aival, és ezen rendelkezésekkel kapcsolatosan a részletszabalyokra vonatkozé, az

1 A Bszt. 4. § (2) bekezdés 34a. pontjdban szerepl6 fogalommeghatérozas szerint.

2 A Bszt. 4. § (2) bekezdés 1c. pontjaban szereplé fogalommeghatarozas szerint.

3 A Bszt. 4. § (2) bekezdés 11c. pontjdban szerepl6 fogalommeghatarozas szerint.

4 A Bszt. 4. § (2) bekezdés 56. pontjaban szerepl6 fogalommeghatérozas szerint.
Shttps://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-1564263 guidelines mifid ii mifir obligations on market data hu.pdf
6 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénzligyi eszk6z6k piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és
a 2011/61/EU iranyelv médositasardl

7 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénzlgyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
maodositasardl

8 A Bizottsag (EU) 2017/567 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. majus 18.) a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
egyes fogalommeghatdrozasok, az atlathatdsag, a portféliotomorités, valamint a termékszintl beavatkozdssal és a poziciomenedzsmenttel

kapcsolatos felugyeleti intézkedések tekintetében térténd kiegészitésérdl [a tovabbiakban: (EU) 2017/567 felhatalmazéson alapulé rendelet]


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-1564263_guidelines_mifid_ii_mifir_obligations_on_market_data_hu.pdf

(EU) 2017/565 felhatalmazdson alapulé rendelet® 84-89. cikkeivel kapcsolatban
alkalmazandoé.

2022. januar 1-jétél a Bszt. el6z6ekben hivatkozott 154/K-154/N. §-ait felvaltjak a MiFIR-
rendelet kozvetlenll alkalmazandé rendelkezései, azaz az (EU) 2019/2175 rendelet!® 4,
cikkében meghatdrozott és a 2. szintl jogi aktusokban tovabbi részletekkel kiegészitett
rendelkezések. Jelen ajanlas IlI-X. fejezete tekintetében a 2022. januar 1-jétél hatdlyos, 3. sz.
mellékletben foglalt megfelelési tablazat szerinti vonatkozé jogszabdlyi rendelkezésekre
torténik hivatkozas.

Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskorlien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazasakor, az ajanlds cimzettjei a kapcsolédd jogszabdlyi el6irdsoknak vald
megfelelésre azonban természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlas adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben irdnymutatast nem fogalmaz meg, a
személyes adatok kezelése vonatkozasaban semmilyen elvardst nem tartalmaz, és az abban
foglalt kovetelmények semmilyen mdédon nem értelmezhet6k személyes adatok kezelésére
vonatkozd felhatalmazasnak. Az ajanlasban rogzitett felligyeleti elvarasok teljesitésével
Osszefliggésben torténd adatkezelés kizardlag a mindenkor hatalyos adatvédelmi jogszabalyi
rendelkezések betartasaval végezhet6.

Il. Ertelmezé rendelkezések

1. Jelen ajanlas alkalmazasaban:
1.1. piaciadatok: azok az adatok, amelyeket a piaciadat-szolgaltaténak a kereskedés
el6tti és kereskedés utani atlathatdsagi szabalyok céljabol kozzé kell tennitk. A
piaci adatok ebbdl kovetkez6n magukban foglaljdk az (EU) 2017/587
felhatalmazason alapuld rendelet!! I. mellékletében, valamint az (EU) 2017/583
felhatalmazason alapulé rendelet? I. és Il. mellékletében meghatarozott részletes
adatokat;

° A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és m(ikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasaban meghatdarozott kifejezések
tekintetében toérténd kiegészitésérdl [a tovabbiakban: (EU) 2017/565 felhatalmazéason alapuld rendelet]

10 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2175 rendelete (2019. december 18.) az eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai Bankhatosdag)
létrehozasarol sz6l6 1093/2010/EU rendelet, az eurdpai fellgyeleti hatdsdg (Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsdg)
létrehozasardl sz6lé 1094/2010/EU rendelet, az eurdpai feliigyeleti hatésag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag) létrehozasardl szélé
1095/2010/EU rendelet, a pénzigyi eszkdzok piacairdl szélé 600/2014/EU rendelet, a pénziigyi eszkbzokben és pénzigyi ugyletekben
referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrél sz616 (EU) 2016/1011 rendelet, valamint
a pénzatutalasokat kisérd adatokrdl sz616 (EU) 2015/847 rendelet modositasardl [a tovabbiakban: (EU) 2019/2175 rendelet]

11 A Bizottsag (EU) 2017/587 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. jalius 14.) a pénzigyi eszk6zok piacairdl sz616 600/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a részvényekkel, letéti jegyekkel, t6zsdén kereskedett alapokkal, certifikatokkal és mas hasonld pénzugyi
eszkdzokkel kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozé atlathatésagi kovetelményeket és bizonyos
részvények ugyleteinek kereskedési helyszinen vagy rendszeres internalizalénal val6 végrehajtasara iranyuld kotelezettséget meghatdrozd
szabdlyozéstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl [a tovabbiakban: (EU) 2017/587 felhatalmazason alapuld rendelet]

12 A Bizottsag (EU) 2017/583 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. julius 14.) a pénziigyi eszk6zdk piacairdl sz616 600/2014/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a kotvényekkel, strukturalt pénziigyi termékekkel, kibocsatasi egységekkel és szarmaztatott termékekkel
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1.2.  késleltetett adatok: a kozzététel utan 15 perccel rendelkezésre bocsatott piaci
adatok;
1.3. piaci adatokra vonatkozd hasznositdsi megallapodas: a piaciadat-szolgdltaté és
az lUgyfél kozott a piaci adatok hasznositasanak engedélyezése céljabodl létrejott
megallapodas, amely a piaci adatokra vonatkozé politikaban kdzzétett informacidkat
és arakat tiikrozi;
1.4. piaci adatokra vonatkozd politika: a piaciadat-szolgdltaté egy vagy tobb
dokumentuma, amely felsorolja a piaci adatok rendelkezésre bocsatasara vonatkozé
relevans informacidkat, és tartalmazza tobbek kozott a piaci adatok dijaira, valamint a
piaci adatokhoz valé hozzaféréshez és azok hasznositdsahoz sziikséges kozvetett
szolgaltatasokra vonatkozd arjegyzékeket, valamint a piaci adatokra vonatkozd
hasznositasi megallapodas 6 kikotéseit és feltételeit.

2. Az ajanlasban haszndlt tovabbi fogalmak — eltéré rendelkezés hianyaban — a MiFIR-
rendeletben és a Bszt.-ben meghatarozottak szerint értelmezenddk.

Il.
Altalanos elvek

3. A MiFIR-rendelet 13. cikke, 15. cikk (1) bekezdése és 18. cikk (8) bekezdése, 27h. cikk
(1) és (2) bekezdése kdvetelményeket hataroznak meg a piaciadat-szolgaltatd szamara,
amelyek alapjan méltanyos (zleti alapon piaci adatokat kell rendelkezésre
bocsataniuk, és gondoskodniuk kell az ezen informdaciékhoz vald
megkulonboztetésmentes hozzaférésr6l. E kovetelményeket az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapuld rendelet 6-11. cikke és az (EU) 2017/565 felhatalmazason
alapuld rendelet 84—-89. cikke hatarozza meg részletesebben.

4. Az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapulé rendelet és az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapuld rendelet kovetelményei meghatarozzak azt az elvet, hogy a
piaci adatokat az adatok elGallitasanak és forgalmazasanak koltségén alapulé aron kell
rendelkezésre bocsatani, és szamos kozzétételi kdvetelménynek vald megfelelést irnak
el6 a piaciadat-szolgaltato szamara, amelyek célja annak lehetGvé tétele a piaci adatok
felhasznaldi szamara, hogy megértsék a piaci adatok &razdsanak maddjat,
Osszehasonlithassdk a piaci adatokra vonatkozd ajanlatokat, és végs6 soron
értékelhessék, hogy a piaci adatokat méltanyos Uzleti alapon bocsatjak-e
rendelkezésre.

5. A MiFIR-rendelet 13. cikk (1) bekezdése elGirja a kereskedési helyszinek szamara, hogy
az adatokat a kozzétételt kovetGen 15 perccel ingyenesen elérhet6vé kell tenni

kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé atlathatdsagi kovetelményeket meghatarozo
szabdlyozéstechnikai standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl [a tovabbiakban: (EU) 2017/583 felhatalmazason alapuld rendelet]
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10.

(késleltetett adatok). A MiFIR 27g. cikk (1) bekezdése, valamint a 27h. cikk (1) és (2)

bekezdése ugyanezen kotelezettséget irja el6 az APA-k és a CTP-k szdmadra.

Az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelet 84. cikk (2) bekezdése és az (EU)

2017/567 felhatalmazason alapuld rendelet 6. cikk (2) bekezdése szerint tobb

kovetelmény és atlathatdsagi kotelezettség nem alkalmazandd azon piaciadat-

szolgdltatora, amely ingyenesen kinal fel piaci adatokat.

A piaci adatokra vonatkozd rendelkezések egy része azonban azon piaciadat-

szolgaltatora is vonatkozik, akik ingyenesen bocsatanak rendelkezésre piaci adatokat,

igy ezen piaciadat-szolgaltatora is alkalmazanddak a kovetkezd kovetelmények:

- az Osszes ugyfél szamara azonos feltételek mellett kell hozzaférést biztositani a
piaci adatokhoz;

- a piaciadat-szolgdltaténak rugalmas kapacitdsokkal kell rendelkeznilik annak
biztositdsa  érdekében, hogy az gyfelek mindenkor gyorsan és
megklilonboztetésmentesen hozzaférhessenek a piaci adatokhoz, valamint

- alevalasztott piaci adatok biztositasara vonatkozod kovetelmény.

A jelen pontban ismertetett rendelkezések kovetkeztében az ajanlas D), F) és K)
irdnymutatasaiban foglaltak azon piaciadat-szolgaltatéra is vonatkoznak, amely
ingyenesen bocsat rendelkezésre piaci adatokat.

A piaciadat-szolgaltaté nem szamithat fel dijat a piaci adatokhoz valé hozzaféréshez
sziikséges kozvetett szolgdltatdasokért, ha az adatokat ingyenesen szolgdltatja.

A jogszabalyi kovetelmények azonos megkozelitést hatdroznak meg a kereskedési
helyszinek, APA-k, CTP-k és rendszeres internalizaldk tekintetében, fontos kiemelni,
hogy a piaci adatokra vonatkozé kovetelmények hatdlya eltér a piaciadat-szolgaltatd
négy tipusa esetében. Példaul a kereskedési helyszineknek a kereskedés el6tti és a
kereskedés utani piaci adatokat is méltanyos Uzleti alapon kell rendelkezésre
bocsataniuk, a méltanyos (zleti alapra vonatkozé kovetelmények a rendszeres
internalizdlok esetében viszont a kereskedés el6tti piaci adatokra, az APA-k és a CTP-k
esetében pedig a kereskedés utani piaci adatokra korlatozédnak. A rendszeres
internalizaléok nem tartoznak a késleltetett adatokra vonatkozé kévetelmények hatalya
ald, kovetkezésképpen nem minden kovetelmény alkalmazandd azonos mértékben
valamennyi piaciadat-szolgaltatéra. Erre az ajanlds az adott iranymutatds esetében is
felhivja a figyelmet.

Az MNB az aranyossag elvének érvényesitése érdekében az elvarasokkal kapcsolatosan
figyelembe veszi a piaciadat-szolgdltatdok eltéré jellegét, nagysagrendjét és
Osszetettségét. Az aranyossag elvére, a piaciadat-szolgdltaték eltér6 mikodési
modelljeire és koltségstrukturaira figyelemmel az ajanlds nem harmonizilja a
koltségelszamoldsi mddszereket, hanem helyette elvarja a piaciadat-szolgdltatotdl,
hogy a piaci adatok daranak meghatarozasara szolgdld vildagos és dokumentalt
mddszertannal rendelkezzen. Hasonléképpen, annak elkeriilése érdekében, hogy a
folyamatos aukcios ajanlati konyves kereskedési rendszert m(ikddtetS piaciadat-
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11.

szolgaltatd nagy mikodési és adminisztrativ teherrel szembesiljon a késleltetett
kereskedés el6tti adatok kozzétételekor — tovabba tekintettel arra, hogy a nagyon
granularis kereskedés el6tti adatok korlatozott hozzdadott értéket nyujtanak a
felhasznaldk szamara — az ilyen rendszerek esetében a késleltetett kereskedés el6tti
adatok rendelkezésre bocsatasara vonatkozd kotelezettség az MNB elvarasa szerint
mar azaltal teljesil, ha a piaciadat-szolgaltaté hozzaférést biztosit a legjobb vételi és
eladasi arfolyamhoz.

IV. A piaci adatokra vonatkozo vilagos és konnyen hozzaférhet6 politikak

Az A) iranymutatds a MiFIR-rendelet 13. cikkét, 27g. cikk (1) bekezdését, valamint a
27h. cikk (1) és (2) bekezdését egyértelmdisiti, amelyeket az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 84-89. cikke és az (EU) 2017/567
felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet 6-11. cikke hatarozott meg
részletesebben.

A) irdnymutatas

12.

13.

14.

Az MNB elvarja, hogy a piaciadat-szolgdltatoé konnyen hozzaférhetd, felhasznaldbarat
formdban a weboldalan tegye kozzé a piaci adatokra vonatkozd politikajat.
Amennyiben a piaci adatokra vonatkozé politika egynél tobb dokumentumbdl all,
elvart, hogy a piaciadat-szolgaltatd ezt vildgosan jelezze, és a piaci adatokra vonatkozé
politikat alkotd valamennyi dokumentumot egy helyen, a weboldalan tegye kozzé.

Az MNB elvarja, hogy a piaci adatokra vonatkozo politika vildgosan és egyértelmUen
ismertesse a piaci adatokra vonatkozé valamennyi relevans informaciot, tobbek kozott
a felkindlt piaci adatok arjegyzékét, valamint a felkinalt piaci adatokhoz vald
hozzaféréshez és azok hasznositasahoz sziikséges barmely kozvetett szolgaltatast,
lehet6vé téve az lgyfelek szdmara, hogy megismerjék a rajuk vonatkozd dijakat és
feltételeket. E tekintetben elvart, hogy a piaciadat-szolgaltatd legyen felkésziilve arra,
hogy szlikség esetén részletesebben kifejtse a piaci adatokra vonatkozé politikajat.

V. A piaci adatok koltségalapon térténé rendelkezésre bocsatasa
A B) és a C) irdnymutatas az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet

85. cikkével és az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 7.
cikkével kapcsolatosan az MNB elvarasait fogalmazza meg.
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B) iranymutatas

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Az MNB elvarja, hogy a piaciadat-szolgaltaté vildgos és dokumentalt
koltségelszamoldsi modszerekkel rendelkezzen a  piaci adatok  d&ranak
meghatdrozasara. Elvart, hogy ezen moddszerek kiterjedjenek mind a kozvetlendl
felkindlt piaci adatokra (azaz a piaci adatok dijaira), mind pedig a felkindlt piaci
adatokhoz valé hozzaféréshez szikséges kodzvetett szolgdltatasokra, igy példaul a
csatlakozasi dijakra vagy a piaci adatok felhasznaldsdhoz és eléréséhez sziikséges
szoftverekre és hardverekre. Elvart tovabba, hogy a piaciadat-szolgdltatd a
modszereket rendszeresen (pl. évente) vizsgalja felll. Id6vel sziikségessé valhat, hogy
a piaciadat-szolgdltatd kiigazitsa moddszereit, és figyelembe vegye hatarkoltségei
valtozasat. Példaul, ha a piaciadat-szolgdltatd az IT-infrastruktura-beruhazdsok egy
részét a piaci adatok elGallitasi és forgalmazasi koltségére osztja fel, a piaciadat-
szolgaltatoval szemben elvaras, hogy e koltségek felosztasakor vegye figyelembe a
beruhazasok értékcsokkenését.

Elvart, hogy a piaciadat-szolgaltaté a mddszertanaban fejtse ki, hogy alkalmaz-e arrést,
és hogy az arrést hogyan éallapitotta meg.

Elvart, hogy a koltségelszamolasi modszertanok mutassak be, hogy a piaci adatok ara
hogyan alapul a piaci adatok el6dllitdsanak és forgalmazdsanak koltségén. E célbdl
szlikséges, hogy minden mddszertan azonositsa azokat a koltségeket, amelyek
kizarélag a piaci adatok el6allitasahoz és forgalmazdsahoz kapcsolddnak (kdzvetlen
koltségek), valamint azokat a kdltségeket, amelyekben mas szolgaltatasok is osztoznak
(kdzos koltségek). Adott esetben tovabbi megkllonboztetést is sziikséges tenni a
valtozo koltségek és az dllando koltségek kozott.

Kozvetlen koltségek alatt olyan koltségek értend6k, amelyek kizardlag a piaci adatok
el6allitasahoz és forgalmazasahoz kapcsolddnak, azaz a kifejezetten piaci adatok
el6allitasaval, illetve forgalmazasaval foglalkozé munkatarsak koltségei és az
ellen6rzések elvégzésének koltségei. Ko6zos koltségek alatt olyan koltségek értenddk,
amelyek akkor merilnek fel, amikor egyetlen bemeneti er6forras feldolgozasa
egyidejlileg két vagy tobb kilénbozé termékhez vezet, azaz pl. kereskedési lgylet
végrehajtasat és piaci adatok el6allitasat és forgalmazasat is eredményezi.

Az MNB elvarasa szerint a mas szolgaltatdsokkal k6z6s koltségeket megfelels felosztasi
kulcsok alapjan, aranyosan sziikséges felosztani. A valtozé koltségek olyan koltségek,
amelyek a piaci adatok egy pétldlagos egységének elGallitdsa és forgalmazdsa
érdekében merilnek fel, az allandod koéltségek pedig olyan koltségek, amelyek nem
valtoznak az el64dllitott és forgalmazott piaci adatok mennyiségével.

Annak biztositasa érdekében, hogy a piaci adatok el6allitdsahoz és forgalmazasahoz
kapcsolédo koltségek felosztdsa a piaci adatok elGallitdsanak és forgalmazasanak
tényleges koltségét, végss soron pedig az lgyfeleknek felszamitott dijakat tikrozze,
elvart, hogy a mddszertan tartalmazzon magyarazatot arra vonatkozdan, hogy mely
koltségek szerepelnek a piaci adatok dijaiban, kiléndsen azon koltségekhez
kapcsolédo felosztdsi elvek és kulcsok megfelel6ségére vonatkozdéan, amelyekben a

6/22



21.

piaci adatok elGallitasa és forgalmazasa mas szolgaltatasokkal osztozik. Elvart, hogy a
mas szolgaltatasokkal megosztott koltségek, igy a kozos koltségek felosztdsakor a
piaciadat-szolgaltatd nem haszndlja felosztasi elvként a vallalkozdsa kilénb6z6
szolgdltatasai és tevékenységei altal generdlt bevételeket, mivel ez a gyakorlat
ellentétes azzal a kotelezettséggel, amely szerint a piaci adatok dijait (azaz a piaci
adatokkal foglalkozé (zletdg bevételeit) a piaci adatok elGallitasaval és
forgalmazasaval jard koltségek alapjan sziikséges megszabni.

Abban az esetben, ha a piaciadat-szolgaltaté engedélyezett tevékenysége a piaci
adatok gydjtésére és forgalmazasara korlatozddik (pl. APA-k, illetve CTP-k esetében,
illetve utdébbiaknal tovabba az ilyen adatok Osszesitésére), és nem eredményezi
automatikusan valamely masodik termék el6allitasat, nem merilnek fel kozos
koltségek sem.

C) iranymutatas

22.

23.

24,

25.

26.

27.

Az MNB elvarja, hogy a piaciadat-szolgaltatd csak a méltanyos Uzleti alapon torténd
dijfelszamitas elvét betartva alkalmazzon kotbérkikdtéseket, amely nem lehet
indokolatlan vagy tulzottan terhes.

Azt biztositandd, hogy a kotbérek indokoltak legyenek, a piaciadat-szolgaltatd csak
abban az esetben szabhat meg kotbért, ha bizonyitott a piaci adatokra vonatkozé
hasznositasi megallapodds megsértése, példaul egy ellenérzés eredményeképpen,
amelynek sordn megallapitdst nyert, hogy az Ugyfelek nem tartottdk be a piaci
adatokra vonatkozé hasznositasi megallapodas feltételeit.

Elvart, hogy a piaci adatokra vonatkozé hasznositasi megallapodas feltételeinek be
nem tartdsa esetére kikotott kotbér mértéke altalanossdgban azoknak a bevételeknek
a visszanyerésén alapuljon, amely a hasznositasi megallapodasnak valé megfelelés
esetén keletkezett volna.

Az MNB elvarja, hogy a piaciadat-szolgdltatd ne alkalmazzon olyan gyakorlatokat,
amelyek eredményeképpen potldlagos bevételek keletkeznek annak alapjan, hogy
tgyfél nem felelt meg a megallapodas feltételeinek vagy nem tudta bizonyitani a
feltételeknek valé megfelelését. llyen gyakorlat lenne példaul a tulzott mérték( kamat
felszamitasa vagy a széles kor(i visszamendleges hataly.

Az MNB elvdrja tovabba a piaciadat-szolgaltatétdél annak biztositasat, hogy az
ellen6rzési gyakorlatok ne generdljanak szikségtelen koltségeket az adatok
felhasznaldi szamara, példaul az ellenérzés hatdkoérének a piaci adatokra vonatkozé
hasznositdasi megdllapodasok megsértéseinek feltardsahoz szigordan sziikséges
mértéken tuli kiterjesztésével.

A piaci adatokra vonatkozé hasznositasi megallapoddasok potencialis megsértéseinek
felméréséhez sziikséges informaciok osszegylijtése érdekében a piaciadat-szolgaltato
— kizarodlag e célbdl — kérheti az ligyfelek tajékoztatasat az adatok felhasznalasardl.
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28.

VI. A piaci adatok megkiilonb6ztetésmentes rendelkezésre bocsatasara iranyuld
kotelezettség

A D)-G) iranymutatds az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 86.
cikkével és az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 8. cikkével
kapcsolatosan nyujt tovabbi irdnymutatdst.

D) iranymutatas

29.

30.

Az MINB elvdrja, hogy a piaciadat-szolgaltatd a piaci adatokra vonatkozé politikdjaban
ismertesse az lgyfelek kategdridit, és azt, hogy hogyan veszi figyelembe az adatok
felhasznalasat az Ggyfelek kategdridinak meghatarozdsahoz. Elvart, hogy a felhasznalt
kritériumok
(i) tényszerl elemekre alapuljanak, kénnyen ellenérizhetéek és kell6képpen
altaldanosak legyenek ahhoz, hogy egynél tobb ligyfélre vonatkozhassanak;
(i) olyan médon keriljenek kifejtésre, hogy az Ugyfelek képesek legyenek
megérteni, mely kategériaba tartoznak.
Elvart tovabba, hogy a piaciadat-szolgdltaté a piaci adatokra vonatkozé politikajadban
fejtse ki az egyes felhasznalasok tekintetében alkalmazandd dijakat és feltételeket,
tovabba az egyes lgyfélkategoridkra vonatkozé dijak és feltételek barmely eltéréseit,
valamint a piaci adatokra vonatkozé politika barmely olyan médositasat indokolja meg,
amelynek eredményeképpen — objektiv okokbdl — valtozik az tigyfelek besorolasa.

E) iranymutatas

31.

32.

Elvart, hogy a kilonb6z6 lgyfél-kategdridk leirdasa mellett a piaciadat-szolgdltatd a
piaci adatokra vonatkozo politikdjaban tisztazza, hogyan alkalmazza a dijakat abban az
esetben, ha egy lgyfél potencidlisan egynél tobb tgyfél-kategdridba tartozik, példaul,
ha az tgyfél egyidejlleg tobbféle médon hasznadlja fel az adatokat. llyen esetben a
piaciadat-szolgaltatd csak egyszer szamithat fel dijat az adatok rendelkezésre
bocsatasaért, egyetlen ugyfél-kategoéria alkalmazdasaval. Kivételképpen az MNB
megitélése szerint a piaciadat-szolgdltaté az adatok ulgyfelek altali tobbféle és
jelent&sen kilonboz6 felhasznalasa esetén a vonatkozd dijat ardnyos névekménnyel
emelheti.

Az MINB elvarja, hogy a piaciadat-szolgdltatd a piaci adatokra vonatkozo politikajaban
vilagosan jelenitse meg a névekmény 6sszegét, annak alkalmazasanak eseteit, és adjon
magyardzatot arra vonatkozéan, hogy megfelel annak az elvnek, amely szerint a piaci
adatok ardnak az adatok el6allitasi és forgalmazasi koltségén kell alapulnia, észszer(
arrés alkalmazasa mellett.

F) iranymutatas

33.

A technikai mechanizmusokkal osszefliggésben az MNB elvarja, hogy a piaciadat-
szolgaltatd az azonos kategéridba tartozd ligyfelek szamdra ugyanazokat a valasztdsi
lehet6ségeket kinalja fel. Elvart, hogy a piaciadat-szolgdltatd gondoskodjon arrdl, hogy
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a technikai mechanizmusok, beleértve a késleltetést és az Osszekapcsolast, ne
okozzanak megkililonboztetést, és ne teremtsenek tisztességtelen el6nyt. Elvart
tovabba, hogy a piaciadat-szolgaltatd az elfogadott végleges megoldds barmely
esetleges eltérését az érvényes mlszaki korlatok alapjan indokolja meg.

G) irdnymutatas

34. Az MNB elvdrja, hogy az drengedmény-politika piaciadat-szolgdltatd altali
kozzétételekor a piaciadat-szolgaltaté vildgosan irja le az d4rengedmény
alkalmazasanak hatdlyat, feltételeit és mddozatait (pl. az drengedmény id6tartama).

35. Elvart, hogy az arengedmények alkalmazasanak feltételei

(i) tényszerl elemekre alapuljanak, konnyen ellenérizhet6ek és kell6képpen
altaldnosak legyenek ahhoz, hogy egynél tobb ligyfélre vonatkozhassanak;

(ii) olyan mdédon keriiljenek kifejtésre, hogy az Ugyfelek képesek legyenek
megérteni, hogy az arengedmény vonatkozik-e rajuk, illetve mikor vonatkozik
rajuk.

36. Osszhangban azzal az elvvel, hogy a piaci adatokat megkiildnbdztetésmentesen
szilkséges rendelkezésre bocsatani, elvart, hogy az arengedmény alkalmazasat a
piaciadat-szolgaltaté ne haszndlja fel arra, hogy tovdbbi Ugyfél-kategéridkat vagy
adatfelhasznalasi eseteket teremtsen. Hasonléképpen elvart az adatok levalasztott
rendelkezésre bocsdtasara vonatkozd kotelezettséggel kapcsolatosan, hogy a
csomagban értékesitett szolgaltatasok utan adott drengedmény ne haladja meg a
kulon felkindlt szolgaltatdsok arat®s.

VII. Felhasznaléonkénti dijak

37. AH)-l) irdnymutatds az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 87.
cikkében és az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 9. cikkében
foglaltakkal kapcsolatosan az MNB elvérasait fejti ki.

H) irdnymutatas

38. Az MNB elvarasa szerint a felhaszndldi alapon torténd dijkiszabdst a megjelenitett
adatok dijainak felszamitasara szolgald olyan modellként sziikséges értelmezni, amely
lehet6vé teszi az lgyfelek szamara, hogy elkeriiljék a tébbsz6rds szamlazast abban az
esetben, ha a piaci adatokat tébb adatszolgaltatdn vagy el6fizetésen keresztiil szerzik
be. Elvart, hogy a piaciadat-szolgaltatd a megjelenitett adatok tekintetében az aktiv
felhasznaldk szamat hasznalja fel elszamolasi egységként, lehet6vé téve az ligyfelek
szamara, hogy az adatokhoz hozzafér6 aktiv felhasznalok szdma alapjan, ne pedig
eszkdzonként vagy adattermékenként fizessenek.

13 V4. a K) irdnymutatasban foglaltakkal.
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1) irdnymutatas

39. Elvart, hogy a piaciadat-szolgaltatd biztositsa, hogy a felhasznaléi alapon torténd
fizetés igénybevételére vald jogosultsaghoz megkovetelt feltételek a felhasznaldi
alapon torténé fizetés megvaldsithatdsagahoz sziikséges feltételekre korlatozédjanak.
Az MNB elvarja, hogy a jogosultsagi feltételek kiilondsen a kovetkezbket jelentsék:

(i) az Ugyfél képes helyesen azonositani azoknak az aktiv felhasznaldknak a
szamat, akik a szervezeten beliil hozza fognak férni az adatokhoz, és
(ii) az Ggyfél jelenti a piaciadat-szolgdltatonak az aktiv felhasznaldok szamat.

A piaciadat-szolgdltaté ezen tulmenden kezdeti el6zetes ellenérzést végezhet, hogy
meggy6zB8djon a felhasznalok szamardl, illetve az tigyfél jogosultsagarol.

J) iranymutatas

40. Amennyiben a piaciadat-szolgaltaté aranytalannak tartja a felhasznaléi alapon torténé
dijszabast az adatok rendelkezésre bocsatasanak koltségéhez képest, és ezt a
lehet6séget nem tudja felkindlni az lgyfeleknek, az MNB elvarja, hogy tegye kozzé
ennek indokait Gzleti modellje azon sajatos jellemz6inek a feltlintetésével, amelyek
aranytalanna teszik a felhasznaldi alapon torténé dijszabas alkalmazasat, tovabba
annak indokdt, hogy e jellemz6k miért teszik a modell bevezetését
megvaldsithatatlannd. Abban az esetben, ha az akaddlyozd tényez6k tulzott
adminisztrativ koltségekkel jarnak, a piaciadat-szolgdltaténak az aranyossdgra
vonatkozé magyardzataban magas szinten és provizérikus jelleggel jeleznie sziikséges,
hogy milyen koéltséggel jarna a felhaszndldi alapon térténd dijszabas megvaldsitasa.

VIII. Az adatok levalasztasara iranyuld kotelezettség

41. A K) irdanymutatds az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 88.
cikkét és az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 10. cikkét
egyértelmdsiti.

K) iranymutatas

42. Elvart, hogy a piaciadat-szolgaltaté mindig tajékoztassa az ligyfeleket arrdél, hogy a piaci
adatok megvasarldsdra tovabbi szolgdltatasoktdl elkilonitetten is lehet&séglik van (,,az
adatok levalasztdsa”). Ezeket a tovabbi szolgdltatdsokat ugy kell értelmezni, hogy
magukban foglaljak a kereskedés el6tti és utani atlathatdsagi adatoktdl kiilonbozé
adatok rendelkezésre bocsatasat (pl. kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi adatok,
adatelemzések). Elvart, hogy a piaciadat-szolgdltatd a piaci adatok megvasarldsat ne
kOsse tovabbi szolgaltatdsok igénybevételéhez.

43. Az MNB elvarja, hogy a csomagban értékesitett és a levalasztott adatok arait a piaci
adatokrdl sz616 politikdban a piaciadat-szolgaltato vildgosan tegye kozzé.
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44,

IX. Atlathat6sagi kotelezettségek

Az L)-P) irdnymutatas az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet
89. cikkével és az (EU) 2017/567 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 11.
cikkével kapcsolatosan foglalja 6ssze az MNB elvarasait.

L) irdnymutatas

45,

Az MNB elvarja, hogy a piaciadat-szolgaltatd a jelen ajanlas 1. sz. mellékletében foglalt
terminoldgiat alkalmazza a piaci adatokra vonatkozo politikdjaban és arjegyzékében.
Amennyiben a piaciadat-szolgaltatd mas terminusokat haszndl, elvart, hogy e
terminusokhoz a piaci adatokra vonatkozd politikajaban vagy arjegyzékében vilagos
fogalommeghatarozast szlikséges adnia.

M) iranymutatas

46.

47.

48.

Az arak Osszehasonlitdsanak megkonnyitése érdekében elvart, hogy a piaciadat-
szolgaltatd a piaci adatokra vonatkozo politikajaban és a sablonban a megjelenitett
adatok arat az aktiv felhasznaldk szama szerint adja meg.

Az MNB elvérja, hogy a piaciadat-szolgaltaté minden esetben kindlja fel az tgyfél
szamara azt a lehet6séget, hogy a megjelenitett adatokhoz vald hozzaférés mérése az
aktiv felhaszndlok szaman alapuljon. Ezen tulmen&en a piaciadat-szolgaltatd a piaci
adatokra vonatkozod politikdjaban masik elszamolasi egységet is meghatarozhat a
megjelenitett adatok tekintetében (pl. az adatokhoz valé hozzaférés érdekében az
ugyfél szamdra megengedett megjelenitési alkalmazasok, mint pl. asztali
alkalmazasok, mobileszkozok, falidjsagok szama). Az aktiv felhasznaldk szamatél eltéré
elszamolasi egység alkalmazdsa esetén elvart, hogy a piaciadat-szolgdltatd a piaci
adatokra vonatkozd politikajaban fejtse ki, hogy hogyan alkalmazza a dijakat, valamint
azt is, hogy ez a valasztdsi lehetéség milyen koriilmények kozott érhetd el. Az MNB
elvarja tovabba, hogy piaciadat-szolgaltatd tegye lehetévé az ligyfelek szamara, hogy
preferencidjuknak megfelel6en szabadon vdlasszak meg az elszamolasi egységet.

Az MNB elvdrasa szerint a piaciadat-szolgaltaténak a piaci adatokra vonatkozd
politikdjaban vilagosan fel kell tlintetnie a nem megjelenitett adatok elszdmol3asi
egységét, annak alkalmazasat és egy arra vonatkozé magyarazatot is, hogy a
felhasznalt adatforgalmazasi rendszerre figyelemmel (pl. eszkdzok, szerverek, IT- vagy
felhGalkalmazdsok) miért tartja a valasztott modszert a legalkalmasabbnak arra, hogy
Osszesitse a nem megjelenitett adatok Ugyfelek szamara torténé rendelkezésre
bocsatdsat. Elvart, hogy a nem megjelenitett adatok tekintetében a piaciadat-
szolgaltato altal hasznalt elszamolasi egység kizardlagos legyen, ami azt jelenti, hogy
nem lehet két vagy tobb elszdmolasi egységet kombindlni a hozzaférés mértékének
Osszesitése céljabdl.
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N) iranymutatas

49.

50.

51.

Az MNB elvarja, hogy a piaciadat-szolgdltaté az (EU) 2017/565 rendelet 89. cikkében
és az (EU) 2017/567 rendelet 11. cikkében eldirt informacidkat a jelen ajanlas 2. sz.
mellékletében megadott sablon alkalmazasaval tegye kdzzé.

A piaciadat-szolgdltatonak a részletezettség szempontjabdl egységesen sziikséges
biztositania az informacidkat, annak érdekében, hogy a kozzététel lehetbvé tegye az
tgyfelek szdmara az ajanlatok érdemi Osszehasonlitasat (pl. eszkbzosztalyonként és
éves alapon). Az MNB elvarja, hogy piaciadat-szolgaltaté az informacidkat adott
esetben a kereskedés el6tti és utani adatok tekintetében kiilon adja meg.

Az MNB célszerlinek tartja, ha a sablonban nem keriilnek megjel6lésre az atlathatdsagi
kotelezettség hatdlyan kivil esé tovabbi informdciok. Az MNB elvardsa szerint a
piaciadat-szolgdltaténak azonban gondoskodnia sziikséges arrdl, hogy az lgyfelek
kdnnyen hozzaférjenek az esetleges tovabbi informacidkhoz (pl. az azon vonatkozo
kiadvanyra valé hivatkozas beillesztésével, amely tajékoztatast és indokolast tartalmaz
az adattermék és engedélyek vagy a meghatdrozott (igyfél-kategdriak
megkllonboztetésére hasznalt pétldlagos kritériumokkal kapcsolatban, a D)-G)
iranymutatasban feltlintetettek szerint).

0) iranymutatas

52.

53.

54.

Az MNB elvarja, hogy a piaciadat-szolgdltatd tegyen kozzé egy 6sszefoglaldt a jelen
ajanlas 2. sz. mellékletében megadott sablon segitségével arrdl, hogy hogyan szabja
meg az arat, valamint egy részletesebb magyarazatot az (EU) 2017/567
felhatalmazason alapulé rendelet 11. cikk e) pontjanak és az (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé rendelet 89. cikk (2) bekezdés e) pontjanak valé megfelelés
érdekében alkalmazott koltségelszdmoldsi mddszertanra vonatkozdan.

Elvart, hogy a magyarazat tartalmazza tébbek kozott a piaci adatok dijaiban foglalt
Osszes koltségtipus listdjat, az ezen koltségekre adott példakkal egyitt, valamint a
kozos koltségek és a mas szolgaltatdsokkal megosztott egyéb koltségek felosztasanak
elveit és kulcsait. Elvart tovabba, hogy a piaciadat-szolgaltaté tegye koézzé, hogy
alkalmaz-e arrést a piaci adatok dijaiban, és ki kell fejtenie, hogy hogyan biztositja,
hogy ezen arrések észszerliek legyenek.

A piaciadat-szolgdltaté nem koteles kdzzétenni a piaci adatok el6allitdsanak vagy
forgalmazasanak tényleges koltségeit és az arrés tényleges mértékét. A koltségekre és
arrésekre vonatkozdan adott magyardzd informacidknak azonban lehetévé kell
tennilk a felhasznalék szamara annak megértését, hogy a piaciadat-szolgaltatd hogyan
hatarozta meg a piaci adatok arat, valamint az informacioknak lehet6vé kell tenniiik a
kiilonb6z6 piaciadat-szolgaltatok mddszertanainak az 6sszehasonlitasat.

P) iranymutatas

55.

Elvart, hogy a piaciadat-szolgdltaté a piaci adatokra vonatkozd hasznositasi
megallapodasban adja meg ellen6rzési gyakorlatainak valamennyi feltételét és
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modozatat (gyakorisag, visszamérési id6szak, kiértesitési idG, az adatok bizalmassaga
stb.). Elvart tovadbba, hogy a piaci adatokra vonatkozdé hasznositasi megallapodas
térjen ki arra is, hogy a piaci adatok dijai visszamendlegesen alkalmazhaték-e, tovabba
azt is vildgosan ki kell fejtse, hogy az lgyfelektSl milyen el6késziileteket varnak el az
ellen6rzés el6tt (milyen informacidkat, mennyi idén at szlikséges tarolni stb.). Az MNB
elvarja, hogy minden ellen6rzés a piaciadat-szolgaltaté és a felhasznaldk kozotti
egylttmUkodés sziikségességét szem el6tt tartva keriiljon végrehajtasra.

7anys

X. A piaci adatok kozzétételt kévetden 15 perccel torténd ingyenes elérhetdvé tételére

56.

vonatkozo kotelezettség

A Q)-S) iranymutatds a MiFIR-rendelet 13. cikkéhez, a 27g. cikk (1) és (2)
bekezdéséhez, valamint a 27h. cikk (1) és (2) bekezdéséhez kapcsolddik.

Q) iranymutatas

57.

58.

Az MNB elvdrja, hogy a piaciadat-szolgaltatd a késleltetett adatokhoz vald ingyenes
hozzaférést barmely Ugyfél, koztik a szakmai lgyfelek szamara is biztositsa. A
piaciadat-szolgaltatd elGirhat egyszer( regisztracidot annak nyomon kovetése céljabdl,
hogy ki fér hozzd a késleltetett adatokhoz, azzal a feltétellel, hogy az adatoknak
tovabbra is kénnyen hozzaférhetének kell lennitik barmely felhaszndld szamara.

Az MNB elvarja, hogy a késleltetett adatok kozzététele a kereskedési helyszinek altal
mUikodtetett valamennyi kereskedési rendszert feldlelje. Elvart, hogy a kereskedés
utani adatok valamennyi relevans mez6t tartalmazzak a kereskedés utani atlathatosag
céljabadl, beleértve az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapulé rendeletben és az (EU)
2017/583 felhatalmazason alapuld rendeletben meghatarozott jelzéseket is. Ami a
kereskedés el6tti adatokat illeti, tekintettel egyrészt a kereskedés el6tti adatok nagy
mennyiségébdl adédd kihivasokra, masrészt pedig az adatfelhasznaldk igényeire,
elegend6nek mindsil a rendelkezésre allé els6 aktualis legjobb vételi és eladasi
arfolyamok, valamint az ezen drak melletti kereskedési szandék mértékének
megadasa.

R) irdnymutatas

59.

60.

Az MNB elvarja, hogy a késleltetett adatokat a piaciadat-szolgaltaté a felhasznaldk
sziikségleteihez igazodd formatumban bocsassa rendelkezésre, és kell6 id6n at
elérhet6ek legyenek.

Az (EU) 2017/571 felhatalmazason alapuld rendelet 14. cikke szerint a késleltetett
kereskedés utani adatok esetében az adatokat gép altal olvashaté formatumban kell
rendelkezésre bocsatani, és azoknak a&ltalanosan hasznalt programokban kell
elérhetének lennilk. Elvart, hogy a felhasznalé automatizalhassa az adatok kinyerését.
Az adatoknak az Osszes kereskedett eszkdz (vagy eszkozosztdly) tekintetében
egylttesen kell elérhetnek lenniitik, nem pedig csak kiilon-kiilon eszk6zonként. Annak
biztositdsa érdekében, hogy az adatokat kdnnyen Gsszesiteni lehessen a kereskedés
el6tti és kereskedés utani atlathatdsagi szabalyok célkitlizéseinek megfelel6en,
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61.

szikség van arra, hogy valamennyi piaciadat-szolgaltatdé géppel olvashatd
formatumban biztositsa az adatokat. Az adatoknak legaldbb a kdvetkez6 kereskedési
napon éjfélig elérhetének kell lenniik, hogy a felhasznalé kezdeményezhesse az
adatok kinyerését.

Az MINB elvardsa szerint a kereskedés el6tti adatokat géppel olvashatd formatumban
szlikséges rendelkezésre bocsatani. Tekintettel arra, hogy az adatokat nem 6sszevonds
céljabol bocsatjak rendelkezésre, elvart, hogy azok addig legyenek elérhet6ek, amig
rendelkezésre nem all a kbvetkez6 frissebb jegyzés (azaz egy pillanatképet kell adni,
multbeli informacidk nélkil), vagy ilyen frissités hianydban a kovetkezd kereskedési
napon éjfélig.

S) iranymutatas

62.

63.

64.

Azon jogszabdlyi rendelkezések sérelme nélkil, amelyek megtiltjdk a piaciadat-
szolgdltatonak, hogy dijat szamitson fel a késleltetett adatok felhasznalasaért, vannak
olyan esetek, amikor az adatszolgdltatd dijat szamithat fel. llyen eset példdul, amikor
a késleltetett adatok felhasznaldja dij ellenében tovdbbforgalmazza a késleltetett
adatokat (amely dij a szolgdltatasaihoz valé hozzaférés &ltalanos dijat foglalja
magaban); ebben az esetben e felhasznalonak dijat lehet felszamitani. Hasonldképpen,
amennyiben a késleltetett adatok felhasznaldja ezen adatok felhaszndlasaval
értéknovelt szolgdltatast hoz létre, amelyet aztdn harmadik felek szamara értékesit, a
kereskedési helyszin, az APA és a CTP dijat szamithatnak fel az ilyen felhasznaldnak.
Az MNB elvarasa szerint az adatok tovdbbforgalmazasat ezzel 6sszefliggésben olyan
Uzleti modellként sziikséges értelmezni, amelynek keretében a késleltetett adatokat
valtozatlan formdban értékesitik harmadik feleknek, vagy kozvetlenil, dijat
felszamitva az érintett adatokhoz valé hozzaférés biztositasakor, vagy altalanos
hozzaférési dij révén. Amennyiben a késleltetett adatok felhasznaldja kozzéteszi a
késleltetett adatokat a weboldalan, de azok eléréséért nem szamit fel dijat, a jelen
ajanlas alkalmazdsaban nem tekintend6 az adatok tovabbforgalmazasanak, akkor sem,
ha az adatok felhaszndldja kozvetett bevételt allit el6 (példaul hirdetések utjan). Az
MNB elvardsa szerint az adatszolgaltatd altal az adatok tovabbforgalmazdasaval
kapcsolatban felszamitott dijak csak akkor alkalmazhatdéak, ha az adatfelhasznald
kdzvetlen gazdasagi hasznot huz az érintett adatok értékesitése utjan.

Az értéknovelt szolgdltatdas az MNB dllaspontja szerint Ugy értelmezendd, mint egy
termék nyers késleltetett adatok alapjan torténé eldallitasa, pl. a kilénbozé
forrasokbdl szarmazé adathalmazok dsszevondsa vagy multbeli adatsorok létrehozasa,
vagy az adatok mads informacidkkal vald egyesitésével, majd az eredmény harmadik
felek szamara termékként vald felkindldsa révén. Csak azok az értéknovelt
szolgaltatasok tekinthet6k értéknovelt szolgdltatasnak, amelyeket dij ellenében
termékként harmadik félnek értékesitenek, és az adatszolgaltatd csak ezek utan
szamithat fel dijat.
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65. Mind az adatok tovabbforgalmazasaval, mind az értékndvelt szolgaltatasok
létrehozdasdval Osszefliggésben, amennyiben egy vallalat hazon belll forgalmaz
késleltetett adatokat®* vagy belsé céljai érdekében haszndl fel késleltetett adatokat,
tobbek kozott portfélidjanak értékelésére, lGgyfeleinek a késleltetett adatok alapjan
ingyenesen torténd tajékoztatdsara, kereskedés el6tti és utdni elemzésekhez,
kockazatkezeléshez vagy kutatashoz, a véllalatnak a jelen ajanlas alkalmazdsdban nem
szamithato fel semmilyen dij.

Xl. Zaro rendelkezések

66. Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2)
bekezdés i) pontja szerint kiadott, a felligyelt pénziigyi szervezetekre kotelez6 erével
nem rendelkezd szabdlyozé eszkdz. Az MNB altal kiadott ajanlds tartalma kifejezi a
jogszabdlyok altal tdamasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata
alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és
szokvanyokat.

67. Az ajanlasnak valéd megfelelést az MNB az dltala felligyelt pénzlgyi szervezetek
korében az ellen6rzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és
értékeli, 6sszhangban az altalanos eurdpai felligyeleti gyakorlattal.

68. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénzligyi szervezet az ajanlds tartalmat
szabdlyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltiintetni,
hogy vonatkozo szabalyzataban foglaltak megfelelnek az MNB altal kiadott vonatkozé
szamu ajanlasnak. Amennyiben a pénziigyi szervezet csupdn az ajanlds egyes részeit
kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, Ugy az ajanlasra vald hivatkozast keriilje, illetve
csak az ajanldsbol atemelt részek tekintetében alkalmazza.

69. Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2022. janudr 1-jétdl varja el az érintett pénziigyi
szervezetektdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elnoke

14 A belsé forgalmazast ebben az 6sszefliggésben Ugy kell értelmezni, hogy az adatokat vagy bévitett, vagy nyers formaban ugyanazon az
intézményen vagy csoporton belll megosztjak, barmilyen attdl kiilonb6z6 célra, hogy adattermékeket hozzanak létre, majd értékesitsenek.
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1. sz. melléklet a 17/2021. (XI1.8.) szamu MNB ajanlashoz
Fogalommeghatarozasok
(Egységes terminoldgia)

Ugyfél: az a természetes, illetve jogi személy, aki alairja a piaciadat-szolgaltatéval a
piaci adatokra vonatkozé hasznositdsi megallapodast, és akinek a piaci adatok dijait
kiszamlazzak.

Elszamoldsi egység: az a piaci adatok Uugyfélnek kiszdmlazandd felhasznalasi
mértékének mérésére haszndlt egység, amelyet a dijak kiszamitasa céljabdl
alkalmaznak. Kiilonbséget kell tenni a felhasznaldsi tipusok — azaz a megjelenitést
alkalmazo felhaszndlds és a megjelenitést nem alkalmazo felhasznalas — kozott.
Szakmai Gigyfél: olyan ligyfél, aki szabalyozott pénziigyi szolgdltatas vagy szabdalyozott
pénziigyi tevékenység végzése vagy harmadik feleknek torténd szolgaltatasnyujtas
céljabodl haszndlja fel a piaci adatokat, vagy amely nagyvallalkozasnak minésiil, azaz a
vallalatot tekintve megfelel a méretre vonatkozd kovetkezé kovetelmények koziil
kettének:

i 20 000 000 EUR mérlegféosszeg;

ii. 40 000 000 EUR nettd arbevétel;

iii. 2 000 000 EUR sajat téke.

Nem szakmai ugyfél: olyan ugyfél, aki nem felel meg a szakmai ugyfél
meghatdrozasanak.

Megjelenitett adatok: azok a monitor vagy képernyé segitségével rendelkezésre
bocsatott vagy hasznalt piaci adatok, amelyek ember altal olvashatdak.

Nem megjelenitett adatok: az 6sszes olyan piaci adat, amely nem felel meg a
megjelenitett adatok meghatdrozasanak.

Piaci adatok: azok az adatok, amelyeket a kereskedési helyszineknek, a rendszeres
internalizaloknak, az APA-knak és a CTP-knek a kereskedés el6tti és kereskedés utani
atlathatosagi szabalyok céljabdl kozzé kell tennitik. A piaci adatok ezért magukban
foglaljdk az az (EU) 2017/587 felhatalmazason alapuld rendelet I. mellékletében,
valamint az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapuld rendelet I. és Il. mellékletében
meghatdrozott részletes adatokat.

Valéds idejli adatok: a kozzétételt kovetd 15 percen bellli késleltetéssel biztositott piaci
adatok.

Késleltetett adatok: a kozzétételt kdvetd 15 percen tul rendelkezésre bocsatott piaci
adatok.
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2. sz. melléklet a 17/2021. (XII.8.) szamu MNB ajanlashoz

A méltanyos lzleti alapra vonatkozé informaciok kozzétételére szolgalo sablon

Jogalap Tartalom

Az (EU) 2017/565
felhatalmazdson
alapuld rendelet 89.
cikk (2) bekezdés a)
pontja és az (EU)
2017/567
felhatalmazdson
alapuld rendelet 11.
cikk (2) bekezdés a)
pontja

Arjegyzék: xxxx. év

[lllessze be a felkindlt dijak magas szintli ésszefoglaldjat és a teljes
drjegyzékre mutato hivatkozdst. Az drjegyzéknek a vonatkozo 2.
szintli széveg felsoroldsa szerint a kévetkezé tételeket kell
tartalmaznia:

i. a megjelenitést alkalmazo felhaszndlds felhaszndlonkénti dija;

ii. a megjelenitést nem alkalmazo felhaszndlds dijai;

iii. arengedmény-politika;

iv. az engedélyre vonatkozo feltételekkel 6sszefliggd dijak;

v. a kereskedés elbtti és a kereskedés utdni piaci adatokra vonatkozo
dijak;

vi. egyéb informdcid-alkészletekre vonatkozo dijak, ideértve a

600/2014/EU  rendelet 12. cikk (2) bekezdése szerinti
szabdlyozdstechnikai standardoknak megfeleléen elGirt

informdcidkat;

vii. eqyéb szerzddési feltételek;

Az drjegyzék bdrmely vdltoztatdsat vildgosan jelezni kell, és meg kell
indokolni.]

Az (EU) 2017/565
felhatalmazdson
alapuld rendelet 89.
cikk (2) bekezdés b)
pontja és az (EU)
2017/567
felhatalmazdson
alapuld rendelet 11.
cikk (2) bekezdés b)
pontja

A jovébeni drvdltozdsok legaldbb 90 nappal kordbbi el6zetes
kézzététele éééé.hh.nn-n lép hatdlyba.
[lllessze be a jovébeli drjegyzékre mutaté hivatkozdst, a

hatdlybalépés datumadval egyiitt.]

Az (EU) 2017/565
felhatalmazdson
alapuld rendelet 89.
cikk (2) bekezdés c)

pontjanak i—iii.

alpontja és az (EU)

A piaci adatok tartalmara vonatkozo tajékoztatas
Lefedett id6szak: é€.01.01-éé.12.31.

2) a lefedett 3) a
1) a lefedett o i
. ; . eszk6zok kereskedés
Eszk6zosztdly eszk6zok . L
j teljes el6tti és a
szama i
forgalma kereskedés
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2017/567
felhatalmazdson

alapuld rendelet 11.
cik (2) bekezdés c)
pontjanak i—iii.

alpontja

utani piaci
adatok aranya

Tulajdonviszonyt
megtestesité
eszkozok
(részvények,
t6zsdén
kereskedett
alapok, letéti
igazolasok,
certifikatok,
egyéb
részvényijellegd
pénziigyi
eszkozok)

Kotvények

T6zsdén
kereskedett
arupiaci alapok
T6zsdén
kereskedett
addssag-
instrumentumok

Strukturalt
pénziigyi
eszkozok

Ertékpapirositott
szarmaztatott
Ugyletek

Szarmaztatott
kamatigyletek

Hitelderivativak

Szarmaztatott
részvénylgyletek

Szarmaztatott
devizalgyletek

Kibocsatas-
kereskedelmi
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derivativak

,C10” tipusu
szarmaztatott
Ugyletek

Szarmaztatott
arutigyletek

CFD-k

Kibocsatasi

egységek

Az (EU) 2017/565
felhatalmazdson
alapulé rendelet 89.
cikk (2) bekezdeés c)
pontjanak
alpontja és az (EU)
2017/567
felhatalmazdson

iv.

alapulé rendelet 11.
cikk (2) bekezdés c)
pontjanak iv.
alpontja

A piaci adatokon feliil szolgaltatott
esetleges egyéb adatokra
vonatkozo informacidk

[Felsorolds]

Az (EU) 2017/565
felhatalmazason
alapulé rendelet 89.
cikk (2) bekezdés c)
pontjanak v.
alpontja és az (EU)
2017/567
felhatalmazason
alapulé rendelet 11.
cikk (2) bekezdés c)

A szolgaltatott piaci adatok utan
fizetendd hasznalati dij legutébbi
modositasanak datuma

[éééé.hh.nn.]

pontjanak V.
alpontja
Az (EU) 2017/565 A piaci adatokhoz val6 hozzaférés . o o
X ) o ] [Mlikédtetd piacazonosito
felhatalmazdson biztositdsabdl szerzett teljes , i
i i kddonként]
alapulé bevétel (EUR)

rendelet 89. cikk (2)
bekezdés d) pontja
és

A piaci adatokhoz val6 hozzaférés
biztositasabdl szerzett bevétel a

[Mikédtetd piacazonosito
kddonkent]
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az (EU) 2017/567 teljes bevétel aranyaban (%)

felhatalmazdson

alapuld

rendelet 11. cikk (2)

bekezdés d) pontja

Tajékoztatas a koltségelszamolasi médszerekrdl: éééé. év

Kérjik, adjon ésszefoglaldst
arrél, hogyan hatdroztdk meg
az drat, ezen beliil:
1) az dr meghatdrozdsakor
figyelembe vett kéltségtipusok
kimerité listdja, beleértve a

Az (EU) 2017/565 kozvetlen és kézos kéltségeket,

felhatalmazdson Tajékoztatds az ar | valamint az egyes

alapulo rendelet 89. | meghatarozasanak modjardl, ezen | kéltségtipusok példdit

cikk (2) bekezdés e) | pelil az alkalmazott | 2) a k6z6s kéltségek felosztdsi
pontja és az (EU) | kltségelszamoldsi mddszerekrdl, | elvei és felosztdsi kulcsai (%)
2017/567 valamint arrél, hogy mely konkrét | 3) az dr meghatdrozdsa sordn
felhatalmazdson elvek alapjan osztjdk fel a | alkalmazott esetleges drrés
alapulo rendelet 11. | kozvetlen és  véltozd  kozods | magyardzata, valamint annak
cikk (2) bekezdés e) | koltségeket, illetve osztjak meg az | magyardzata, hogy hogyan
pontja allandé kozos koltségeket biztositottdk, hogy ez az drrés
észszerli legyen

Kérjiik, sziikség esetén illesszen
be hivatkozdst, amely a
kéltségelszamoldsi

modszertanra vonatkozo
részletesebb informdciokra
mutat.

Kitoltési utmutato a sablonhoz:
1) Jelentéstételi id6szak

Az informacidokat 12 hdnapos teljes id6szakra vonatkozdan kell jelenteni, az elsé jelentéstételi
idGszak kivételével, amelynek esetében az id6szak révidebb vagy hosszabb lehet.

2) Instrumentumok szama

A bejelentett vagy kereskedhetd instrumentumok lefedett id6szak alatti atlagos szamat kell
megadni. A szdrmaztatott termékek esetében a szerz6dések atlagos szamat kell figyelembe
venni.
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3) A lefedett eszk6zok teljes forgalma

A szamitashoz az atlagos napi teljes forgalmat kell figyelembe venni és megadni. A kétvények
esetében a volumen mérGszamanak meg kell felelnie az (EU) 2017/583 felhatalmazason
alapulé rendelet Il. mellékletében foglalt 4. tablazatnak.

4) A kereskedés el6tti és a kereskedés utani piaci adatok aranya

A piaciadat-szolgaltatonak ki kell szamitaniuk és kdzzé kell tennilik a megbizasok ligyletenkénti
aranyat. A megbizasoknak magukban kell foglalniuk a MiFIR-rendelet 3., 4., 8., 9., 14. és 18.
cikkével 6sszhangban kozzétett 6sszes bemeneti lizenetet, beleértve a valamely kereskedési
helyszin kereskedési rendszerébe egy megbizassal vagy jegyzéssel kapcsolatban kiildott,
benyujtasra, mddositasra és torlésre vonatkozé lizenetet. Ezekbél azonban ki kell zarni azokat
a torlési Uzeneteket, amelyeket a kovetkez6k utan kiildenek:

i kiegyensulyozas aukcio keretében;
ii. a kereskedési helyszinnel fennalld kapcsolat megsziinése;
iii. torlési funkcié haszndlata.

Az lgyletek alatt a MiFIR-rendelet 6., 7., 10., 11., 20. és 21. cikkében foglalt kovetelmények
hatdlya ald tartozd, teljesen vagy részben végrehajtott megbizasokat kell érteni. A nem
végrehajtott megbizdsok szdmat a kereskedési nap 0Osszes szakaszat, igy az aukcidkat is
figyelembe véve kell kiszdmitani. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a rendszeres
internalizaloknak és az APA-knak nem kell kdzzétennilik a kereskedés el6tti és kereskedés
utani adatok aranydt. A rendszeres internalizaléknak nem kell tdjékoztatast nydjtaniuk a
kereskedés utani piaci adatok arairdl, az APA-knak pedig nem kell megadniuk a kereskedés
el6tti piaci adatokra vonatkozo dijaikat.

21/22



3. sz. melléklet a 17/2021. (XII.8.) szamu MNB ajanlashoz
Megfelelési tablazat

2022. janudr 1-jétél a Bszt. egyes rendelkezéseit a MiFIR-rendelet Uj, az (EU) 2019/2175
rendelet 4. cikkében meghatarozott és a 2. szintl jogi aktusokban tovabb kiegészitett
rendelkezéseire vald hivatkozasként kell értelmezni az alabbi megfelelési tablazat szerint.

Megfelelési tdblazat
Bszt. MiFIR-rendelet (uj)
4. § (2) bekezdésének 1c. 2. cikk (1) bekezdés 34. pont
4. § (2) bekezdésének 11c. 2. cikk (1) bekezdés, 35. pont
154/K. § 27g. cikk (1) bekezdés
154/L. § 27g. cikk (2) bekezdés
154/M. § 27h. cikk (1) bekezdés
154/N. § 27h. cikk (2) bekezdés
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