A Magyar Nemzeti Bank 18/2019. (1X.20) szamu ajanlasa
a tékepiaci intézmények személyes ligyletekre vonatkozoé belsé szabalyairdl

I Az ajanlas célja és hatdlya

Az ajanlds célja a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvardsainak megfogalmazasa,
és ezzel a jogalkalmazds kiszamithatdsdaganak novelése, a vonatkozé jogszabdlyok egységes
alkalmazasanak el6segitése az MNB altal felligyelt t6kepiaci intézmények személyes ligyletekre
vonatkozo belsd eljarasi szabalyaival kapcsolatban.

Az MNB altal feligyelt t6kepiaci intézmények személyes lgyletekre vonatkozd jogszabalyi
elGirdsait a befektetési véllalkozdsokrél és az arutbzsdei szolgdltatokrél, valamint az daltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIII. torvény (a tovabbiakban: Bszt.),
a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban: Kbftv.), a tékepiacrol sz616 2001. évi
CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) rendelkezései, valamint az e torvényekben foglalt
felhatalmazo rendelékezések alapjan kiadott, vonatkozé jogszabalyok tartalmazzak.

Az MNB kiemelten fontosnak tartja, hogy az Ugyfél szdmdra hatranyt okozé érdek-
Osszeltkozések, dsszeférhetetlenségi helyzetek azonositasat, kezelését, megel6zését szolgald
eljarasok hatékonyan éplljenek be az lgyfelek részére befektetési szolgdaltatasi tevékenységet,
kiegészit6 szolgaltatast vagy befektetéskezelési tevékenységet végz6, az MNB felligyelete ala
tartozo tGkepiaci intézmények napi mikodésébe, tovabba integrans részét képezzék ezen
intézmények szabdlyozasi, folyamatszervezési és ellenérzési gyakorlatanak.

Az MNB ezen tul kritikusnak tekinti, hogy a fent hivatkozott jogszabalyok hatalya ald tartozo
intézmények minden észszerlien elvarhaté intézkedést tegyenek meg a bennfentes
informdcidhoz, vagy mds bizalmas informdcidkhoz (ideértve kiiléndsen, de nem kizarélagosan az
Uzleti titkot, értékpapirtitkot, biztositasi titkot, banktitkot és az adatvédelemrél szé6l6
jogszabalyok altal védett informaciot) vald jogszerlitlen hozzaférés, és azok jogosulatlan
felhasznaldsanak megakaddlyozasa érdekében.

Az ajanlds cimzettjei a Bszt. 4. § (2) bekezdés 10. pontja szerinti befektetési vallalkozasok, a Bszt.
3. § (2) bekezdése szerinti befektetési szolgdltatdsi tevékenységet végz6 vagy kiegészit6
szolgaltatast nyujté hitelintézetek (a tovabbiakban egyiitt: Befektetési Szolgaltatd), a csak
zartkor( alapokat kezel6 Kbftv. szerinti alapkezel6k kivételével a Kbftv. hatalya ala tartozd
befektetési alapkezel6k (a tovabbiakban: Befektetési Alapkezeld) és a Bszt. 4. § (2) bekezdés 34a.
pontja szerinti kereskedési helyszinek.

Ezen ajanlas hatdlya nem terjed ki a Befektetési Szolgdltaté vagy a Befektetési Alapkezeld altal a
javadalmazasi politikajanak keretében juttatott értékpapirokra.
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Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskorlien nem utal vissza az elvek és elvarasok

megfogalmazasakor, a kapcsolddd jogszabdlyi elGirasoknak valéd megfelelést az MNB tovabbra is

elvarja.

Jelen ajanlasban nem a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekr6l sz6l6 rendelet), valamint a
2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a
2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivll helyezésérél szolé 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU

eurodpai

parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: MAR) targykorben alapvetének

tekinthet§ elvarasai keriilnek kifejtésre, az ajanlas rendelkezéseinek betartdsa ugyanakkor

értelemszer(ien a piaci visszaélések megel6zését is elGsegiti.

1l. Ertelmezd rendelkezések

1. Jelen ajanlas alkalmazdasdban:

a)

b)

d)

relevans személy: a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a
befektetési véllalkozasok szervezeti kovetelményei és mikodési feltételei, valamint az
iranyelv  alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérsl szolé 2016. aprilis 25-i (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet (a tovabbiakban: Rendelet) 2. cikk 1. pontjdban meghatarozott
fogalom;

érintett személy: a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 32. pontjdban meghatarozott fogalom,
megfelel6en alkalmazva az ABAK-ra is;

személyes ligyletek:

ca) alll. pont vonatkozasaban: a Rendelet 28. cikkében meghatdrozott fogalom,

cb) alV.pontvonatkozdsaban: a Kbftv. 28. § (1) bekezdésben meghatdrozott fogalom;
azonositott relevdns személy: a Befektetési Szolgaltatd mindazon relevans személyei,
akik esetében megallapithatd az 6sszeférhetetlenséghez vezet6 tevékenységben valé
érintettség, illetve a MAR 7. cikk (1) bekezdése szerinti bennfentes informacidhoz vagy
mas, ugyfelekkel vagy nevikben kotott Ugyletekkel kapcsolatos bizalmas
informacidhoz vald hozzaférés lehetbsége;

azonositott érintett személy: a Befektetési Alapkezel§6 mindazon érintett személyei,
akik esetében megallapithaté az 6sszeférhetetlenséghez vezets tevékenységben valé
érintettség, illetve a MAR 7. cikk (1) bekezdése szerinti bennfentes informacidhoz vagy
mas, a kollektiv befektetési formakkal kapcsolatos, illetve a kollektiv befektetési
formakkal vagy a kollektiv befektetési formdak nevében, azok részére kotott tigyletekkel
kapcsolatos bizalmas informaciéhoz vald hozzaférés lehetGsége.

2. Az ajanlasban hasznalt tovabbi fogalmak a kapcsolédd jogszabalyokban, igy kiiléndsen a

Bszt.-ben, a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben meghatarozottak szerint értelmezendék.



. A Befektetési Szolgaltatot érinté személyes ligyletekre vonatkozé elvarasok

Az MNB elvérja, hogy az azonositott relevans személyek jelen ajanlds szerinti — pénzigyi
eszkozre vonatkozd — személyes ligyletkotésre iranyuld megbizdsait — az dllampapirok és
kollektiv befektetési értékpapirok kivételével — a Befektetési Szolgaltatd az arra vonatkozé
el6zetes engedély megaddsahoz kosse, és az engedély érvényességi idGtartamat 1
munkanapban maximalja, azaz az azonositott relevans személynek 1 munkanap all a
rendelkezésére, hogy az engedélyezett megbizdst a szamlavezet6 Befektetési
Szolgaltatéjanal megadja. A Befektetési Szolgdltatd szdmara javasolt az
engedélykérelemben azon kereskedési paraméterek bekérése, amelyekkel a relevans
személy Ugyletet kivan kotni.

Az MNB elvdrja tovabbd, hogy a Befektetési Szolgdltaté — az allampapirok, és kollektiv
befektetési értékpapirok kivételével — szabdlyozza az azonositott relevans személyek
személyes ligyleteiben érintett pénziigyi eszkdzok tartasi idejét, amelynek keretében elvart
legaldbb 30 napos tartasi kotelezettség meghatdrozasa. Az MNB elvdrja, hogy a Befektetési
Szolgaltaté a 30 napndl rovidebb hatralévé futamidejl pénzigyi eszkdz esetében az
azonositott relevans személyek részére vételi iranyba személyes lgyletkotési tilalmat irjon
elé.

Az MNB célszerlinek tartja, hogy a Befektetési Szolgaltatd az azonositott relevans
személyek korének a Befektetési Szolgdltatd vonatkozdsdban valdé azonositasat,
definialasat, annak indokolt esetben torténé — de legalabb negyedéves rendszerességli —
felllvizsgdlatat és az azonositott relevans személyek személyes lgyleteivel kapcsolatos
feladatokat — igy els6sorban azok rendszeres ellen6rzését szolgald belsé mechanizmusok
kialakitasat, az ligyletkotések el6zetes engedélyezését, és a jelen ajanlasban irt elvarasok
nyomon kovetését —fliggetlen terilet (lehet6ség szerint a megfelelési teriilet) hatdskorébe
utalja. Az MNB emellett fontosnak tartja, hogy a felel6s teriilet eziranyu tevékenységérdl,
tapasztalatairdl rendszeres jelleggel — legalabb éves szinten — szamoljon be a Befektetési
Szolgaltatd vezetd testiilete szamara.

Az MNB elvdérja, hogy a Rendelet 29. cikk (1) bekezdésében meghatarozott kdtelezettség
teljesitése keretében a Befektetési Szolgaltatd — lehetdség szerint annak megfelelési
terlilete, az azonositott relevans személyek személyes (Uigyleteinek elGzetes
engedélyezésén tulmenben — végezzen utdlagos, legaldbb negyedéves rendszerességd,
dokumentdlt vizsgdlatot az azonositott relevans személyek személyes Uligyletei
vonatkozasaban, annak ellendrzése céljabol, hogy a Rendelet 29. cikk (2) bekezdése szerinti
kritériumok azonosithatdk-e.

Az MNB elvdrja, hogy a Befektetési Szolgaltatd az azonositott relevans személyek és mas
Ugyfelek szabdlyozott piacokon és multilaterdlis kereskedési rendszereken kivil adott
megbizasait ne parositsa kozvetlendil.



10.

11.

12.

Az MNB koévetend6 gyakorlatnak tekinti, ha a Befektetési Szolgaltatd a teljes Ggyfélkorén
belil kizarélag abban az esetben kiilonbozteti meg pozitivan az azonositott relevans
személyeket, és biztosit szamukra kedvezébb feltételeket — tobbek kozott pl. a dijak, a
t6keattétel, valamint az arjegyzés tekintetében —, amennyiben a befektetési szolgdltatasok
igénybevételéhez kapcsoldddan ennek racionalis, a befektetési szolgaltatas nyujtasanak
hatékonysagaval, jovedelmezdségével Osszefliggd alapja van (kezelt allomany mérete,
tranzakcids forgalom volumene stb.), és ez az elbands minden (igyfele szamara biztositott
feltételrendszeren alapul.

Az MNB elvarja, hogy a személyes lgyletek nyilvantartdsa minimdlisan kiterjedjen az
azonositott relevdns személyek személyes Ugyleteinek kovetkez6 tartalmi elemeire:
ugyletkots személy, lgyletkotés targya, mennyisége, ara, ideje, kereskedési helyszine. Az
MNB elvdrja tovabba, hogy a Befektetési Szolgdltatd biztositsa a nyilvantartasi
rendszerében az azonositott relevans személyek személyes (gyleteinek egyedi
lekérdezhetGségét, illetve az azonositott relevans személyek részére vezetett szamlaknak
az egyértelml beazonosithatdosdgat és lekérdezhetdségét a teljes Ugyfélkor részére
vezetett szamlak korében.

IV. A Befektetési Alapkezel6t érint6 személyes ligyletekre vonatkozé elvarasok

Az MNB elvarja, hogy a Befektetési Alapkezel6 az azonositott érintett személyek esetében
a Befektetési Alapkezel§ 4altal kezelt nyilvanos befektetési alapok vonatkozdsaban
személyes ligyletkotési korlatozasokat irjon el6, amelynek keretében elvart legaldabb 12
hdnapos tartasi kotelezettség meghatarozasa.

Az MNB jé gyakorlatnak tartja, hogy az azonositott érintett személyek a jelen ajanlas
szerinti személyes Ugyletkotésre irdnyulé megbizdsait — az allampapirok, a Befektetési
Alapkezel6 kezelésében allé zartkord kollektiv befektetési értékpapirok, illetve nem a
Befektetési Alapkezel§ kezelésében allé kollektiv befektetési értékpapirok kivételével — a
Befektetési Alapkezel6 az arra vonatkozd el6zetes engedély megadasahoz kdsse, és az
engedély érvényességiid6tartamat 1 munkanapban maximalja, azaz az azonositott érintett
személynek 1 munkanap all a rendelkezésére, hogy az engedélyezett megbizast a
szamlavezet§ Befektetési Szolgaltatdjanal megadja. A Befektetési Alapkezel6 szamara
javasolt az engedélykérelemben azon kereskedési paraméterek bekérése, amelyekkel az
azonositott érintett személy lgyletet kivan kotni.

Az MNB elvarja tovadbb3d, hogy a Befektetési Alapkezel6 — az allampapirok, a Befektetési
Alapkezel6 kezelésében allé zartkord kollektiv befektetési értékpapirok, illetve nem a
Befektetési Alapkezel6 kezelésében all6 kollektiv befektetési értékpapirok kivételével a 10.
pont alapjan meghatarozott korlatok sérelme nélkil — szabalyozza az azonositott érintett
személyek személyes lgyleteiben érintett pénziigyi eszkozok tartasi idejét, amelynek
keretében elvart legalabb 30 napos tartasi kotelezettség meghatarozdsa. Az MNB elvarija,
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13.

14.

15.

16.

17.

hogy a Befektetési Alapkezel8 a 30 napnal rovidebb hatralévé futamidejl pénziigyi eszkdz
esetében az azonositott érintett személyek részére vételi irdnyba személyes ligyletkotési
tilalmat irjon elé.

Az MNB célszerlinek tartja, hogy a Befektetési Alapkezel6 az azonositott érintett személyek
korének a Befektetési Alapkezelé vonatkozdsaban valé azonositasat, definidlasat, annak
folyamatos, indokolt, de legalabb negyedéves rendszerességl felllvizsgdlatat és az
azonositott érintett személyek személyes Uligyleteivel kapcsolatos feladatokat — igy
els6sorban a személyes ligyletek rendszeres ellen6rzését szolgald belsé mechanizmusok
kialakitasat, az Ugyletkotések elézetes engedélyezését, és a jelen ajanlasban irt elvarasok
nyomon kovetését —fliggetlen tertlet (lehet6ség szerint a megfelelési teriilet) hatdskorébe
utalja. Az MNB emellett fontosnak tarja, hogy a felel8s teriilet ezirdnyu tevékenységérdl,
tapasztalatairdl rendszeres jelleggel — legalabb éves szinten — szamoljon be a Befektetési
Alapkezel6 vezet6 testilete szamara.

V. A kereskedési helyszint érint6 személyes ligyletekre vonatkozé elvarasok

Az MNB elvérja, hogy a kereskedési helyszin bennfentes informacio vezetd allasu személy
részére torténd dtadasa esetén kiilon felhivja erre a tényre az adott vezets allasu személy
figyelmét.

Az MNB j6 gyakorlatnak tartja, ha a kereskedési helyszin — az allampapir, illetve kollektiv
befektetési értékpapir kivételével — nem teszi lehetévé az alkalmazottai szamara az
Ugyletkotést a kereskedési helyszinre bevezetett, illetve bevezetés alatt allé termékre,
illetve azon strukturdlt termékekre, amelyek alaptermékei kozott van a kereskedési
helyszin altal m(ikodtetett kereskedési platformok barmelyikére bevezetett termék.

Az MNB elvarja, hogy a kereskedési helyszin a vele megbizdsi jogviszonyban allé
természetes személyeket mindGsitse az érzékeny informdcidkhoz valé hozzaférés
lehetdsége szempontjabdl. Az MNB ezen tulmenden elvdrja, hogy az ilyen informacidékhoz
hozzaféré természetes személyek vonatkozasaban a kereskedési helyszin tegyen meg
minden észszerlen elvarhatd intézkedést az érzékeny informaciékhoz vald jogszerl(tlen
hozzaférés, és azok jogosulatlan felhaszndldasanak megakadalyozasa érdekében, igy
elsGsorban a kereskedési helyszin alkalmazottaira vonatkozé személyes Ugyletekkel
kapcsolatos rendelkezések ezen személyekre is megfelel6en alkalmazasra keriljenek.

Indokolt, hogy a kereskedési helyszin a személyes ligyletekkel kapcsolatos feladatokat —igy
elsGsorban a személyes ligyletek és a vonatkozd nyilatkozatok nyilvantartdsanak vezetését,
a személyes ugyletek folyamatos felligyeletét — fliggetlen (lehetGség szerint a
megfelelGségi) teriilet hataskorébe utalja. Az MNB emellett fontosnak tartja, hogy a felelGs
terlilet ezirdnyu tevékenységérdl, tapasztalatairdl rendszeres jelleggel szamoljon be a
kereskedési helyszin vezeté testlilete szamara.



18.

19.

20.

21.

VI. Zaro rendelkezések

Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i)
pontja szerint kiadott, a felligyelt pénzligyi szervezetekre kotelezé er6vel nem rendelkez6
szabalyozd eszk6z. Az MNB altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal
tamasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni
javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az dltala felligyelt pénzligyi szervezetek korében az
ellen6rzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban
az altalanos eurdpai feliigyeleti gyakorlattal.

Az MNB felhivija a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlds tartalmat
szabalyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénzligyi szervezet jogosult feltlintetni,
hogy vonatkozd szabalyzataban foglaltak megfelelnek az MNB 3altal kiadott vonatkozé
szamu ajanlasnak. Amennyiben a pénzligyi szervezet csupan az ajanlas egyes részeit
kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, Ugy az ajanlasra vald hivatkozast keriilje, illetve csak
az ajanlasbdl atemelt részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB a jelen ajanlds alkalmazdsat 2019. november 1. napjatél varja el az érintett
pénziigyi szervezetektdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy s.k.
a Magyar Nemzeti Bank elndke



