Szegedi Rébert - Szentkereszty Gergely*
Felkésziilés az inséges id6kre — immunerdsités a magyar bankoknal

Ha egy bank vdlsagba keriil, az MNB alapvetéen az intézmények tulajdonosait, hitelezdit vonja be a
veszteségviselésbe és ujratékésitésbe, megkimélve ezzel az addfizetéket az dllami bankmentés
kéltségeitol. Annak érdekében, hogy a hitelez6kén beliil els6sorban a professziondlis befekteték
viseljék sziikség esetén a veszteséget, az MNB szandldsi hatosdgként mdr ez évtél elbirja a nagy-
bankoknak az esetleges ujratékésitésiiket szolgalo kotelezettségek minimdlis mértékének teljesité-
sét (MREL). A jegybank szandlo hatdsdgi szerepével is a pénziigyi stabilitdst erdsiti, mikézben a
piaci szerepléknek regiondlis viszonylatban is egyenlé versenyfeltéteket biztosit. Az uj kévetelIményt
fokozatosan szigorodva, négy év alatt kell teljesiteni. Ahol nincs megfelelé mennyiséqgdi, sziikség

esetén tokeévé alakithato forrds, ez kétvénykibocsatdssal jarhat.
Uj jegybanki kovetelmények a veszteségrendezésbe vonhaté forrasokra

A 2007-2009-as pénziigyi valsdg rdmutatott, hogy a nagybankok esetében az elhuzédd és gyakran
bizonytalan kimenetd felszdmolasi eljarasok piaci zavarokat okozhatnak és veszélyeztethetik a pénz-
ligyi stabilitast. A legtobb orszagban ennek egyetlen valds alternativaja az allami pénzbd6l megvaldsuld
bankmentés volt, amely végs6 soron az adéfizetéket terhelte. Ennek megfelel6en az Gjonnan kialaki-
tott szandlasi keretrendszer els6dleges célja, hogy a bankmentés koltségei a tulajdonosokra, a pro-
fessziondlis hitelez6kre, illetve a pénziigyi szektor szereplGire haruljanak. Ezen alapelv érvényesiilése
érdekében a szandlasi hatdsagok szigoru elSirasokat vezetnek be az intézmények forrdsszerkezetére
vonatkozdan.

A t6kekovetelményeken felll a bankoknak plusz stabil, MREL-képes (Minimum Requirement for own
funds and Eligible Liabilities) forrasokat kell tartaniuk, tehat fel kell készilnilik arra, hogy egy nagyobb
egyedi, vagy rendszerszinl sokk esetén is biztositani tudjdk a mUikddésik feltételeit, ezzel egylitt pe-
dig az alapvet§ szolgaltatasaikat. Ezen forrasokbdl — ha sziikségessé valik — adofizetSi pénzek bevona-
sa nélkll ujratékésithetbek az intézmények.

Az MREL-kbvetelmény megadllapitasanak kritériumait egy, az Eurépai Bizottsag altal kiadott rendelet
részletezi, de mértékére vonatkozéan nem hatdroz meg egységes értéket. A Magyar Nemzeti Bank
(MNB), mint szanalasi hatdsag ezért a Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bankokra egyedileg,
intézménycsoportokra konszolidaltan allapitja meg az MREL-kdvetelményt. A hatdron atnyuld intéz-
mények esetében az érintett orszagok szanaldsi hatdsagai egylttesen, szandlasi kollégiumokban don-
tenek az elvarasokrdl. A bankunidés orszdgoknal a szanalasi hatdsag a brisszeli székhely(i Egységes
Szanalasi Testllet (Single Resolution Board — SRB).



1. dbra: Szandldsi hatésdgok az Eurdpai Unidban
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Az Eurdpai Unids szanalasi hatdsdgok megkdzelitése az MREL-kdvetelmény tekintetében jellemz&en
konzervativ. Kisebb teret ad a feltGkésitési mennyiség korrekcidjara és piacbizalmi puffereket is elGir
az intézményeknek.

Atlathato és versenysemleges elvarasok

Az MNB az MREL koévetelmények elGirasaban nagyfoku atlathatdsagot és versenysemlegességet érvé-
nyesit. Alapelveiben arra torekedett, hogy a hazai intézményeknek egymassal és regionalis verseny-
tarsaikkal szemben is vildgos, egyenl6 versenyfeltételeket biztositson.

A kisebb intézmények esetén elegendé a t6kekovetelmények betartasa, ha az MNB megitélése szerint
egy esetleges valsaghelyzetben a hitelintézet felszdmolassal is kivezethet6 a piacrdl. Ugyanakkor a
jelent6sebb betétallomannyal rendelkez6 kozepes intézményeknél is indokolt lehet kritikus helyzet-
ben az életképes részek és a betétallomany értékesitése, és ezaltal a gazdasag szdmdra fontos funkci-
6k mas tulajdonos altali tovabbi m(ikodtetése. Ennek megfelel6en a portfdlié eszkoz-forrds egyensu-
lydnak biztositdsahoz esetiikben is sziikség lehet — az egyedi mérlegszerkezettél, a forrdsosszetételé-
tél és az eszkozok kockazati profiljatol fliggben — onallé MREL-el6irdsra. Az MNB errdl a szanalasi ter-
vezés sordn elvégzett elemzések eredményeként egyedileg dont az érintett intézmények szandlasi
tervében.

A nagybankok szanalasi tervében rogzitett stratégia szerint a szandlas az intézmény egésze vagy egy
része mikodésének fenntartasara iranyul, szandlasi eszkdzként pedig a hitelezbi felt6késités alkalma-
zandd. A tulajdonosi t6ke esetleges elvesztése esetén ennek megfeleléen az intézmény tovabbmiko-
déséhez sziikséges forrasokat alapvet6en a professzionadlis, nem lakossagi hitelnyujtdknak kell biztosi-
tania. Ezen intézményeknél a t6kekovetelményen feliil tehat egy olyan feltGkésitési mennyiség elGira-
sa is szlkséges, amely jelent6s veszteségek mellett is biztositja az intézmény kritikus funkcidinak a

2/4



redlgazdasag finanszirozdsdhoz sziikséges fennmaraddsat. A szanalashoz vezet6 veszteség a teljes,
kockazattal sulyozott mérlegf66sszegre (RWA), és ezéltal a szavatold tGkesziikségletre gyakorolt hata-
sat az MNB egységes modszertannal szamszer(siti a szandlasi tervekben.

A mddszertan kiinduldépontja, hogy egy szandlashoz vezet6 stresszhelyzetben elszenvedett veszteség
mértékével — jellemzGen hitelezési kockazati eseményt feltételezve — csokken a megmaradé intéz-
mény mérete és tékesziikséglete. Ezaltal az MNB az egyes intézmények egyedi portfélidjabol kiindul-
va szamszerdsiti a szanaldst kovet6en vdarhatdan sziikséges téke, vagyis a felt6késitési mennyiség
mértékét.

Ennek tovabbi mérséklésére akkor keriilhet sor, ha az MNB a szandlasi stratégia végrehajtdsa soran a
fennmarado intézmény méretét erGteljesen csokkentd intézkedés (jellemzéen eszkdzatruhazassal
jarod szanalasi eszkoz) alkalmazasat is tervezi. llyenkor az MNB mar a tervezés soran egyedileg felméri
a szandlds utdn varhatdan fennmarado portféliot és annak fenntartdsdhoz szilkséges tékeszintet.

Az MNB - a hazai hitelintézek szamara kedvez6 mddon — a piaci bizalom fenntartdsahoz altaldnossag-
ban elegenddének tartja a varhatéan megmaradd portfélid t6keigényének biztositasat, feltéve, ha a
szerkezetatalakitdsi terv garantdlja a pufferek feltoltését az érintett id6szak végére.

2. dbra: Az MREL-kévetelmény mértékének kalibrdldsa
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Forrds: MNB.

Az MNB az idei évben a vonatkozd EU rendelet alapjdn meghatdrozza az érintett pénziigyi intézmé-
nyek MREL kovetelményét. Az ebben meghatdrozott, vesztegégviselésre és feltGkésitésre alkalmas
forraselemek minimalis aranyat fokozatosan, 4 év alatt kell elérni, majd azt kévetéen folyamatosan
fenn is kell tartani. Az MNB az MREL elvarasok mértékét évente fellilvizsgalja.

Az intézményeknek a kovetelményt sajat t6kével vagy éven tuli lejaratd, biztositékkal — mint példaul a
jelzaloglevelek esetében zdlogjog — nem fedezett, nem biztositott betétbdl szarmazo forrasokkal kell
teljesiteni. Az MNB hattérszamitasai alapjan az elGirdsok teljesitéséhez egyes nagybankoknal szikség
lesz MREL-képes forrasok bevonasara. Ehhez tobb bank is kotvények kibocsatasat tervezi.
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A 4 éves alkalmazkodasi idG ellenére, a fokozatosan emelkedd elvarasanak készonhetéen az elsé ki-
bocsatasokra mar 2019-ben, 2020-ban sor keriilhet. Az MNB piacfelmérése szerint ezen koétvények
nagyrészét a hazai intézményi piac is képes megvasarolni, a nemzetkozi kibocsatasokkal pedig bizto-
sithatd a teljeskord megfelelés és a specidlis forraskovetelmények széleskord diverzifikalasa.

*A cikk szerz6i a Magyar Nemzeti Bank vezetd szandldsi munkatdrsai
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