Gyura Gabor*:
Z6ld pénziigyek Magyarorszagon: mi kell az attoréshez?

Nagy visszhangot keltett a nemzetkézi pénziigyi sajtoban a Goldman Sachs julius végi bejelentése, miszerint
létrehozza uj, fenntarthato pénziigyekkel foglalkozd szervezeti egységét. A globdlis pénziigyi vildg egyik leg-
nagyobb szerepldje ezzel tulajdonképpen bedllt egy egyre gyarapodo sorba, melyet a vildg legnagyobb bank-
jai és befektetdi szolgdltatdi alkotnak. Az elmult években Egyesiilt Allamoktdl Hollandidig, Kindtél Francia-
orszdgig sorra jelentették be a legnagyobb piaci szerepl6k a zéld, fenntarthato lizletdgak inditdsat vagy ép-
pen a mdr kordbban elindult izletdgak bévitését, kiterjesztését. De mi a helyzet Ké6zép-Eurdpdban és féként
Magyarorszdgon a zéld pénziigyek terén?

A nemzetkozi zold pénziigyi (green finance) szegmens negyedévrél negyedévre rekordokat dont, és mar
nem csak kis, etikus mellékszereplék foglalkoznak vele, hanem — felismerve a klimavaltozas elleni harc 6ridsi
beruhdazasi igényét és az egyre felel6sebb ligyfélbazist — a fejlett pénziigyi piacokon egyre inkdbb a f6 irany-
nya valik. A vilag vezet6i bankjai koz6tt ma mar nem igazan taldlunk olyat, amely ne rendelkezne kifejezetten
z6ld hitel portfolidval, tarsadalmilag felelGs (ESG alapu) vagyonkezeléssel vagy éppen altala kibocsatott zold
kotvénnyel.

Toretlentl zajlik a termékinnovacio is. A tékepiacon az eddigi ,,sztarnak” mingsilé zold kotvények mellett
példaul megjelentek az ugynevezett atallasi (transition) kotvények olyan cégek szamara, melyek még nem
készek az Giveghazhatasu gazkibocsatdsnak teljesen bucsut mondani, de céljuk a tisztabb, z6ldebb termelés.
A hitelpiacokon uttord jellege volt annak a bejelentésnek is a mualt hédnapban, miszerint harom eurdépai
nagybank szindikatusa tébb mint kétmillidard dollaros fenntarthatésaghoz kotott hitelt nyujtott az egyik ve-
zet6 kinai nyersanyagkereskedének.

Az Ujszer( elem e konstrukciéban az, hogy a kolcsont felvevd vallalat bizonyos kdrnyezeti teljesitménymu-
tatok elérése esetén kamatkedvezményt érhet el. Ezen Uj tipusu finanszirozas lényegében tavaly jelent meg
a piacon, és egyre tObb vezetd pénzintézet tervezi felvenni a palettajara.

Dedikdlt z6ld hitelek és fenntarthatosdghoz kététt hitelek éves folydsitdsa globdlisan (mrd USD)
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Keleten a helyzet valtozatlan?

Az Elbatdl keletre persze ma még mas képet latunk. A régidban megvaldsult ugyan néhany szuverén (Len-
gyelorszdg, Litvania) és vdllalati zold kotvény kibocsatds, de attérésrél még messze nem lehet beszélni.
Mindez magyarazhatd a klimavaltozas és egyéb kornyezeti problémak kisebb kdzéleti prioritasaval, a téke-
piacok és a pénzigyi kultura relative fejletlenségével vagy éppen az lgyfelek eltérd attitlidjével. (Bizonyos
jovedelmi, vagyoni szint alatt sok lgyfél szamara ,luxusnak” tlinhet, hogy pénziigyeiben a kdrnyezeti vagy
éppen tarsadalmi fenntarthatdsagi szempontokat is érvényesitse.)

Magyarorszagon —a régid piacaihoz hasonléan — lényegében nem létezik a dedikalt z6ld pénzlgyi szegmens.
Ezt az allitast persze rogton pontositani kell: nincsenek hazankban ,cimkézett” z6ld pénzlgyi termékek,
szolgaltatdsok. Ez utdbbiak esetében az adott termék kornyezeti hasznossaga valamilyen széles korben el-
fogadott sztenderden alapulna, melynek valé megfelelést — ahogyan ez a fejlett pénziigyi piacokon torténik
—egy kilsé tanusitd is igazolnd. Ugyanakkor természetesen a magyar piacon is vannak zold célokat szolgalé
lgyletek, termékek.

llyen zold célu hitel jellegli termék példaul a Magyar Fejlesztési Bank Lakossagi Energiahatékonysdgi Hitele,
mellyel 0 szazalékos kamaton finanszirozhatd tobbek kozt flités korszerdsités, szigetelés vagy éppen nap-
elem vasarlasa. Hasonld célokra természetesen maguk a hazai kereskedelmi bankok is folydsitanak hitele-
ket, csak éppen a zéld ,,cimke” nincsen ezeken az — egyébként kdrnyezeti fenntarthatdsagot is szolgald —
kolcsdnokon. Gyorsan névekszik a naperémlivek létesitését finanszirozd hitelek dllomdnya is, melyek érte-
lemszerden szintén z6ldnek tekinthetdk.

Z06ld betéti termékkel — bar e termék kiilfoldon is ritkabb - jelenleg egyetlen magyar hitelintézet rendelkezik.
Ennek keretében a betétes — tobb mas opcid mellett — Ugy is rendelkezhet, hogy a kérnyezetvédelem vagy
a ,zold energia” kategériaba sorolhatd hitelfelvevé Ugyfelek kamatkedvezményt kapjanak. A tébbi (nem
banki) megtakaritasi terméknél mar némileg bévebb a hazai zold kinalat. A befektetési alapok piacan tébb
z6ldnek tekinthet6 (noha zold tanusitvannyal nem rendelkezé) alap is elérhetd, de ezek jelenléte a teljes
alapkindlathoz képest a szdmossag és a volumen tekintetében is elhanyagolhatd. A neviikben valamilyen
klimavédelmi, 6koldgiai, fenntarthatodsagi jellemz6t szerepeltetd termékek kevesebb, mint fél szazalékot
tettek ki a hazai befektetési alapok 6sszvagyonabdl.
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Fenntarthatdsdgi tematikdju befektetési alapok nettd eszkézértékének alakuldsa
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A biztositasi szektorban a unit-linked életbiztositadsokhoz kapcsoldddan tavaly év végén 6t biztositd d6sszesen
nyolc zold tematikdju eszkdzalapot forgalmazott, amelyekben minddsszesen 17,5 millidrd forintnyi ligyfél-
vagyont kezeltek. A teljes piacot tekintve ez a z6ld kitettség a szektorszint( unit-linked tartalék mindossze

1,5%-4at, azaz éppen csak ,lathaté” hanyadat teszi ki.
A hazai z6ld pénziigyi szegmens beinditdsa

Van tehat tér a fejl6désre! Marpedig a magyarorszagi zold finanszirozas felfutasa szamos el6nnyel jarna, és
nem csak 6koldgiai szempontbdl. A természeti, klimavédelmi hasznokon tul ugyanis a zéld bévilés pénzigyi
és makrogazdasagi szempontbdl is el6relépést jelentene. Ma mar egyre tobb informacidval rendelkeziink
arrél, hogy a h6hullamok, aszalyok, villamarvizek és egyéb extrém id6jarasi események milyen karokat okoz-
hatnak nemcsak a lakossag egészségi allapotara, de a termeld létesitményekre, az infrastrukturara nézve is.

A klimavdltozas elleni fellépéshez sziikséges beruhazasok (a megujuld energiaforrasok, épiletek korszerd-
sitése vagy éppen a kozlekedéshez kapcsolddd emisszid csokkentése terén) ugyanakkor Uj tzleti lehet6sé-
gekkel is kecsegtetnek a vallalatok és ezen keresztiil a bankok, pénziigyi szolgdltatok szamara. A képlet lat-
szo6lag egyszer(: elérni, hogy a pénziigyi szervezetek minél nagyobb mértékben vegyék figyelembe a kor-
nyezeti szempontokat hitel- és egyéb Uzleti stratégiajukban, dontéseikben.

De hogyan valésulhatna meg mindez? A Magyar Nemzeti Bank (MNB) nemrég tette kozzé vitaanyagat, mely-
ben a lehetséges, a jegybank altal elemzett intézkedési opcidkat jarja kdrbe. A jegybank formalédé straté-
gidja elsGsorban a bankszektorra fokuszal, mind kindlati, mind keresleti oldalon keresve az elérelépési lehe-
t6ségeket. A z6ld hitelezés terén elsésorban a hazai ingatlandllomdny energetikai korszer(sitését szolgdld
kolcsonok, valamint a megujuld energiaprojekthitelek tovabbi bévitése tlinik logikus Iépésnek, melyhez az
MNB tobbek kozt a tékekovetelmény-kedvezményekkel valé 6sztonzés lehetdségét vizsgalja. Ez utdbbi ér-
telemszer(ien lehet6vé tehetné a hitelek Ggyleti kamatanak csokkentését is.
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https://www.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyek-konzultacios-dokumentum.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyek-konzultacios-dokumentum.pdf

A z6ld hitelezés felfuttatasahoz hasznos lehet a ,pantlikazott” zold forrasgydjtés is, mely elsGsorban a z6ld
jelzalogleveleken, zold kétvényeken keresztil valdsulhatna meg. Ma még nincs nemzetkdzi sztenderdeknek
megfelel6 magyarorszagi zold kotvény, de Lengyelorszagban példaul nemrég —komoly nemzetkézi tékepiaci
sikert aratva — mar sor keriilt az els6 zold jelzaloglevél kibocsatasra. Mas széval, ez a kihivas is ,megugor-
hatd”.

Bar a z0ld pénziigyi szegmens bdviilése vélhetSen a régidban érdekelt nagy ESG-mandatumu intézményi
befektet6ket is megmozgathatna, keresleti oldalon fontos lenne a lakossagi lUgyfélbazis fejlesztése is. Ezen
hosszu tavu és csak fokozatosan elérhet6 stratégiai célhoz az MNB a lakossagi pénziigyi ismeretterjesztés
z0ld tematikdju bévitését, illetve a dedikalt, zold lakossagi pénziigyi termékekre vonatkozd sztenderdek
meghatdrozasat tartja lehetséges eszkdznek. Ahogyan a lakashitelek esetében mara mar bevett, és a lakos-
sag altal keresett védjegy lett a MindGsitett Fogyasztdbarat Lakashitel cimke, kivanatos lenne, hogy a hosz-
szabb tavon remélhetGleg pénziigyeikben is egyre inkabb felel&ssé valé lGgyfelek a zold pénziigyi termékeket
is kdnnyen elérhessék, raaddsul akar kedvezményes kondicidkkal.

Egyik naprdl a masikra tehat nem szadmithatunk zold pénzigyi ,forradalomra” Magyarorszagon. Az MNB
elképzelése szerint ugyanakkor [épésrél-lépésre haladhatunk hazank 6koldgiai sériilékenységének csokken-
tése és egyben versenyképességlink, pénziigyi szektorunk fejlettségének erGsitése terén.

* A szerz6 Magyar Nemzeti Bank feliigyeleti modszertani f6osztdlyvezetdje
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