2/2006. (I1. 15.) MNB rendelet

a t6kepiacrol szol6 torvény szerinti elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet
tizletszabalyzatara és szabalyzataira vonatkozé kévetelményekrol

A Magyar Nemzeti Bankrdl szolo 2001. évi LVIIL térvény 60. §-a (1) bekezdésének he) pontja
alapjan fennall6 jogk6éromben eljarva a kévetkezSket rendelem el:

ALTALANOS RENDELKEZESEK

E rendelet hatalya kiterjed

a) a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.) szerinti kézponti értéktari
tevékenység és elszamolohazi tevékenység végzésére jogositdé engedéllyel egyarant rendelkezd,
tevékenységét a Tpt. modositasardl szolo 2005. évi CLXXXVIL torvény 180. §-anak (9) bekezdése
alapjan végz6 szervezetre,

b) a'Tpt. 335. §-a (1) bekezdésének ) pontja szerinti szakositott hitelintézetre
[a tovabbiakban a) és b) pontokban foglalt szervezetek egyiitt: elszamolohaz|,

¢) a Tpt. 335. §-a (1) bekezdésének b) pontja szerinti tézsdei tevékenységet végz6 tarsasigra a
kovetkezé rendelkezések tekintetében: 3. §-a (1)-(3) bekezdése, 4. §, 5. §

[a tovabbiakban a)-¢) pontokban foglalt szervezetek egyiitt: elszamolohazi tevékenységet végzd
szervezet].

2. § E rendelet alkalmazasaban

a) biztositéksamitisi idiszak: az elszamolohaz altal két, egymast kévetben végzett kliringtagi egyéni
biztositék megallapitas id6pontja kézotti idStartam;

b) likvid eszkiz: a pénz, a barmikor pénzzé tehetd értékpapir és a visszavonhatatlan, feltétel nélkil
azonnali fizetést igéré bankgarancia;

¢) szabdlyzat: a Tpt-ben meghatarozott, az elszamolohazi tevékenység végzéséhez sziikséges
uzletszabalyzat és szabalyzatok;

d) ,,szallitds fizetés ellenében” szolgdltatds: az értékpapir adasvételi tgyletek teljesitését szolgald pénz- és
értékpapir transzferek olyan 6sszekapcesolasa, amely biztositja, hogy az értékpapir-oldali teljesitésre
kizarélag akkor kertiljon sor, ha a pénzoldali teljesités is megtorténik;

¢) sgokdsos piaci drelmozdulds: tézsdei termékek multbeli dralakuldsanak fuggvényében varhatod
arvaltozasok;

) valds idejii brutto elszamolds: az értékpapiriigyletek brutt6 alapon, tételrdl tételre torténé folyamatos
elszamolasa és teljesitése;

g) végleges teljesités: az értékpapir adasvételi tgyletek esetében keletkezé kotelezettségek kiegyenlitése
az értékpapir és a pénzbeli ellenérték visszavonhatatlan és feltétel nélkili atutalasaval (atadasaval).

A SZABALYZATTAL KAPCSOLATOS KOVETELMENYEK
Altalanos szabalyok
3. § (1) A szabalyzat oly mdédon hatarozza meg a felek jogait és kotelezettségeit, az eljarasi rendet,

hogy abbdl a rendszerben vald részvétellel jard pénziigyi kockazatok egyértelmten és vilagosan
megallapithatoak legyenek.



(2) A szabalyzat nevesiti azokat az eseteket, melyekben az elszamolohazi tevékenységet végzd
szervezet a kliringtag kliringjogat egyoldalian felfiggesztheti, valamint meghatarozza e jog
gyakorlasanak rendjét.

(3) A fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben torténd teljesités véglegességérél szolo
2003. évi XXIII. torvény (a tovabbiakban: Tv.) szerint kijelolt rendszer esetében a szabalyzat
meghatarozza a kulfoldi székhelyl kliringtag vonatkozasaban azon kliringtagsagi feltételeket, amelyek
maradéktalanul biztositjak a Tv. 10. §-anak ¢) pontjaban a rendszer kilfoldi székhelyl résztvevéijével
szemben tamasztott kbvetelmények igazolt teljestilését.

(4) Az 1. § a) pontjaban meghatarozott szervezet szabalyzatdban oly médon hatarozza meg a
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) altal végzett monetaris politikai és egyéb
hitelmtveletek lebonyolitasahoz kapcsolodo szolgaltatasai tizemidejét és munkaszineti naptarat, hogy
az az MNB ezen muakodésével 6sszhangban legyen.

Tb6zsdei azonnali piaci elszamolasi ciklus

4. § Az elszamolohazi tevékenységet végz4 szervezet a tézsdei azonnali értékpapir piaci tigyletek
elszamolasat szabalyzataban oly médon kételes biztositani, hogy a gérdilé elven alapuld elszamolas
soran a végleges teljesités legkésébb a tézsdei tigylet megkotését koveté harmadik (T+3) elszamolasi
napon megtorténjen.

Az értékpapiriigyletek nemteljesitési kockazatanak kezelése

5. § (1) Az elszamoldhazi tevékenységet végz6 szervezet szabalyzata az értékpapirigyletek
nemteljesitési kockazatanak kezelése érdekében a teljesités rendjét oly médon hatarozza meg, hogy az
,,szallitas fizetés ellenében” szolgaltatast biztositson tigyfelei szamara.

(2) Az elszamolohazi tevékenységet végz6 szervezet az (1) bekezdés szerinti elszamolasu tigyletek
végleges teljesitését az elszamolasi napon a kovetkezék szerint hatarozza meg a szabalyzataban:

a) ha az elszamolas nettdsitassal torténik, a végleges teljesitésnek a szabalyzatban meghatarozott
idépontig meg kell torténnie, amely nem lehet kés6ébbi, mint 12.00 6ra,

b) az a) pont ala nem tartozé tgyleteknél valos ideji brutté elszamolast kell alkalmaznia oly médon,
hogy az elszamolassal egyidejiileg azonnal sor keriiljon a végleges teljesitésre is.

(3) A szabalyzat meghatarozza az azonnali piaci t6zsdei értékpapirtigyletek értékpapir- vagy
pénzoldali nemteljesitése esetére az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezetet megilletd jogokat,
és e jogok gyakorlasanak rendjét.

Garancia- és biztositékrendszer

6. § Az elszamolohaz a Tpt. szerinti garanciarendszer keretében elbirt garanciaalapok, kételezd
biztositékok megképzését és ovadékok elhelyezését, azok azonnali igénybevehetésége érdekében,
szabalyzataban kizardlag likvid eszkozokben hatarozhatja meg. Az elfogadhaté fedezetek korét és a
befogadasi kondiciokat nyilvanosan meghirdetett médon rogziteni kell.

7. § Az elszamol6éhaz mindazon tézsdei tgylettipusok vonatkozasaban, amelyek tekintetében
kozponti  szerz6d6 fél szerepet wvallal, olyan Kkliringtagi egyéni biztositékrendszert koteles
meghatarozni a szabalyzataban, amely biztositja a kovetkez6 piaci kockazatok fedezését:

a) biztositékkal még nem fedezett, j t6zsdei pozicidk esetleges vesztesége,

b) a mar megnyitott pozicidk esetében

1. a legutolsoé biztositékszamitasi id6szak alatt bekovetkezett tényleges piaci arelmozdulasok,
2. a kovetkez6 biztositékszamitasi id6szak alatt varhatd, szokasos piaci arelmozdulasok.



A t6zsdei hataridds és opcids ugyletek kulonos kockazatainak kezelése

8. § (1) Tézsdei hataridés és opcios ugyletekkel kereskedd kliringtagok esetében a kockazatok
korlatok kozott tartasa érdekében az elszamolohaz koteles a szabalyzataban az egyes kliringtagok
mindenkori nyitott kotésallomanyanak mértékét illetéen olyan limitrendszert meghatirozni, amely
alkalmas a koncentralt piaci részesedésb6l ered6 kockazatok és az altala a szabalyzatban
meghatarozott, a kliringtag sajat tékeerejéhez mérten aranytalanul nagy kockazatvallalasok
korlatozasara.

(2) A tbzsdei hataridés és opcids ugyletek szokasost meghaladd, hirtelen arvaltozasa miatti
kockazatok cs6kkentése érdekében a szabalyzat az elszamolohaz részére a kovetkezd jogokat
biztositja:

a) az altala megallapitott arvaltozasi tartomanyokat meghaladé arelmozdulas esetében azonnali
kliringet rendelhet el,

b) szabalyzataban meghatarozott esetekben felszolithatja a Kkliringtagot a kockazatanak
csokkentéséhez sziikséges, az elszamolohaz szabalyzataban rogzitett intézkedések megtételére.

(3) A (2) bekezdés a) pontja szerinti arvaltozasi tartomanyokat az elszamoléhaz termékenként vagy
lejaratonként koteles megallapitani és nyilvanossagra hozni.

Hitelezési tevékenység

9. § (1) A szabalyzat meghatarozza a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrdl sz6l6 1996. évi
CXII. torvény (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének ) pontjaban meghatarozott pénziigyi
szolgaltatasi tevékenység keretében vezetett pénzszamlak tekintetében az elszamolohaz altal,
kizarélag a kliringtagok korében, kizardlag az altala elszamolt tgyletek teljesitése érdekében,
legfeljebb kilencven napos futamidére nyujthatd, a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének &) pontja szerinti
hitel és pénzkoleson igénybevételének feltételeit, beleértve a kizardlag barmikor pénzzé tehetd
értékpapirokban torténd, teljes mértéki fedezettséget biztosito biztositéknyujtasi kotelezettséget is.

(2) A szabalyzat meghatarozza az elfogadhat6 fedezetek korét és a befogadasi kondicidkat.

Az MNB javara torténd értékpapir zarolas
10. § A szabalyzatban egyértelmten régziteni kell, hogy az MNB javara torténd értékpapir zarolas
iranti megbizast az 1. § @) pontjdban meghatarozott szervezet a kliringtagtdl kizarélag a kliringtag
sajat - a kliringtag tgyfeleit megillet6 befektetési eszk6zoktdl elkilonitetten vezetett - szamlajan 1évo,
sajat tulajdonat képezé értékpapir terhére fogad el.

HATALYBALEPES

11. § E rendelet a kihirdetését koveté 30. napon 1ép hatalyba.
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