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MIFID Il, MIFIR, a Bizottsdg 2017/565 EU felhatalmazason alapuld
rendelete a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandacsi irdnyelvnek a
befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és mikddési
feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések
tekintetében torténd kiegészitésérdl (2017/565 EU rendelet)

Nyilvantartasok

MIFID Il. 16 cikk (6) és (7) bekezdés, MiFID Il preambulum (57) bekezdés,
MIFIR 25. cikk (1) bekezdés, 2017/565 EU rendelet 74-76 cikk, illetve IV.
melléklet 1-2. szakasz

ESMA Q&A on investor protection (ESMA35-43-349, 11. kérdés)

ElegendG-e a kereskedési helyszint nem mikodteté befektetési
vallalkozds esetében az Ugyfelekkel torténé osszes telefonbeszélgetés
hangrogzitése és taroldsa, majd kizdrélag a megkotott Ugylet (ideértve az
érvényes végleges lUgyfélmegbizast is, illetve a megkotott ligylet torlését)
paramétereinek elektronikus régzitése a 2017/565 rendelet IV. szamu
mellékletében foglaltak szerint? Fentebbiek keretében jol értelmezziik-e,
hogy a 2017/565 rendelet IV. szdmu melléklete altal megkovetelt,
paraméterekre bontott, elektronikus nyomon kévethet&séget biztositd
rogzitési kovetelményeknek csak a fentiek szerint kell megfelelni, és
ennek alapjan az arkéréseket a fenti mellékletben meghatdrozottak
szerint nem szlkséges nyilvantartani, tehat esetiikben elégséges a
telefonon torténd rogzités?

A MiFID Il 16. cikke alapjan a befektetési vallalkozasnak az dltala nyujtott
Osszes szolgdltatasrol és az altala végzett Osszes tevékenységrél és
Ugyletrél nyilvantartadst kell vezetnie, mely nyilvantartds részeként
rogziteni kell legaldbb azokat telefonbeszélgetéseket és elektronikus
Uzenetvaltasokat, amelyek a sajatszamlds kereskedésben megkotott
Ugyleteket, valamint a megbizdsok atvételével, tovabbitdsaval és
végrehajtdsaval kapcsolatos lUgyfélmegbizasi szolgaltatdsokat érintik. Az
ilyen telefonbeszélgetések és elektronikus lizenetvaltasok kozé tartoznak
azok is, amelyek célja az Ugyletek kotése sajatszamlds kereskedés
keretében, valamint a megbizasok atvételével, tovabbitasaval és
végrehajtasaval kapcsolatos ligyfélmegbizasi szolgaltatasok nyujtasa,
még az olyan beszélgetések és lizenetvdltasok esetében is, amelyek nem
vezetnek a széban forgd lgyletek megkotéséhez vagy ligyfélmegbizasi
szolgaltatasok nyujtasahoz.

A hivatkozott ESMA Q&A dokumentum is rogziti, hogy a befektetési
vallalkozdsnak az Ugyletet nem eredményez6 Ugyeltekre vonatkozd
relevans beszélgetéseket is rogziteni kell:

Also included, are any other conversations or communications which
are carried out by the firm with a view to reach an agreement to carry
out one of the covered activities, whether as principal or agent, even if



those conversations or communications do not lead to the conclusion of
such an agreement. This should include conversations and

communications regarding prices, solicitations, bids, offers, indications

of interest and requests for quotes.”

A 2017/565 rendelet alapjan a befektetési véllalkozas az 6sszes, ugyféltél
kapott eredeti megbizast és minden kereskedésre irdnyulé eredeti
dontést, valamint az ligyféltél kapott megbizast vagy a kereskedésre
iranyul6 dontést rogziti, és az illetékes hatdsag rendelkezésére bocsatja
legaldbb a IV. mellékletben meghatarozott részleteket.

Ezen kivil, a MIFID Il preambulum (57) alapjan a beszélgetések és
kommunikacié rogzitése biztositja, hogy bizonyitékok alljanak
rendelkezésre az Ugyfelek altal adott megbizdsok részleteit, valamint azt
illetéen, hogy a véllalkozasok 4ltal végrehajtott Gigyletek megfelelnek-e az
el6bbieknek, tovdbba, hogy felderithet6 legyen az esetleges piaci
visszaélés szempontjabdl relevans magatartds — az olyan esetben is,
amikor a cégek sajat szdmladra hajtanak végre tgyletet.

Az arkérések érintik a befektetési vdllalkozas Ugyfélmegbizasi
szolgdltatdsat, ezért az arkéréssel kapcsolatos telefonbeszélgetések
rogzitése a MiFID 11 16. cikke szerint, mig azok nyilvantartdsa a 2017/565
rendelet IV. mellékletében meghatarozottak szerint sziikséges (abban az
esetben is, ha a 2017/565 rendelet IV. melléklete nem tolthet6 ki teljes
korlGen), mivel az adatok rogzitése biztositja a visszakereshet&ség
feltételeit.
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