A Magyar Nemzeti Bank 2/2021. (1.27.) szamu ajanlasa
az ligyletrészsorozat keretében esedékes szerz6dés szerinti kifizetések lejarata sulyozott
atlaganak meghatarozasarol

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlas célja az értékpapirositasi pozicidval osszefliggésben egy lgyletrészsorozat lejarata,
valamint az lgyletrészsorozat keretében esedékes szerz8dés szerinti kifizetések lejarata sulyozott
atlaga (a tovébbiakban: WAM) megallapitdsanak a CRR! 257. cikk (1) bekezdés a) pontjaban
emlitett mddszere (a tovabbiakban: WAM-mddszer) meghatarozdsdval kapcsolatban a Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvarasainak megfogalmazasa és ezzel a jogalkalmazas
kiszdmithatésaganak novelése, a vonatkozo jogszabalyok egységes alkalmazasanak elGsegitése. Az
ajanlas ebbdl a célbdl meghatdrozza tovdbba a CRR ugyanezen cikkében hivatkozott szerz6dés
szerinti kifizetéseket, tovdbbd a WAM-mddszer alkalmazasahoz sziikséges adatokat, valamint
annak nyomon kovetését és végrehajtasat.

Az 4tfogé értékpapirositasi keretrendszert létrehozé (EU) 2017/2402 rendelet? céljaival
0sszhangban a CRR-ben az értékpapirositasokat kezdeményezd, szponzorald és azokba befektetd
intézményekre vonatkozéan meghatarozott szavatolot6ke-kovetelményeket mddositani kellett
annak érdekében, hogy azok megfelel6en tiikrdzzék az értékpapirositasok specidlis jellemzdit. A
CRR-t médositd (EU) 2017/2401 rendelet® az értékpapirositdsi poziciok kockazati sulyainak
kiszdmitasahoz kiegészité paraméterként bevezette az igyletrészsorozat lejaratdt. A belsé vagy a
kils6 mindsitésen alapuld megkozelitést (SEC-IRBA-t vagy SEC-ERBA-t) alkalmazo intézményeknek
ezen modositas kdvetkeztében meg kell adniuk ezt a paramétert az értékpapirositasi pozicidikra
alkalmazandd kockdazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasakor. A jelen ajanlasban foglalt
elvarasok irdnymutatdst nydjtanak azon intézményeknek, amelyek az értékpapirositdsi pozicio
t6kekovetelményének meghatarozasahoz a kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasakor a
végsd jogi lejarati megkozelités helyett a WAM maddszer alkalmazasat valasztjak.

Az Eurdpai Bankhatdsag az ligyletrészsorozat keretében esedékes szerzédés szerinti kifizetések
lejarata sulyozott atlagdnak a WAM-mddszer szerinti meghatdrozasardl 2020. mdjus 4-én
iranymutatasokat adott ki (a tovabbiakban: EBA Irdnymutatdsok), amelyeknek a magyar nyelv(
forditasa is kbzzétételre kerult>. Az MNB az EBA Irdnymutatasok altal megfogalmazott elvardsokat
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alapul véve jelen ajanlasban hatdrozza meg az lgyletrészsorozat keretében esedékes szerz8dés
szerinti kifizetések lejarata sulyozott atlaganak a WAM-mddszer szerinti meghatarozasaval
kapcsolatos elvarasait és az érintett intézmények altal kovetendé gyakorlatot. Az MNB jelen ajanlds
kozzétételével biztositja az EBA Irdnymutatasokban foglaltaknak valé megfelelést.

Az ajanlas cimzettjei az Ertékpapirositasi rendelet szerinti azon értékpapirositast kezdeményezdk,
szponzorok és intézményi befektet6k, amelyek az értékpapirositds folyamata soran az
Ugyletrészsorozat lejaratdt a WAM-maddszer szerint hatarozzak meg (a tovabbiakban: intézmény).

Jelen ajanlds a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskorlien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazasakor, az ajanlas cimzettjei a kapcsolddd jogszabalyi el6irdsoknak vald megfelelésre
azonban természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlas adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben irdnymutatdst nem fogalmaz meg, a
személyes adatok kezelése vonatkozasaban semmilyen elvdrast nem tartalmaz, és az abban foglalt
kdvetelmények semmilyen mdédon nem értelmezhetéek személyes adatok kezelésére vonatkozo
felhatalmazdsnak. Az ajanldasban rogzitett felligyeleti elvarasok teljesitésével Osszefliggésben
torténé adatkezelés kizarélag a mindenkor hatdlyos adatvédelmi jogszabalyi rendelkezések
betartdsaval végezhet6.

Il. Ertelmez6 rendelkezések

1. Jelen ajanldasban hasznalt fogalmak — eltéré rendelkezés hianyaban — a CRR-ben és az
Ertékpapirositasi rendeletben meghatarozottak szerint értelmezendék.

lll. Szerz6dés szerinti kifizetések a CRR 257. cikk (1) bekezdés a) pontja értelmében
lll.1. Hagyomanyos értékpapirositasok

2. Hagyomanyos értékpapirositds esetén az MNB elvarja, hogy az intézmény a CRR 257. cikk (1)
bekezdés a) pontjdban emlitett szerz6dés szerinti kifizetéseket a kezdeményezd dltal a
kiilonleges célu gazdasagi egységnek (a tovdbbiakban: KCGE) és a KCGE altal az
Ugyletrészsorozat tulajdonosainak fizetendd szerz6dés szerinti kifizetések alapjan hatdrozza
meg. Ebbdl a célbdl az intézménynek a kovetkez6 1épéseket az alabbi sorrendben hajtja végre:

a) az intézmény az V. pontban meghatdrozott eszkézmodell alkalmazasaval
meghatdrozza az alapul szolgalé kitettségek hitelfelvev6inek a KCGE szamara
fizetendd szerz6dés szerinti kifizetéseit,

b) azintézmény az eszkézmodell alkalmazdsanak eredményét felhaszndlja a KCGE altal
az Ugyletrészsorozat tulajdonosainak fizetend6 szerz6dés szerinti kifizetések
kiszamitasahoz az Ulgyleti dokumentacidban meghatdrozott kifizetési sorrendnek
megfelel6en, a kotelezettségmodell alkalmazasdaval és az alabbi Iépések sorrendben
torténd végrehajtasaval:
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ba) meghatdrozza a KCGE altal fizetendd pénzkidramldsok teljes 6sszegét a VI.2.
pontban meghatarozottak szerint, és

bb) a szerzddés szerinti kifizetéseket leosztja az ligyletrészsorozat tulajdonosaira a
VI.3. pontban meghatdrozottak alapjan.

Az MNB elvardsa, hogy a b) pont eredményét az intézmény tekintse a CRR 257. cikk (1)
bekezdés a) pontja értelmében vett szerzédéses kifizetésnek.

I11.2. Szintetikus értékpapirositas

3. Elvart, hogy szintetikus értékpapirositas esetén az intézmény a CRR 257. cikke (1) bekezdés a)
pontjaban emlitett szerz6dés szerinti kifizetéseket a kovetkez6k szerint allapitsa meg:
a) amennyiben az lgyletrészsorozatok hitelkockazati fedezettel ellatottak, a CRR 257.
cikk (1) bekezdés a) pontjaban emlitett szerz6dés szerinti kifizetéseknek az aldbbiak
Osszegét kell tekinteni:
aa) az alapul szolgdld kitettségek hitelfelvevéi altal a kezdeményezdének fizetend6
azon szerz6dés szerinti kifizetések, amelyeket az Ugyletrészsorozat fennallé
Osszegének csokkentésére forditanak, és
ab) a kezdeményez6 altal a hitelkockdzati fedezettel ellatott Ugyletrészsorozat
VII. pontban meghatdrozottak szerint;
b) az a) alpontban emlitettektél eltérd ligyletrészsorozatok esetében a CRR 257. cikk
(1) bekezdés a) pontjdban emlitett szerz6dés szerinti kifizetéseknek kizardlag az
alapul szolgdld kitettségek hitelfelvevéi altal a kezdeményezének fizetendd azon
szerzGdés szerinti kifizetéseket kell tekinteni, amelyeket az Uigyletrészsorozat
fennalld 6sszegének csokkentésére forditanak.

IV. Adatok és informacidk
IV.1. Az alapul szolgalo kitettségek halmazara vonatkozo adatok forrasa

4. A WAM-moddszer alkalmazdsanak céljabél az MNB elvarja, hogy az intézmény az
értékpapirositott kitettségek alapul szolgald portfélidjara vonatkozé belsé adatokat haszndlja,
amennyiben az értékpapirositott kitettségek tekintetében az intézmény a hitelkezeléssel
kapcsolatos szolgaltatasnyujto.

5. Amennyiben nem az intézmény az értékpapirositott kitettségek tekintetében a hitelkezeléssel
kapcsolatos szolgaltatasnyujtd, és nincs hozzaférése a belsé adatokhoz, az MNB elvarasa
szerint az intézménynek ebben az esetben az alabbi kiils6 adatforrdsokat indokolt hasznalnia:

a) a kezdeményez6, a szponzor, a KCGE vagy a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyujté altal kozvetlendl vagy harmadik fél adatszolgaltaton keresztil
nyujtott adatok,
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b)  az értékpapirositds alapul szolgdld kitettségeire vonatkozéan a kezdeményez6, a
szponzor és a KCGE altal az Ertékpapirositasi rendelet 7. cikk (1) bekezdés a)-e)
pontjanak megfelel6en rendelkezésre bocsatott adatok,

c)  az értékpapirositas alapul szolgald kitettségeire vonatkozdan az Ertékpapirositasi
rendelet 5. cikkében el6irt adatok,

d) azlgyleti dokumentacid.

IV.2. Az alapul szolgalo kitettségek halmazara vonatkozo adatok

6. Az MNB elvarja, hogy a WAM-moddszer alkalmazdsanak céljabdl az V. pontban foglalt
eszkdzmodell alkalmazasahoz sziikséges adatok teljesek legyenek.

7. Amennyiben az eszkézmodell alkalmazasahoz sziikséges adatok hianyosak, az MNB elvarija,
hogy az intézmény a 8. és 9. pontban meghatarozottak szerinti sziikséges kiigazitasokat végezze
el. Abban az esetben, ha az alapul szolgdld kitettségek jelenlegi t6kedsszegére vagy
devizanemeire vonatkozéan az adatok hidnyosak, elvart, hogy az intézmény ne alkalmazza a
WAM-modszert.

8. Az MNB elvarja, hogy a 7. pontban emlitett kiigazitdsok a legkonzervativabb feltételezést
tlikrozzék, mégpedig azt, amely az ligylet jogilag rogzitett végsd lejarati idejéhez legkozelebbi
szerz8dés szerinti kifizetéseket halasztja el. Ebbdl a célbdl az MNB elvarja, hogy az intézmény
el6szor az ugyleti dokumenticidban az elismerhetSségi kritériumokra vonatkozdan
rendelkezésre all6 adatokat hasznalja, majd a kiigazitdsok alabbi, nem teljes felsoroldsat attdl
fliggden, hogy az alapul szolgalé kitettségekre vonatkozd informacidk kozil melyik hidnyos.
Amennyiben az alapul szolgalé kitettségre vonatkozé informacidk hidnyosak, az MNB az aldbbi
értelmezések alkalmazdasat varja el:

a) a,lejdrat napja” tekintetében a jogilag rogzitett végsé lejarati id6pont haszndlatat,

b) a ,torlesztés tipusa” tekintetében az egyszeri torlesztést elbird torlesztés (bullet)
alkalmazasat, amely olyan torlesztést jelent, ahol a teljes tGkebsszeg az utolsé
torlesztérészletben keril visszafizetésre,

c) az ,litemezett téketérlesztés gyakorisdga” tekintetében olyan éves t6ketorlesztés
alkalmazasat, ahol a torlesztés tipusa id6szakos részletfizetést ir eld,

d) az ,ltemezett kamattérlesztés gyakorisdga” tekintetében olyan éves torlesztés
alkalmazasat, ahol a torlesztés tipusa id6szakos részletfizetést ir el6,

e) az,aktudlis kamatldb” tekintetében — amennyiben az ligyleti dokumentacidban az
értékpapirositott kitettségek kamattartomanyarél van informdacid6 — a lehet§
legalacsonyabb kamatlab alkalmazasat.

9. A 8. pont e) alpontjatdl eltérve, amennyiben a kitettségek azon fenndllé 6sszege, amelyre
vonatkozéan nem all rendelkezésre adat az aktualis kamatldbat illet6en, nem haladja meg az
értékpapirositott kitettségek teljes fennalld Osszegének 5%-at, az MNB elvardsa szerint az
intézménynek e kitettségek tekintetében azon értékpapirositott kitettségek kitettséggel
sulyozott atlagos kamatlabat indokolt alkalmaznia, amelyekre vonatkozéan az adatok
rendelkezésre allnak.
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10.

11.

12.

13.

14.

IV.3. Az értékpapirositasi ligyletre vonatkozé informaciok

Az MNB elvarja, hogy a WAM-moddszer alkalmazdsdnak céljabol az intézmény pontos és
megbizhatd informacidkra tdmaszkodjon.

Elvart, hogy a hagyomanyos értékpapirositds esetében a KCGE-t6l az értékpapirositasi pozicid
tulajdonosainak jard szerz6dés szerinti kifizetések, illetve szintetikus értékpapirositas esetében
a kockazatot atadé és a fedezetnyujtd kozott létrejott hitelkockazattal szembeni védelmet
biztositd megallapodasbdl szarmazd szerz6dés szerinti kifizetések kiszamitasanak alapjaul
szolgalé informdacidk elsGdleges forrdsaként az ligyleti dokumentdcio szolgéljon.

Az MNB elvdrasa szerint az intézménynek elsédlegesen az Ertékpapirositasi rendelet 7. cikkével
0sszhangban rendelkezésre bocsatott informdcidkat sziikséges haszndlnia.

A nem eszkozfedezet( kereskedelmi értékpapir egyszer(, atlathatd és egységesitett (azaz nem
ABCP STS) értékpapirositasok® esetében az intézmény kiegészitd jelleggel felhasznalhatja az
Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban rendelkezésre bocsatott
kotelezettségi cash flow modellt is.

Elvart, hogy azokban az esetekben, ahol a kezdeményezd, a szponzor és a KCGE székhelye
harmadik  orszagban taldlhatd, figyelembevételre keriiljon az  értékpapirositas
dokumentdcidjara vonatkozéan az Ertékpapirositasi rendelet 5. cikkében el6irtaknak
megfelel6en rendelkezésre bocsatott informaciok is.

V. Eszkozmodell: a KCGE-nek jard szerz6dés szerinti kifizetések meghatarozasanak modszertana

15.

16.

17.

18.

V.1. Az eszk6zmodellekre vonatkozé altalanos rendelkezések

Az MNB elvardsa, hogy az eszkézmodellel az intézmény meghatdrozza a KCGE-nek fizetendd, a
portfélio altal t id6szak alatt generalt 6sszes szerz6dés szerinti kifizetést a CRR 257. cikk (1)
bekezdés a) pontjdban emlitettek szerint.

Az intézménynek f6 paraméterként haszndlnia sziikséges minden olyan relevans informacioét,
amely befolydsolhatja a kifizetéseket, ideértve a t6kedsszeget, a kamatokat és adott esetben a
dijakat.

Elvart, hogy az intézmény a kifizetéseket minden egyes hitelnél kiilon hatdrozza meg. Adott
esetben a részletezettség miatt az el6rejelzés az értékpapirositott kitettségek homogén
alhalmazai alapjan is modellezhet6 az olyan eszkoztipusok esetén, mint példaul a
vevBkovetelések.

Az MNB elvarja, hogy az intézmény a nemteljesité kitettségekbdl szdrmazd pénzaramlast a
teljesitd kitettségekbdl szarmazdktdl kilon modellezze.

6 Ertékpapirositasi rendelet 1. szakasz
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19.

20.

21.

22.

V.2. Az alapul szolgald teljesitd kitettségek médszertana

Elvart, hogy a t6ketorlesztések a hitel szintjén keriiljenek kiszamolasra, figyelembe véve a
hitelfelvevd és a kezdeményezd vagy az eredeti hitelezé kozott Iétrejott megdllapodas azon
feltételeit, amelyek befolydsoljak a kifizetések Osszegét és gyakorisagat. Elvaras, hogy a
szamitas pontosan tiikrozze kilonosen a kifizetések szerz6dés szerinti gyakorisdgdt, a
t6ketorlesztés varhatd Osszegét és az egyes idGszakokban beszedhet6 kapcsolodd
kamatterheket.

Az MINB elvarja tovabba, hogy az intézmény feltételezze, hogy a torlesztés mddja és a WAM
kiszamitasanak napjan alkalmazandoé kamatlab valtozatlan marad a hitel teljes futamideje alatt,
amennyiben a szerz6dés még nem realizalt vagy még nem kivaltott opcidkat hatdroz meg.
Amennyiben a szerz6dés mar el6revetiti, hogy a torlesztés mddja vagy a jov6beli id6szakokra
alkalmazandé kamatlab teljesen el6re meghatarozott médon ugy fog valtozni, hogy a torlesztés
pontos 0sszege vagy a jov6beli idészakokra alkalmazandé kamatlab mar a WAM kiszdmitasanak
napjan meghatdrozhatd, az intézménynek indokolt figyelembe vennie ezeket a jov6beli
valtozasokat.

Az MNB elvarja, hogy az eszkézmodell rulirozé értékpapirositasokra vald alkalmazasa céljabdl
az intézmény valamennyi aldbbi kiigazitast elvégezze:

a) az egyes értékpapirositott kitettségek tervezett futamidejének meghatarozasa a
WAM kiszamitasanak napjan;

b) minden egyes, a feltoltési vagy a rulirozé idGszak vége el6tt lejard értékpapirositott
kitettség tekintetében az Uitemezett lejarat kiigazitasa ugy, hogy az megegyezzen az
aktualis lejaratanak és annak a kitettségnek a leghosszabb megengedett futamideje
Osszegével, amely a feltoltési vagy rulirozé id6szak alatt hozzdadhatd az
értékpapirositott portfélidhoz; a kiigazitasokat annyiszor indokolt elvégezni,
amennyiszer az sziikséges az el6bbi célbdl, ha a kiigazitott lejarat futamideje
rovidebb, mint a felt6ltési vagy a rulirozé id6szak hossza;

c) a végsé lejaratot nem szilikséges kiigazitani, ha az értékpapirositott kitettség
Utemezés szerinti lejarata a rulirozo id6szak vége utdni.

Az MNB elvarasa szerint az el6torlesztéseket az intézmény figyelembe veheti, amennyiben az
eszkozok keletkeztetése szerinti orszagban elegendd adat all rendelkezésre az eszkdzosztaly
elmult 5 évben megfigyelt korabbi el6torlesztési ratajara vonatkozdan, azzal, hogy az MNB
elvarja, hogy az intézmény az aldbbiak kozll a legalacsonyabb el6torlesztési ratat vegye
figyelembe:

a) az Ugylet drazasi feltevéseinek alapesetben figyelembe vett el6torlesztési rataja,
20%-os fels6 hatarral,

b) a negyedévente vagy legaldbb évente megfigyelt eszkdzosztalyok legalacsonyabb
korabbi el6torlesztési ratdja a leghosszabb rendelkezésre all6 id6szak, de minimum
5 év alatt, az eszkozok keletkeztetése szerinti orszagban,

c) az lUgylet kezdeményezése 6ta a teljes futamid6 alatt megfigyelt dtlagos negyedéves
el6torlesztési rata, azzal, hogy legalabb egy év adatainak kell rendelkezésre allniuk.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Az MNB elvarja, hogy amennyiben a kitettségek egy teljesit6 portfolio részét képezik, az
intézmény a WAM-szamitas id6pontjdban nulla jov6beli nemteljesitést és késedelmet
feltételezzen.

Elvart, hogy az intézmény figyelembe vegye a betéti szamlardl érkezé jovedelmet, valamint a
KCGE egyéb rovid lejaratu befektetéseit.

Az MNB elvérja tovabba, hogy az intézmény vegye figyelembe a kibocsaté altal megkotott azon
szerz6déses megdllapodasokat is, amelyek célja az értékpapirositott kitettségek kockazatanak
csOkkentése.

Az MNB a WAM szdmitasanak minden idépontjaban elvarja, hogy az intézmény azt feltételezze,
hogy a szerz8déses felek kozotti kifizetések a szamitas napjan fennallé szinten valtozatlanok
maradnak a szerz6dés hatralevé futamideje alatt, még akkor is, ha a szerz6dés még nem
realizalt vagy még ki nem valtédott opcidkat irdnyoz el6. Ugyanakkor az MNB elvarja, hogy
amennyiben a szerz6dés mar elbrevetiti, hogy a jov6beli idészakokban alkalmazandé
kifizetések teljesen elére meghatdrozott médon ugy fognak valtozni, hogy az alkalmazandé
kifizetés pontos 6sszege mar a WAM kiszamitasanak napjan meghatarozhaté, az intézmény
ezeket a jov6beli valtozasokat vegye figyelembe.

Amennyiben a szerz6déses felek kozotti kifizetések olyan fenndllé névértékekhez
kapcsolédnak, amelyek kiszamithatok az eszkézmodell jelen V. pontban meghatdrozott
rendelkezéseivel 6sszhangban, az MNB elvérja, hogy a jovébeli kifizetések ugy keriljenek
kiigazitasra, hogy azok tikrozzék e névértékek varhaté alakulasat.

Az MNB abban az esetben, ha bekovetkezett egy kivalté esemény, elvarja, hogy az intézmény
vegye figyelembe azokat a szerz6déses kivalto feltételeket, amelyek a bekovetkezés
id6pontjatdl megvaltoztattdk az értékpapirositott kitettségekbdl szdrmazd pénzaramot.
Amennyiben a szerz6désben el6re meghatdrozott mdédon és jovébeli id6pontban kell
alkalmazni a szerz6dés szerinti kivalto feltételeket, ugy, hogy a jovGbeli pénzdram pontos
valtozasa meghatarozhaté a WAM kiszamitasanak napjan, az intézménynek ezeket a
szerz6déses kivalto feltételeket szlikséges figyelembe vennie.

V.3. A nemteljesit6 kitettségek moédszertana

A nemteljesit6 kitettségek esetében az MNB elvarja, hogy a WAM kiszamitasanak id6pontjaban
azzal a feltételezéssel éljen az intézmény, hogy a t6ke- és kamattorlesztés az értékpapirositas
teljes futamideje alatt nullaval lesz egyenld.

Azokban az esetekben, amikor az intézmény az értékpapirositott kitettségek egy részére — a
CRR Harmadik része Il. cimének 3. fejezetében foglalt kdvetelményekkel 6sszhangban — a
nemteljesités-kori veszteségratara (LGD) vonatkozdé sajat becsléseket hasznalhat, ezen
értékpapirositott kitettségek megtériilési ratdjaként az intézménynek az MNB elvarasa szerint
1 minusz az LGD értéket kell hasznalnia.

Az MNB elvarja, hogy a 30. ponttdl eltér6 értékpapirositott kitettségek esetén az intézmény
veszteségrataként 1 minusz az eszkdzosztaly tekintetében az eszkdzok keletkeztetése szerinti
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32.

33.

\

34

35

orszagban az elmult 5 évben megfigyelt atlagos multbeli veszteségratat hasznalja. Amennyiben
nem all rendelkezésre az elmult 5 teljes évre vonatkozdan informacidé, az intézmény a
legmagasabb megfigyelt korabbi veszteségratat veszi figyelembe. Amennyiben ezen
informdcidk egyike sem érheté el megbizhatd forrasokbdl (pl. hosszabb id6szakot lefed6
adatokkal rendelkez6 jelzalog-hitelintézetekt6l vagy hitelmindsité intézetektdl), elvart, hogy az
intézmény az el6resorolt nem lakossagi értékpapirositott kitettségekre 50%-os veszteségratat,
a nem el6resorolt nem lakossagi értékpapirositott kitettségekre pedig 100%-0s veszteségratat
hasznaljon.

A nemteljesitési modelleknél azokban az esetekben, amikor az intézmény az LGD-re vonatkozé
sajat becsléseket hasznalhat a CRR Harmadik része Il. cimének 3. fejezetében foglalt
kovetelményekkel 0Osszhangban, az MNB elvdrja, hogy az intézmény a megtériilés
Utemezéseként az LGD-ben alkalmazott atlagos behajtasi id6szakra vonatkozo feltételezéseket
haszndlja. A tobbi intézmény esetén az MNB elvardsa szerint a megtériilés itemezésérdl
feltételezni kell, hogy az az eszk6zok keletkeztetésével azonos eszkdzosztalyban és orszagban
az elmult 5 évben megfigyelt kordbbi atlagos behajtasi idészakkal egyenl6. Amennyiben ez az
informacié nem all rendelkezésre, helyette az MNB elvdrasa szerint a leghosszabb megfigyelt
behajtdsi idGszakot kell haszndlni.

Azokban az esetekben, amikor a 32. pontban foglalt informacidk egyike sem all megbizhato
forrasokbdl (pl. hosszabb id6szakot lefed6 adatokkal rendelkezé jelzalog-hitelintézetektél vagy
hitelmingsit6 intézetektdl) rendelkezésre, az MNB elvarja, hogy az intézmény feltételezze, hogy
az 0sszes megtérilés az lgylet jogilag rogzitett végsd lejarati napjan realizalodik.

. Kotelezettségmodell: a KCGE altal az ligyletrészsorozat tulajdonosainak fizetendd szerz6dés

szerinti kifizetések meghatarozasanak mdédszertana hagyomanyos értékpapirositas esetén

VI.1. A kotelezettségmodellre vonatkozo altalanos rendelkezések

.Az MNB elvarja, hogy az intézmény a kotelezettségmodellben hasznalt 6sszes valtozé

meghatdrozasa soran pontosan vegye figyelembe az lgylet lgyleti dokumentaciéjaban
meghatdrozott szerz6déses feltételeit, ideértve tobbek kozott az alabbiakat:

a) az ugyletrészsorozatokra vonatkozé Osszes relevans informacidt, példaul az
Ugyletrészsorozatok jogilag rogzitett végsé lejaratanak napjat, fizetési gyakorisagat,
a kamatlabat, a részletek kamatat, tGkedsszeget és névértéket,

b) a f6 strukturalis jellemzd&ket, példaul kifizetési sorrendet és a kapcsolddd kivaltd
feltételeket,

c) a fedezeti megadllapodasokat, strukturdlis védelmi mechanizmusokat, kdltségeket és
dijakat.

.Az MNB elvarasa szerint — a CRR 244. cikk (4) bekezdés g) pontjaban emlitett maradék

pozicidkra vonatkozé visszavasarlasi jogot kivéve — nem vehet6k figyelembe azok az opciondlis
szerz6déses jellemz6k, amelyek csokkentenék az ligyletrészsorozat futamidejét.

8/13



36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

VI.2. A KCGE altal fizetendd teljes 6sszeg meghatarozasa

Elvart, hogy az intézmény a KCGE 4dltal az egyes kamatfizetések napjan fizetendé teljes
pénzdram Osszegét kiszamolja. A szerz6dés szerinti kifizetések ligyletrészsorozatokhoz torténdé
hozzarendelése el6tt az intézménynek az eszkézmodell V. pont szerinti alkalmazasaval kapott
eredményt kell hasznadlnia és azt adott esetben korrigdlni indokolt a fedezeti
megadllapodasokbol és strukturalis védelmi mechanizmusokbdl szarmazé pénzaramokkal,
valamint a KCGE felmerdlt kdltségeivel és dijaival a VI.2. pontban meghatdrozottak szerint.

A KCGE altal fizetendd teljes rendelkezésre all6 pénzaram Osszegének kiszamitdsanal az MNB
elvardsa szerint a KCGE altal az alapul szolgdlé kitettségek altal generdlt és az
Ugyletrészsorozatok tulajdonosainak fizetend6 pénzaramok kozotti eltérések fedezése céljabdl
kotott fedezeti megdllapodasokat szikséges figyelembe venni. Ezeknek a kiigazitasoknak
tartalmazniuk kell adott esetben a deviza- és kamatswap (gyletekbdl szarmazo
pénzbedramlasokat és pénzkidramlasokat.

Elvart tovdbb3a, hogy az intézmény vegye figyelembe azokat a strukturdlis védelmi
mechanizmusok haszndlatdabdl szarmazd tényleges pénzaramldsokat is, amelyeknek célja az
Ugyletrészsorozatok alapjan fizetend6 téke- és kamatdsszegek teljes mértékben és id6ben
torténé megfizetésének a biztositdsa (pl. egy likviditasi hitelkeretbdl, tartalékalapbdl vagy
értékpapirositasi felar meghatarozasanak mechanizmusabdl szarmazdé pénzkidramldsok és -
bearamlasok).

Az MINB elvardsa szerint az intézménynek a 37. és 38. pontban emlitett kiigazitdsokat kizardlag
az aldbbi esetekben indokolt alkalmaznia:

a)  ha fedezeti megdllapodast vagy strukturalis védelmi mechanizmust hasznaltak, és
annak a teljes fizetend6 6sszegre hatdsa van, ebben az esetben az intézménynek a
WAM kiszamitdsanak id6pontjaban alkalmazandd tényleges megfigyelt adatokra
célszerl tdmaszkodnia, tovabba

b)  haazok egy adott jov6beliid6pontban, teljesen el6re meghatdrozott médon lesznek
alkalmazanddk ugy, hogy a jovébeli id6szak pénzaramanak a pontos valtozasa mar
az adott WAM kiszamitdsdnak napjan meghatarozhaté.

VI.3. A szerz6dés szerinti kifizetések elosztasa az ligyletrészsorozat tulajdonosai kozott

Elvart, hogy a kifizetések Ugyletrészsorozat-tulajdonosok kozotti elosztasa megfelelGen
tukrozze az értékpapirositasi Ugyletre vonatkozé szerz6déses megallapodds WAM
kiszamitdsanak napjan érvényes feltételeit.

A kotelezettségi pénzdaramok modellezésekor az MNB elvarja, hogy az ligylet minden olyan
strukturdlis jellemzéjét figyelembe vegye az intézmény, amely szabalyozza a kifizetések
Ugyletrészsorozat-tulajdonosok kozotti elosztdsat. Ide tartoznak tobbek kozott a kifizetési
sorrendre vonatkozé szerz6déses szabalyok, az értékpapirok torlesztési profilja és a kivaltd
feltételek alkalmazdsa utani minden valtozas.

A kifizetések egyes Ugyletrészsorozat-tulajdonosok kozotti elosztdsanak az MNB elvarasa
szerint kovetnie sziikséges a kifizetési sorrendre vonatkozd szabalyokat, amelyeknek pontosan
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43.

44,

45,

meg kell hatarozniuk azt a sorrendet, amely alapjan az egyes ligyletrészsorozatok értékpapirjait
kifizetik, valamint a kifizetések elosztdsanak Gtemezését.

Az MNB elvarja tovabba, hogy az egyes értékpapirok kifizetésének meghatdrozasakor az
intézmény vegye figyelembe a likviditdsi hitelkeret részleges vagy teljes lehivas utani
feltoltésére vonatkozé szabdlyokat, a tartalékalap torlesztését és a tékeveszteség-szamla (PDL)
feltoltését.

Elvart tovabba, hogy a kotelezettségmodellben az intézmény figyelembe vegye az
Ugyletrészsorozatok értékpapirjainak torlesztését. A kotelezettségmodellnek pontosan meg
kell ismételnie az egyes értékpapirokra alkalmazandd torlesztési szabalyokat a kifizetési
sorrendben meghatdrozottak szerint, a WAM kiszamitasanak idépontjaban érvényes lgyleti
dokumentdciénak megfeleléen.

Az ligylet pénzaramat modositéd szerz6déses kivalto feltételeket az MNB elvarasa szerint csak
abban az esetben sziikséges figyelembe venni a kotelezettségmodellben, ha azok a WAM
kiszdmitasanak napjan aktivalodtak.

46. Azon kivalté eseményeket, amelyek az alapul szolgalé eszkozok teljesitményén alapszanak

(mint pl. a késedelmi és veszteségratdk vagy az alapul szolgalé eszkozok el6torlesztési
gyorsasaga) az MNB elvarasa szerint az intézmény nem tekintheti aktivnak, kivéve, ha a
szamitds napjan a tényleges teljesitmény megfelel az el6re meghatdrozott feltételeknek.
Amennyiben azonban egy meghatarozott jovébeli id6pontban egy szerz6déses kivalté feltételt
teljesen elére meghatarozott médon indokolt alkalmazni, gy, hogy a jov6beli id6szakban a
pénzaram pontos valtozasa mar a WAM kiszamitdsanak napjan meghatarozhatd, ugy ebben az
esetben az MNB elvarja ezen jov6beli valtozasok figyelembevételét.

47. Az MNB elvarja, hogy azokat az opcionalis szerz6déses jellemz&ket, amelyek csokkentenék az

értékpapirok futamidejét (pl. eladasi opcidk, futamidé opcidk és adbzasi opciok) az intézmény
ne vegye figyelembe.

48. A 47. pontban foglataktdl eltéréen, az MNB elvarasa szerint figyelembe vehet6k azok a CRR

244, cikk (4) bekezdés g) pontja szerinti maradék pozicidkra vonatkozé visszavasarldsi jogok,
amelyek lehet6vé teszik az értékpapirok lejarat el6tti visszavaltasat az értékpapirositott
kitettségek teljes torlesztése el6tt.

VII. Az ligyletrészsorozat alapjan fizetendd szerz6dés szerinti kifizetések meghatarozasanak
mddszertana szintetikus értékpapirositas esetén

VII.1. A pénzaram Osszegének meghatarozasara vonatkozé altalanos elvek

49. Elvart, hogy az intézmény az alapul szolgald kitettségek hitelfelvevdi altal a kezdeményezének

fizetend6 szerz6dés szerinti kifizetéseket ugyanazon maddszer alkalmazdasaval hatarozza meg,
mint a hagyomanyos értékpapirositds soran a teljesité kitettségek esetében az V. pontban
meghatdrozottak szerint. A szerz6dés szerinti kifizetések az MNB elvarasa szerint azok a
kifizetések, amelyeket elosztanak az ligyletrészsorozatokra az lgylet feltételeivel 6sszhangban
és nem tartalmazzak az el6torlesztéseket.
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50.

51.

52.

53.

54,

Az intézménynek a 49. pontban emlitett szerz6dés szerinti kifizetéseket a fennmaradd
Osszegik csokkentésével sziikséges az ligyletrészsorozatokra elosztania az ligylet feltételeiben
meghatarozott allokacionak megfelel6en. Az MNB elvarja, hogy a WAM kiszamitasanak
id6pontjaban érvényes feltételek ezt az allokaciét pontosan tiikrozzék. Azokban az esetekben,
ahol az allokdcid nincs egyértelm(ien meghatarozva a feltételekben, az intézménynek az MNB
elvardsa szerint nem célszer(i a WAM- mddszert alkalmaznia.

Az MNB elvarja, hogy a kezdeményez6 altal fizetend6 azsidé szerz6dés szerinti kifizetéseit az
intézmény az Ugylet szerz6déses feltételeinek megfelel6en hatarozza meg, az Ugyleti
dokumentdcidoban meghatarozottak szerint. Amennyiben az 4zsid szerz6dés szerinti kifizetések
a hitelvédelemmel érintett Ugyletrészsorozatok fenndllé egyenlegétdl fliggenek, az MNB
elvarja, hogy az intézmény a jelen ponttal 6sszhangban modellezze az elkévetkezd id6szakokra
az Ugyletrészsorozatok fennallé egyenlegét az ligylet jogilag rogzitett lejaratdig.

Elvart, hogy az intézmény az lgyletrészsorozatok fennmaradd 6sszegének meghatdrozasa
érdekében figyelembe vegye az ligyleti dokumentaciéban meghatarozott torlesztési rendet, és
feltételezze, hogy az lgyletrészsorozatok torlesztése a WAM kiszdmitdsanak id6pontjaban az
Ugylet teljes futamideje alatt alkalmazanddé. Amennyiben az lgyleti dokumentdcid mar
elérevetiti, hogy a jovébeli id6szakokban alkalmazandd torlesztési rend teljesen el6re
meghatdrozott mdédon ugy fog valtozni, hogy a torlesztés pontos jovébeli 6sszege mar a WAM
kiszdmitasanak napjan meghatdrozhato, az intézménynek szlikséges figyelembe vennie ezeket
a jov6beli valtozasokat.

Az MNB elvérja, hogy azokban az esetekben, ahol a garancia vagy a szerz6dés olyan kivalté
feltételt tartalmaz, amely meghatdrozott teljesitendd feltételek (pl. az értékpapirositott
kitettségek teljesitménye) alapjan moddositja a torlesztési rendet (pl. ardnyos torlesztésrdl
egymast kovetd torlesztésre), ezt a kivalto feltételt az intézmény ne vegye figyelembe, kivéve,
ha az a WAM kiszamitdsanak napjan mar aktivalédott. Amennyiben azonban egy
meghatdrozott jovébeli id6pontban egy szerz6déses kivaltd feltételt teljesen el6re
meghatdrozott médon ugy kell alkalmazni, hogy a jov6beli id6szakban a pénzdram pontos
valtozasa mar a WAM kiszdmitasanak napjan meghatdrozhatd, az MNB elvardsa szerint az
intézménynek sziikséges figyelembe vennie ezeket a jov6beli valtozasokat.

Amennyiben a kezdeményez6nek lehet6sége van megsziintetni a védelmet és az lgylet
feltételei biztositjdk a kezdeményez6 szdmadra az ligylet szerz6dés szerinti lejarata elGtti
lehivasat, a védelem lejarataként azon legkorabbi id6pont tekintendd, amikor ez a lehet6ség
lehivasra kerll. Egyéb esetekben az MNB elvarasa szerint a kezdeményezének az ilyen opcidt
ugy szikséges kezelnie, hogy az nem befolyasolja a védelem lejaratat. Az intézmény tovabba
figyelembe veheti azokat az CRR 245. cikk (4) bekezdés f) pontjanak megfelel6 maradék
pozicidkra vonatkozé visszavasarldsi jogokat, amelyek megengedik az értékpapirok lejarat
el6tti visszavaltdsat az értékpapirositott kitettségek teljes torlesztése el6tt.
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55.

56.

57.

58.

59.

60.

VIIl. A WAM-moddszer nyomon kdvetése és végrehajtasa

Az MNB elvérja, hogy a WAM-moddszer alkalmazdsahoz hasznalt modelleket az intézmény
kdvesse nyomon és aktualizalja az aldbbiak figyelembevétele érdekében:

a)  a kulcsfontossagu paraméterek barmely valtozasa, beleértve a fenndllé értékpapir-
egyenleget, a kivalté feltételek allapotat és az lgylet teljesitményét, és
b) az lgylet barmely mas lényeges véltozasa, beleértve az értékpapirok vagy alapul
szolgald kitettségek atstrukturalasat.
Az MINB elvardsa szerint az intézménynek abban az esetben megengedett harmadik fél (kilsG)
adatszolgdltatd igénybevétele, tovabba akkor tamaszkodhatnak harmadik fél (kilsG)
adatszolgdltatok modelljére (kiils6é modellek), ha megfelel6 atvilagitast végzett annak
biztositasa érdekében, hogy ezen harmadik fél megfelel a jelen ajanlasban foglaltaknak. Ebbdl
a célbdl az intézmény figyelembe veheti olyan kiilsé fliggetlen konyvvizsgdld értékelését, aki
igazolhaté tapasztalattal rendelkezik a pénzaram modellezése terén, tovabba mélyrehatd
értékpapirositasi ismeretekkel rendelkezik.

Az MNB elvdrja, hogy a WAM kiszamitdsahoz az intézmény altal kidolgozott eszkdz- és
kotelezettségmodellek (bels6 modellek) egy kezdeti fellilvizsgalat ala essenek, ami lehet egy
flggetlen belsé fellilvizsgalat vagy egy flggetlen kdnyvvizsgdld altal elvégzett fellilvizsgdlat.
Ahhoz, hogy a belsé fellilvizsgalat fliggetlen legyen, az értékelést az MNB elvarasa szerint olyan
alkalmazottnak ajanlott elvégeznie, aki a modell megtervezéséért és fejlesztéséért felelds
személyektdl flggetlen. Az MNB elvarja tovabba, hogy mind a belsé, mind pedig a kiilsé
konyvvizsgalé igazolhatd tapasztalatokkal rendelkezzen a pénzaram modellezése terén,
tovabba mélyrehatdan ismerje az értékpapirositas folyamatat.

Elvart, hogy az intézmény és a kiilsé szolgaltatd olyan, a pénzarammodell fenntartasahoz
sziikséges szakértelemmel és kapacitdssal rendelkezzen, amely pontosan tiikrézi az alapul
szolgalé portfolid és az lUgylet WAM kiszamitdsanak id6pontjaban érvényes meghatdrozé
jellemzéit.

Az MNB elvarja tovabba, hogy az intézmény olyan alkalmazottai vizsgaljak felll évente
mintavétel alapjan az eszkoz- és kotelezettségmodell kovetkezetességét és megbizhatdsagat,
akik a bels6 modellek esetén nem felel6sek a modell megtervezéséért és kifejlesztéséért vagy
a belsé ellenGrzésért. A fliggetlen felllvizsgalatnak legaldbb az aldbbiakra sziikséges kitérnie:

a) az eszkézmodellben hasznalt bemeneti adatok gydjtésének mindsége, és a bementi
adatok reprezentativ jellege,
b) a kulcsfontossagl paraméterek gyljtésének pontossdga, figyelemmel az Ugyleti
dokumentdcié feltételeire,
c) a teljes szamitas helyessége.
Az MNB elvdrasa szerint a fliggetlen fellilvizsgalatnak dokumentaciot kell szolgaltatnia az
intézménynek, amelyben kitér arra, hogy egyetért-e azzal, hogy az eszkoz- és forrasmodellek
érvényes eredményeket hoztak, és adott esetben ajanlasokat fogalmazhat meg azokra a
kiigazitasokra vonatkozéan, amelyek javithatjdk az eszkdz- és kotelezettségmodellek
mindségét.
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62.
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Az intézménynek a WAM-moddszert kovetkezetes mddon indokolt alkalmaznia az ugyanazon
értékpapirositdsi lUgylethez tartozd 6sszes értékpapirositasi pozicid esetén.

Amennyiben a SEC-IRBA vagy SEC-ERBA moddszereknek megfeleléen a WAM-moddszert az
értékpapirositasi poziciok szavatoldtSke-kovetelményeinek meghatarozasara hasznaljak, akkor
az MNB elvdrasa szerint az egyes lgyletrészsorozatokra meghatarozott értékpapirositasi
pozicidk lejaratdnak sulyozott atlagat legaldbb negyedévente sziikséges kiszamitani és
aktualizalni.

Amennyiben az intézmény egy értékpapirositasi pozicio lejaratdat a WAM-modszer
alkalmazasaval hatarozza meg, az MNB elvdrja, hogy a WAM-mddszert kovetkezetesen és a
CRR 257. cikk (2) bekezdésével d6sszhangban alkalmazza mindaddig, amig az intézmény nem
szlinteti meg az értékpapirositasi poziciét. Kivételes esetben, amennyiben a jogilag rogzitett
végsl lejarat egy év ald csokken, az MNB allaspontja szerint az intézmény a WAM-moddszer
alkalmazasatdl eltekinthet.

IX. Zaré rendelkezések

Az ajanlas az Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i)
pontja szerint kiadott, a felligyelt pénzligyi szervezetekre kotelezé erével nem rendelkez6
szabalyozd eszkdz. Az MNB altal kiadott ajanlds tartalma kifejezi a jogszabalyok altal
tdmasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt
elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek korében az
ellen6rzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az
altalanos eurépai feliigyeleti gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet a jelen ajanlas tartalmat
szabdlyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltiintetni, hogy
a szabdlyzataban foglaltak megfelelnek az MNB altal kiadott vonatkozd ajanlasnak.
Amennyiben a pénziigyi szervezet csupan az ajanlds egyes részeit kivanja szabalyzataiban
megjeleniteni, Ugy az ajanlasra vald hivatkozast keriilje, illetve csak az ajanlasbdl atemelt
részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB a jelen ajanlds alkalmazdsat 2021. marcius 1-jétél varja el az érintett pénzigyi
szervezetektdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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