BEFEKTETESI ALAPKEZELOK TEVEKENYSEGENEK ENGEDELYEZESE
A kockazati t6kealap-kezel6k tevékenységi engedélyezése targyaban kiilén dtmutatd érhet6 el itt.

A digitalis allamrdl és a digitdlis szolgaltatasok nyudjtasanak egyes szabalyairdl szolé 2023. évi ClIl. torvény (Daptv.),
valamint a Magyar Nemzeti Bank el6tti egyes hatdsagi Gigyekben az elektronikus kapcsolattartas szabdalyairdl szolo
36/2017. (XIl. 27.) MNB rendelet 3. § (1) bekezdésében elGirtak alapjan a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013. évi
CXXXIX. torvény (MNB tv.) 58. § (2) bekezdése alapjan az elektronikus kapcsolattartasra kotelezett gazdalkodo
szervezet és a kérelmezd (ligyfél) jogi képvisel6je — a kérelmét, bejelentését vagy egyéb beadvanyat az MNB
elektronikus Ugyintézését biztosité informacios rendszerében (ERA rendszer) elérhet8, az adott beadvany céljara
eljarasra rendszeresitett elektronikus (irlapon, az abban meghatarozott médon és tartalommal, a jogszabdlyban el6irt
melléklet, illetve az MNB 3ltal elSirt egyéb dokumentumok egyidejl feltdltésével nyujtja be. Az engedélyezési
eljarasokban a kérelmeket, bejelentéseket az MNB honlapjan, az ERA felllleten az E-Ugyintézés Engedélyezés
szolgaltatason belil talalhato elektronikus Grlapokon kell benydjtani, a mellékletek hiteles elektronikus masolatanak
csatoldsaval. Az MNB doéntései, hianypotlasi felhivasai, tdjékoztatasai és egyéb kozlései a kézbesitési tarhelyen valo
elhelyezéssel kerlilnek kézbesitésre a pénziigyi szervezetek, illetve jogi képviselGSik részére.

A kérelem kotelezéen benyuijtandd mellékletét képez6 ,,J6 lzleti hirnév kérd8iv” — regisztracio és bejelentkezés nélkiil
— elérhet§ az alabbi ERA feliileten (Publikus szolgaltatasok/Formanyomtatvanyok/Urlapok kivélasztdsa/J6 iizleti
hirneves kérdGivek/Személyi engedélyek), kitolthets, menthetd, validalhato pdf-ként.

A kitoltott és elektronikusan alairt kérdGiv az elektronikus Grlaphoz mellékletként csatolhatd. A kérdGiv elérhetGsége

az aldbbi: https://era.mnb.hu/ERA.WEB/PublicServices/Current?code=eraformanyomtatvany

Az elektronikus Ugyintézéssel, valamint az engedélyezési eljarasban csatolandé mellékletek (elektronikus
dokumentumok) elGterjesztésével kapcsolatban az MNB honlapjan tajékoztatd anyagok is rendelkezésre allnak:
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/e-ugyintezes

Az engedélyezési eljarasok egyes vonatkozasaihoz (pl. J6 Uzleti hirnév megallapitasa) kapcsolddé tovabbi tajékoztatok
az alabbi menlipontban érheték el:
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/tajekoztatok

|. Bevezetés

2014. marcius 15. napjan hatalyba lépett a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények mddositasardl szold 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.), amely a befektetési alapkezel6k mikodését,
tevékenységét valtozatlanul el6zetes MNB engedélyhez kéti, azonban jelentds valtozas, hogy az Uj térvény — kovetve
a relevéans unids jogszabalyi valtozasokat — megkiilonboztet két befektetési alapkezelsi format: AEKBV-alapkezel&ket
és alternativ befektetési alapkezel6ket (ABAK). Ezeket egylittesen befektetési alapkezel6ként nevesiti a Kbftv.

Az egyes engedélyezési targykorok kozil a befektetési alapkezel6ben torténé mindsitett befolyas megszerzésének
el6zetes engedélyezésére elSirt szabalyok csak az AEKBV-alapkezelSkre vonatkoznak, az ABAK esetében ilyen
engedélyezési eljarast nem ir el6 a térvény, ugyanakkor a Kbftv. 167. § (12) bekezdése alapjan az ABAK-ban tortént
minGsitett befolyasszerzést be kell jelenteni az MNB-nek. Az egyes vezet6 allasu személyek megvalasztasanak,
kinevezésének el6zetes engedélyezése esetében szintén taldlhatdk eltérések aszerint, hogy melyik befektetési
alapkezelGi formardl van szé. Ez utdbbi targykorok engedélyezési feltételei egyébként az engedélyezési utmutatd
egyéb részeiben taldlhaték. Az Gtmutatdnak ez a része az Ujonnan piacra |épd befektetési alapkezel6k, illetve az j
tevékenységet végezni kivand befektetési alapkezel6k tevékenységi engedélyezési feltételeit tartalmazza.

II. Altaldnos szabalyok
A Kbftv. 4. § (1) bekezdése szerinti — legfontosabb — fogalmi meghatarozasok:
Befektetési alapkezelési tevékenység

befektetési alapkezelés/kollektiv portféliokezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, miikédtetéséhez kapcsolddé feladatok ellatasa;
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Befektetési alapkezel6k

befektetési alapkezel8: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkez6 ABAK,
illetve AEKBV-alapkezeld;

ABAK: alternativ befektetési alapkezelS, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel§
befektetési alapkezeld;

AEKBV-alapkezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezelS befektetési alapkezels;

A fenti fogalmi meghatarozasokbdl két dolog egyértelmien kitlnik. Az egyik, hogy minden befektetési alapkezel&nek
felligyeleti engedéllyel kell rendelkeznie; a masik, hogy a torvény alapvetéen két befektetési alapkezel6i format
hataroz meg, melyek a kovetkezék: AEKBV-alapkezels és ABAK.

Fontos azonban megjegyezni, hogy az ABAK kategdrian belil a Kbftv. 2. § (2) bekezdése alapjan tovabbi kiilonbséget
tehetlink a befektetési alapkezel6k kozétt aszerint, hogy altaluk kezelt ABA-kban Iévé eszk6zok értéke meghaladja-e
az alabbi torvényi limiteket, illetve aldveti-e magdt a Kbftv. egészének. A Kbftv. 2. § (2) bekezdése ugyanis sajatos
személyi kort hatdroz meg, amelyre az ABAK-ra elGirt rendelkezések a javadalmazas, az egyes kockazatkezelési és a
likviditaskezelés szabalyai kivételével alkalmazanddk abban az esetben is, ha

a) az ABAK kozvetlenil vagy kozvetve egy - az ABAK-kal kozos iranyitds vagy ellendrzés alatt allé - tarsasagon keresztll,
vagy érdemi kozvetlen vagy kozvetett részesedés utjan kizardlag olyan ABA-kat kezel, amely ABA-kban kezelt eszkdzok
értéke

aa) nem haladja meg 6sszesen a 100 millié eurd kiiszobértéket (beleértve a tGkeattétel utjan létrejott eszkdzoket is),
vagy

ab) nem haladja meg 6sszesen az 500 millié eurd kiiszobértéket, amennyiben az ABA portfélidi olyan ABA-kbdl alinak,
amelyek nem tékeattétellel finanszirozottak, és amelyek esetében az egyes ABA-kba torténé eredeti befektetés
id6pontjat kovet6 ot éven belil nem gyakorolhatdk visszavaltasi jogok, és

b) az ABAK nem dontott ugy, hogy e torvény egészének alaveti magat.

Ebbél adéddan az ABAK-ok kozott a fenti limitek meghaladasa szerint beszélhetiink limit feletti és limit alatti (6nkén-
tes aldvetésrél nem rendelkez&) ABAK-okrol. E kivétel szabaly alkalmazasa még a késGbb ismertetésre kerll§ szemé-
lyi engedélyezési korben kap jelentéséget.

Kollektiv befektetési formak

kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektet6tdl gydjt t6két abbdl a célbdl,
hogy meghatarozott befektetési politikdnak megfelelen befektesse a befektetSk javara (AEKBV, ABA);

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil§ kollektiv befektetési forma a részalapokat is beleértve;
AEKBV:

a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé6 78/2014. (lIl. 14.) kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozé elGirasainak, vagy

b) olyan nyilvadnos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv szabélyainak mas EGT-allam jog-
rendszerébe térténd atvétele alapjan jott létre

A Kbftv. 5. §-a szerint a befektetési alapkezel6 kollektiv portfélidkezelési tevékenységének végzése elbzetes hatdsagi
engedélyhez kotott, amelyet az MNB ad ki. A 6. § (1) bekezdés a) pontjaban, valamint a 7. § (1) bekezdés a) pontjdban
meghatarozott tevékenység folytatdsara - amennyiben a térvény masképp nem rendelkezik - kizardlag befektetési
alapkezel6 kaphat engedélyt. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a befektetési alapkezel§ létrejottéhez — a Kbftv. erre
vonatkozd kifejezett rendelkezése hianyaban — nem kell alapitasi engedély, hanem csupan az éltala végezni kivant
tevékenység engedélykoteles, igy a cég alapitasaval kapcsolatos cégbirdsagi eljaras lefolytathatd a tevékenységi
engedély kiadasa eldtt is azzal, hogy a tarsasag a hatdsagi engedélyhez kotott tevékenységét természetesen csak a
tevékenységi engedély kiadasat kovetSen kezdheti meg.

Ill. Az AEKBV-alapkezelSk &ltal végezhetd tevékenységek

Az AEKBV-alapkezels a Kbftv. 6. § (1) bekezdésében foglaltak szerint —a térvény 5. § szerinti kollektiv portfélidkezelési
hatdsagi engedély birtokaban — az alabbi tevékenységeket végezheti:
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a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és eszkozallokacids
dontések meghozatala és végrehajtasa);

b) a kollektiv portfélidkezeléshez kapcsol6déd adminisztrativ feladatok részben vagy egészben torténd ellatasa:

ba) kényvviteli és jogi feladatok ellatésa,

bb) informacidszolgaltatas befektet6k részére,

bc) eszk6zok értékelése, arazdsa, adoligyek intézése,

bd) jogszerl magatartas ellenGrzése,

be) a befektet&kkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

bf) hozamfizetés,

bg) kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és folyamatos forgalmazaséaval 6sszefiiggé adminisztracios
feladatok,

bh) a megkotott tgyletek teljesitése, a bizonylatok megkuildését is ideértve,

bi) nyilvantartasok vezetése;

c) kollektiv befektetési értékpapir forgalmazasa és az AEKBV-alapkezelS &ltal kezelt kollektiv befektetési értékpapir
forgalomba hozatala.

A 6. § (2) bekezdése az AEKBV-alapkezelS kollektiv portfélidkezelési tevékenysége mellett végezhetd tovabbi —
befektetési szolgaltatasi — tevékenységeket sorolja fel taxativ médon, melyek a kovetkez6k:

a) portfolidkezelés,

b) befektetési tanacsadas,

c) kollektiv befektetési értékpapirok letéti Grzése, letétkezelése, amely dematerializalt értékpapirok esetében az
értékpapirszamla vezetését is tartalmazza, valamint a végzett tevékenység jellegétdl fuggben ligyfélszamla vezetését
is magaban foglalja, tovabba a kollektiv befektetési értékpapirokkal kapcsolatos adminisztrativ szolgaltatasok. Az a)-c)
pontokban felsorolt tevékenységek végzése esetén a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet§ tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVII. torvény (Bszt.) az adott
tevékenységre vonatkozo — engedélyezési és miikodési feltételek — rendelkezéseit megfelel6en alkalmazni kell.

A Kbftv. 6. § (3) bekezdése az alabbi tevékenységvégzési korlatozasokat szabalyozza: Az AEKBV-alapkezel6 az (1)
bekezdés a) pontjdban meghatdrozott tevékenység (befektetéskezelés) végzésére koteles. Az AEKBV-alapkezeld
6nmagaban a (2) bekezdésben meghatarozott tevékenységek (Bszt.-s tevékenységi kor) végzésére, az (1) bekezdésben
meghatarozott tevékenységek végzésére vonatkozd engedély nélkiil nem kaphat engedélyt, mig a (2) bekezdés b) és
c) pontjdban meghatdrozott egyes tovabbi Bszt.-s tevékenységek végzésére vonatkozd engedélyt kizardlag a (2)
bekezdés a) pontjaban meghatarozott portfolidkezelési tevékenység végzésére jogosité engedély birtokaban kaphat.
Az AEKBV-alapkezel6 az (1) bekezdés c) pontjdban meghatarozott forgalmazasi tevékenységet kozvetitéként is
végezheti.

Az AEKBV-alapkezeld az 5. §-ban meghatarozott kollektiv portfélidkezelési tevékenységet — részére torténd kiszervezés
utjan vagy hatdron atnyulo szolgaltatds keretén belil — belfoldi és kiilfoldi befektetési alapkezel részére is végezheti.
A hatdron atnyuld szolgaltatds végzését az MNB-nek kell jelenteni.

A Kbftv. miniszteri indokolasa szerint ugyan a tevékenységi felsorolasban nem jelenik meg, de az AEKBV-alapkezel&
értelemszer(ien ellathat a tevékenységéhez kozvetlenil kapcsolédé olyan jellegl feladatokat, mint pl. az értékesitést
végzG6 személyek oktatdsa és részikre irasos, illetve szébeli informacio rendszeres szolgaltatasa, tovabba az értékesités
tdmogatdsa. Ugyanigy nem szikséges a tevékenységi felsorolasban megemliteni egyes technikakat, amelyeket az
alapkezel6 alkalmazhat, igy pl. a Tpt. szerinti értékpapir-kdlcsdnzést.

IV. Az ABAK altal végezhetd tevékenységek

Az ABAK-nak a Kbftv. 7. § (1) bekezdésében foglaltak alapjan —a térvény 5. § szerinti kollektiv portfdlidkezelési hatosagi
engedély birtokaban — legaldbb az alabbi tevékenységeket kell végeznie:

a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és eszkdzallokacids
dontések meghozatala és végrehajtasa);

b) kockazatkezelés.

Mig a (2) bekezdés szerint az ABAK az ABA kezelése sordn az alabbi tevékenységeket végezheti:

a) adminisztrativ feladatok:

aa) konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,

ab) informacidszolgaltatas befektetdk részére,
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ac) eszkozok értékelése, arazasa, adougyek intézése,

ad) jogszer(i magatartas ellendrzése,

ae) a befektetSkkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

af) hozamfizetés,

ag) kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval 6sszefliggé adminisztracids feladatok,
ah) a megkotott lgyletek teljesitése, a bizonylatok megkiildését is ideértve,

ai) nyilvantartasok vezetése;

b) kollektiv befektetési értékpapir forgalmazasa és az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba
hozatala;

c) az ABA eszkozeihez kapcsolodé tevékenységek: az ABAK bizalmi feladatainak ellatasahoz sziikséges szolgaltatasok,
a létesitmények kezelése, az ingatlankezelSi tevékenységek, vallalkozdsok szamara a tékeszerkezettel, ipari
stratégidval és ezekhez kapcsolédd (igyekkel kapcsolatos tanacsadas, az 0Osszeolvaddsokkal és vallalkozasok
megvasarlasaval kapcsolatos tanacsadas és szolgaltatasok, valamint az ABA és mindazon vallalatok és egyéb eszkdzok
kezeléséhez kapcsolddo szolgaltatasok, amelyekben az adott ABA befektetéssel rendelkezik.

A 7. § (3) bekezdése alapjan az ABAK az (1) és (2) bekezdésben felsorolt tevékenységek, valamint - kiilén engedély
birtokdban végzett - AEKBV részére folytatott alapkezelés mellett kizarélag az alabbi tevékenységeket végezheti
rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében:

a) portfoliokezelés, ideértve a foglalkoztatd nyugdij szolgaltatd intézmény portfdlidjanak kezelését,

b) befektetési tanacsadas,

c) kollektiv befektetési értékpapirok letéti Grzése, letétkezelése, amely dematerializalt értékpapirok esetében az
értékpapirszamla vezetését is tartalmazza, valamint a végzett tevékenység jellegétdl fuggben ligyfélszamla vezetését
is magdban foglalja, tovabba a kollektiv befektetési értékpapirokkal kapcsolatos adminisztrativ szolgaltatasok,

d) pénzlgyi eszkozzel kapcsolatos meghizas felvétele és tovabbitasa.

A (3) bekezdésben szereplG tevékenységek végzése esetén a Bszt. — engedélyezési és miikodési feltételekre vonatkozd
—rendelkezéseit az adott tevékenységre megfelelen alkalmazni kell.

Fontos elGirds, hogy az ABAK az (1) bekezdés a) és b) pontjdban meghatarozott mindkét tevékenység
(befektetéskezelés, kockazatkezelés) végzésére koteles. Az ABAK 6nmagaban a (2) és (3) bekezdésben meghatarozott
tevékenységek végzésére, az (1) bekezdésben meghatarozott tevékenységek végzésére vonatkozd engedély nélkil
nem kaphat engedélyt, mig a (3) bekezdés b)-d) pontjdban meghatdrozott tovabbi befektetési szolgaltatasi
tevékenység végzésére vonatkozd engedélyt kizardlag a (3) bekezdés a) pontjdban meghatarozott portfolidkezelési
tevékenység végzésére jogositd engedély birtokaban kaphat. Az ABAK a (2) bekezdés b) pontjdban meghatéarozott
tevékenységet kozvetitéként is végezheti.

Az ABAK az 5. §-ban meghatarozott kollektiv portfdlidkezelési tevékenységet - részére torténd kiszervezés Utjan vagy
hataron atnyulo szolgaltatas keretén belil - belfoldi és kilfoldi befektetési alapkezeld részére is végezheti, azzal, hogy
a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK hatdron atnyuld szolgdltatdst nem végezhet. A hatdron atnyuld szolgdltatds végzését
a Feligyeletnek be kell jelenteni. A térvény értelmében azok az ABAK-ok, amelyek az ABAK-irdnyelv alapjan
vdlaszthatd, és a Kbftv. 2. § (2) bekezdésében meghatdrozott felmentéssel élnek, nem jogosultak a hataron atnyulé
szolgaltatds nyujtdsara és fidktelep létesitésére.

A Kbftv. miniszteri indokoldsa szerint ugyan a tevékenységi felsoroldsban nem jelenik meg, de — az AEKBV-
alapkezel6h6z hasonléan —az ABAK is értelemszer(ien ellathat a tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolddd olyan jellegl
feladatokat, mint pl. az értékesitést végzd személyek oktatdsa és résziikre irdsos, illetve szébeli informacié rendszeres
szolgaltatdsa, tovabba az értékesités tamogatasa. Ugyanigy nem sziikséges a tevékenységi felsorolasban megemliteni
egyes technikakat, amelyeket az alapkezel6 alkalmazhat, igy pl. a Tpt. szerinti értékpapir-kdlcsonzést.

Az MNB kovetkezetes gyakorlata, prudencialis elvarasa, hogy a befektetési alapkezel6 a befektetési alapkezelés
végzéséhez nélkiulozhetetlen adminisztrativ tevékenységeket el tudja latni, ehhez kapcsoldddéan a Kbftv. 7.§ (2)
bekezdés szerinti adminisztrativ feladatok kozil legaldabb a kovetkezGkre kiterjed6en kérelmezze a tevékenységi
engedély megadasat:

konyvviteli és jogi feladatok ellatasa (Kbftv. 7.§ (2) bekezdés aa) alpont)

informacidszolgaltatas a befektetb6k részére (Kbftv. 7.§ (2) bekezdés ab) alpont)

eszkozok értékelése, arazasa, addligyek intézése (Kbftv. 7.§ (2) bekezdés ac) alpont)

nyilvantartasok vezetése (Kbftv. 7.§ (2) bekezdés ai) alpont).
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Amennyiben a Kbftv. 7.§ (2) bekezdésében foglalt tevékenységek végzésére a befektetési alapkezel6 nem kér
engedélyt, ezen adminisztrativ feladatok végzése hijan a befektetési alapkezelés sem lenne megfelel6en végezhetd.

Tovabba, amennyiben a befektetési alapkezel6 ingatlanalapot kivan kezelni, az MNB célszer(inek tartja és javasolja a
a Kbftv. 7.8 (2) bekezdés c) pont szerinti tevékenység végzésének felvételét is, figyelemmel arra, hogy az olyan
tevékenységeket definial, amelyek egy ingatlanalapkezel6 tevékenységéhez szervesen kapcsolédnak — igy példaul a
|étesitmények kezelése, ingatlankezelGi tevékenységek.

V. AEKBV-alapkezelGre vonatkozé engedélyezési feltételek

Az AEKBV-alapkezelSre vonatkozé engedélyezési feltételeket a Kbftv. 8-9. §-ai hatdrozzak meg. A Kbftv. 8. § (1)
bekezdés elbirdsa alapjan a kérelmezé a 6. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt tevékenység végzésére jogositd engedély
iranti kérelemhez mellékeli — az (1a) bekezdés figyelembevételével — a kbvetkezbket:

a) az AEKBV-alapkezel§ létesitS okiratat, a végezni kivant tevékenység megnevezését, miikodési tervét, amely a
szervezeti felépitését, valamint a 2. melléklet szerinti mlikodési szabalyzatat tartalmazza;

b) az 16. § (1) bekezdésben meghatarozott mértéki induld téke befizetését igazold dokumentumot, valamint az indulé
t6ke befizetéséhez sziikséges Osszeg torvényes eredetének igazoldsat;

c) amennyiben az alapkezel§ szarmaztatott Ugyleteket is kot, a kapcsolédd kockazatok kezelésére szolgalod
kockazatkezelési szabdlyzatat;

d) a térgyi, szervezeti és - a biintetlen el8életre vonatkozé el8irdsokon kiviili - személyi feltételeknek valé megfelelés?
igazoldsara vonatkozo okiratokat;

e) az alapkezel6 olyan kozvetlen vagy kozvetett tagi részesedéssel rendelkez6 személyeinek bemutatasat, akik, vagy
amelyek mindgsitett befolyassal rendelkeznek az alapkezel6ben;

f) a 9. §-ban foglaltak fennallasardl vagy azok hianyardl sz6l6 nyilatkozatot; (Id. részletesen az alabbiakban)

g) amennyiben az alapkezel6 a Bszt. hatalya ala tartozé tevékenységet is végez, arra vonatkozo belsé szabalyzatat,
amely biztositja a tobb megbizd, illetve kollektiv befektetési forma részére, kiilonb6z6 befektetési elvek alapjan vald
portfolidkezelés, illetve befektetési alapkezelés miatti lehetséges érdekellentétek kikiisz6bolését; valamint

h) a kényvvizsgald igazolasat arra vonatkozdan, hogy az alapkezel6 informatikai rendszere alkalmas a 29. §-ban és a
30. §-ban meghatdrozott kovetelmények teljesitésére; fontos megjegyezni, hogy a konyvvizsgald igazolasanak
tételesen be kell mutatnia, hogy pontosan milyen teriiletekre terjedt ki a vizsgalat, milyen megallapitasokat tett, és a
megallapitdsok hogyan keriltek kezelésre, valamint a jelentésnek ki kell terjednie a szamvitelrél szél6 2000. évi C
torvény szerinti, a konyvviteli rendszerekre vonatkozé elvarasok megfelelésére is

i) a tevékenységi kor médositasara iranyuld eljaras kivételével a tulajdonosi szerkezetének részletes leirdsat okirati
bizonyitékokkal egyttt, tovabba - amennyiben ez lehetséges - a tényleges tulajdonosok bemutatasat.

A Kbftv. 8. § (1a) bekezdése szerint, ha a kérelmez6 magyarorszagi székhely(i nem természetes személy, akkor az (1)
bekezdés a) és e) pontjaban foglalt adatok igazolasat tartalmazé okiratokat az MNB szerzi be.

A Kbftv. 9. §-a szerint az MNB az AEKBV-alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd
engedélyének megaddasdhoz elézetesen kikéri mas EGT-allam felligyeleti hatésaganak véleményét, ha az alapitani
kivant alapkezel6

a) mas EGT-allamban székhellyel rendelkezé befektetési véllalkozas, hitelintézet, befektetési alapkezeld, biztosito,
kollektiv befektetési forma lednyvallalata,

b) mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6 befektetési véllalkozas, hitelintézet, befektetési alapkezeld, biztosito,
kollektiv befektetési forma anyavallalatanak leanyvallalata,

c) ellen6rz6 befolyassal rendelkez6 természetes vagy jogi személy részvényese mas EGT-adllamban székhellyel
rendelkezd befektetési vallalkozasban, hitelintézetben, befektetési alapkezel6ben, biztositdban, kollektiv befektetési
formaban ellenérz6 befolydssal rendelkezik.

A Kbftv. 6. § (2) bekezdése szerinti befektetési szolgaltatasi tevékenységek végzése, illetve kiegészitd szolgaltatasok
nyljtdsa esetén a Bszt. vonatkozd rendelkezéseit — igy kuUlénésen a Bszt. 28. §-at, amely a tevékenységi
engedélykérelemhez benyujtandd mellékleteket sorolja fel — megfelelen alkalmazni kell.

1 A befektetési alapkezel6k tevékenységi engedélyezési eljarasaiban a vezetd allasu személyek (tovabba egyes tisztségeket betdlts egyéb szemé-
lyek) engedélyezéséhez, illetve nyilvantartasba vételéhez sziikséges feltételek igazolasa is kotelezS. A befektetési alapkezelSk személyi engedélye-
zési, illetve bejelentési eljarasainak szabalyait az MNB honlapjan taldlhaté ,A befektetési alapkezel6k vezet6 allasu személyeinek engedélyezése és
bejelentése, tovabba egyéb személyek bejelentése” elnevezésl Utmutato tartalmazza.
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A Kbftv. 2024. szeptember 1. napjatdl hatdlyos 6. § (8) bekezdése alapjan a 6. § (1) bekezdés c) pontjaban
meghatarozott — kollektiv befektetési értékpapir forgalmazdsa és az AEKBV-alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési
értékpapir forgalomba hozatala — tevékenység végzése soran a Bszt. X. Fejezetének (az ligyfelek tdjékoztatasdra
vonatkozdé szabdlyok) és XI. Fejezetének (a szerz6déskotés szabdlyai) rendelkezéseit az adott tevékenységre
megfelelGen alkalmazni kell.

Az AEKBV-alapkezelSk tevékenységi engedélyezési eljarasai soran a mindsitett befolyassal rendelkezé tulajdonosok
befolydsszerzése is engedélykdteles a Kbftv. 20. §-a alapjan?.

A Kbftv. 8. § (3) bekezdés rendelkezése szerint az AEKBV-alapkezel§ a befektetési alapkezelési tevékenységi engedély
kézhezvételét kovetSen kezdheti meg tevékenységét. Az AEKBV-alapkezel6nek tevékenysége végzése soran
folyamatosan meg kell felelnie a jogszabalyok elGirasainak és az MNB felhivasara koteles igazolni, hogy megfelel a
Kbftv. felhatalmazdsa alapjan kiadott egyéb jogszabalyokban meghatarozott m(ikodési feltételnek is.

Az AEKBV-alapkezelSkre vonatkoz6 szervezeti, 6sszeférhetetlenségi, lizletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrdl
sz6l6 79/2014. (111.14.) Korm. rendelet (Kormanyrendelet) tovabbi feltételeket ir el§ a tevékenységek végzéséhez,
melyek koziil az aldbbiak igazoldsa az engedélyezési eljaras soran kotelezd:

- a Kormdnyrendelet 22. § szerinti dltalanos kockazatkezelési politika,

- a Kormanyrendelet 3. § szerinti (izletmenet-folytonossagi politika,

- a Kormanyrendelet 11. § szerinti 6sszeférhetetlenségi politika.

Igazolni kell tovabba a Kormanyrendelet szerinti kontroll funkciok kialakitasat: allandé megfelel&ségi funkcio (7. §);
allando belsé ellenérzési funkcid (8. §); allandd kockazatkezelési funkcid (9. §).

VI. Az ABAK-ra vonatkozé6 engedélyezési feltételek

A Kbftv. 11. § (1) bekezdése szerint a kérelmez6 a 7. § (1) bekezdésben foglalt tevékenység végzésére jogositd engedély
iranti kérelemhez mellékeli — az (1a) bekezdés figyelembevételével — a kbvetkezbket:

a) az ABAK létesit6 okiratat, annak igazolasat, hogy f6irodaja és a létesit6 okirat szerinti székhelye egyarant
Magyarorszagon van, a végezni kivant tevékenység megnevezését, valamint a 2. melléklet szerinti mikddési
szabadlyzatat;

b) a 16. § (1) bekezdésében meghatarozott mérték(i induld téke befizetését igazolé dokumentumot, valamint az indulé
t6ke befizetéséhez szilkséges Gsszeg torvényes eredetének igazolasat;

c) a 13. mellékletben meghatarozott elveknek megfelel javadalmazasi politika és gyakorlat bemutatasat;

d) a targyi, szervezeti és - a blintetlen elGéletre vonatkozo elSirdsokon kivili - személyi feltételeknek valé megfelelés
igazoldsara vonatkozo okiratokat;

e) az ABAK olyan kozvetlen vagy kozvetett tagi részesedéssel rendelkezd személyeinek bemutatasat, akik, vagy
amelyek min&sitett befolyassal rendelkeznek a befektetési alapkezel6ben, bemutatva a mindsitett befolyds aranyat is;
f) a tevékenységeknek a 41. § szerinti, kiszervezésre tett intézkedésekkel kapcsolatos tajékoztatast;

g) a tevékenységi kor modositasara irdnyuld eljaras kivételével a tulajdonosi szerkezetének részletes leirasat okirati
bizonyitékokkal egyitt, tovabba - amennyiben ez lehetséges - a tényleges tulajdonosok bemutatasat.

A (2) bekezdés szerint a kérelmezd tajékoztatja az MNB-t a kezelni kivant ABA-k altal folytatandd befektetési
stratégiardl (az elsGdleges eszkozkategoria tipusa szerinti besorolasrél). Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az ABAK
befektetési stratégidjaban és/vagy a kérelmében a kérelmez6 mindig egyértelmien jeldlje meg az elsGdleges
eszkozkategoria szerint a kezelni kivant alapok tipusait, ugyanis azokat az MNB engedélyezd hatdrozataban is
nevesiteni fogja, és a befektetési alapkezel6 az engedély megszerzését kovetGen az abban megjeldlt befektetési
alaptipusokat kezelheti. Amennyiben a befektetési alapkezel6 késébb — a tevékenységi engedélyében nem nevesitett
— mas tipusu befektetési alapot is kezelni kivan, igy azt tevékenységi kor mddositas Utjan kérheti.

A kérelmez8 — amennyiben a kérelem benyujtasakor rendelkezésre allnak vonatkozé adatok — tajékoztatja az MNB-t:

2 Az AEKBV-alapkezelGkben torténd mindsitett befolyds-szerzés engedélyezési eljarasainak részletes szabalyait az MNB honlapjan talalhat6 ,Az
AEKBV-alapkezelGben torténd mindsitett befolyasszerzés engedélyezése” elnevezésli Gtmutaté tartalmazza.
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a) az ABAK tGkeattétel alkalmazdasdval kapcsolatos politikajardl, valamint az ABA-k kockdzati profiljarél és egyéb
Iényeges jellemzGirdl, beleértve az azon EGT-allamra vagy harmadik orszdgra vonatkozo tajékoztatast, amelyben ezen
ABA-k letelepedtek vagy letelepedni szandékoznak;

b) a cél-ABA letelepedésére vonatkozo informacidkrol, ha az ABA gy(ijt6-ABA;

c) ABA-k kezelési szabalyzatardl;

d) a letétkezelS kijel6lésérél;

e) a befektetSk tdjékoztatasara szolgald azon informdaciokrdl, amelyeket az a)-d) pontok nem tartalmaznak.

Az engedély iranti kérelem teljesnek tekinthetd, ha az ABAK legalabb az (1) bekezdés a)-d) pontjaban, valamint a (2)
bekezdésben emlitett informacidkat benyujtotta.

A Kbftv. 7. & (3) bekezdése szerinti befektetési szolgaltatasi tevékenységek végzése, illetve kiegészitd szolgdltatasok
nyUjtdsa esetén a Bszt. vonatkozo rendelkezéseit —igy kiilondsen a Bszt. 28. §-at, amely a tevékenységi engedélykére-
lemhez benyujtandé mellékleteket sorolja fel — megfelel6en alkalmazni kell.

A Kbftv. 2024. szeptember 1. napjatdl hatalyos 7. § (9) bekezdése alapjan a 7. § (2) bekezdés b) pontjaban meghataro-
zott — kollektiv befektetési értékpapir forgalmazasa és az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba
hozatala — tevékenység végzése soran a Bszt. X. Fejezetének (az Ugyfelek tdjékoztatdsara vonatkozd szabalyok) és XI.
Fejezetének (a szerz6déskotés szabalyai) rendelkezéseit az adott tevékenységre megfelelen alkalmazni kell.

A Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld rendelete (ABAK-rendelet) tovabbi feltételek
meglétét koveteli meg a tevékenyég végzéséhez. Ezek koziil a kovetkez6 feltételek fennallasanak igazolasa az
engedélyezési eljaras soran kotelezs:

- Osszeférhetetlenségi politika /ABAK-rendelet 30-38. cikk/

A személyi feltételek igazolasdhoz elengedhetetlen a Kbftv. 19. § (2) bekezdésének d) pontja szerinti nyilatkozat
megtétele az 6sszeférhetetlenség fennallasanak hidnyardl. llyen nyilatkozat pedig értelemszer(ien csak akkor teheté
meg, ha az dsszeférhetetlenségi szabalyok az 6sszeférhetetlenségi politikaban rogzitésre keriltek.

- Uzletmenet-folytonossagi politika /ABAK-rendelet 57. cikk (3) bekezdése/: a targyi feltételek kozt el8irt elektronikus
portfélid-nyilvantartasi rendszer létrehozasahoz és fenntartasahoz az Uzletmenet-folytonossagi politika megléte
elengedhetetlen.

- Kockazatkezelési politika /ABAK-rendelet 40. cikk/;

- Likviditdskezelési szabdlyzat /ABAK-rendelet 46-49. cikk/.

A Kbftv. 11. § (1) bekezdésének d) pontja szerinti szervezeti, ill. személyi kovetelmények maradéktalan teljesitéséhez
az alabbi kontrollfunkcidk fennallasanak igazolasa is szlikséges:

- adllandé kockazatkezelési funkcié /ABAK-rendelet 39. cikk/

- belsé ellenérzési mechanizmus, illetve /ABAK-rendelet 57. cikk (1) bekezdés c) pont, 62. cikk/

- allando megfelelési funkcié /ABAK-rendelet 61. cikk/

Az ABAK-rendeletben felsorolt aldbbi dokumentumok benyujtasa az engedélyezési eljaras sordn nem szikséges,
azonban kialakitasuk mikodési kovetelményként teljesitendd:

- szakmai felelGsségbiztositasi politika /ABAK-rendelet 15. cikk (5) bekezdés/

- szamviteli politika /ABAK-rendelet 57. cikk (4) bekezdése, 59. cikk/.

Fontos el8iras, hogy az ABAK-nak tevékenysége végzése soran folyamatosan meg kell felelnie a jogszabdlyok, valamint
az ABAK-rendelet elGirasainak, és az MNB felhivasara koteles igazolni, hogy megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan
kiadott egyéb jogszabalyokban meghatdrozott miikodési feltételnek is.

A Kbftv. 11. § (5) bekezdés alapjan, ha az engedéllyel rendelkez6 AEKBV-alapkezelS ABAK-kénti engedélyezése iranti
kérelmet nyujt be, az AEKBV-k kezelésére irdnyuld engedélykérelem idépontjaban mar benyujtott, és az ABAK-kénti
engedélyezéshez is szilkséges dokumentumokat nem kell ismételten benydjtani abban az esetben, ha a
dokumentumok még naprakészek.

VII. Az engedélykérelem elutasitasanak esetei AEKBV-alapkezel6 és ABAK esetén

Az engedélykérelem elutasitdsanak esetei AEKBV-alapkezel8 esetén
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A Kbftv. 10. § (1) bekezdése tételesen felsorolja azokat az eseteket, melyek az AEKBV-alapkezel6 befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedély irdnti kérelmének MNB altali elutasitasat eredményezi.

Az MNB a kérelmet elutasitja, ha a kérelmezg:

a) az e torvényben vagy az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyban elirt feltételeknek nem felel meg,
b) az a) pontban meghatarozott feltételeknek valé megfelelést hitelt érdemlé mddon nem igazolta,

c) megtéveszts vagy valdtlan adatot kozolt, vagy

d) olyan személlyel vagy szervezettel all szoros kapcsolatban, amelynek lakéhelye vagy székhelye olyan harmadik
orszagban van, amelynek jogszabdlyai vagy a jogszabdlyokban foglaltak kikényszeritése akaddlyozza a befektetési
alapkezel6 feletti hatékony és eredményes felligyeletet,

e) tevékenységével kapcsolatosan feltételezhet8, hogy az erre vonatkozd jogszabalyok értelmében pénzmosast vagy
terrorizmus-finanszirozast kévetnek vagy kovettek el, vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg elkdvetni, vagy hogy a
szandékolt tevékenység novelheti ennek kockazatat.

A fenti d) pontban meghatédrozott feltételek ellenérzéséhez az MNB altal sziikségesnek itélt informdcidkat a
kérelmezének rendelkezésre kell bocsatania. Az MNB tovabb3a naprakészen kdzzéteszi a honlapjan a fellgyeleti
hatdsagok kolcsonods elismerésén alapuld, tovabba a fidktelepek felligyeletére is kiterjed6 nemzetkozi egytttmikodési
megallapodasban részes szervek megnevezését és a székhelylk szerinti orszagok listajat.

Az engedélykérelem elutasitasanak esetei ABAK esetén

A Kbftv. 14. §-a értelmében az MNB a Kbftv. 7. § (1) bekezdésben foglalt tevékenység végzésére jogositd engedély
megaddasat elutasitja, amennyiben a felligyeleti feladatok hatékony gyakorldsat a kovetkez6k barmelyike akadalyozza:
a) szoros kapcsolat az ABAK és mds természetes vagy jogi személyek kozott;

b) valamely harmadik orszag - az ABAK-kal szoros kapcsolatban 4llé - természetes vagy jogi személyeire vonatkozd
torvényei, rendeletei vagy kozigazgatasi rendelkezései;

c) a b) pont szerinti torvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések végrehajtasaval kapcsolatos nehézségek.

VIIl. ABAK tevékenységi engedélyének bdvitése a kezelni kivant alapokkal 6sszefiiggésben

Az aldbbiakban az engedélyezési gyakorlatban legtipikusabban el6forduld tevékenységi engedélyek bévitésének esetei
keriltek bemutatasra.

Ertékpapiralap-kezel8k kollektiv portfélidkezelési tevékenységének kiterjesztése ingatlanalapra vagy vegyes alapra

A mar engedéllyel rendelkezd értékpapiralap-kezel6 ABAK-nak, amennyiben ingatlanalapot vagy 2024. julius 1. utan
vegyes alapot is kezelni kivan, engedélyezési eljarast kell kezdeményeznie a tevékenységi kor megvaltoztatasa irdnt.
Ebben az esetben az MNB az aldbbi tevékenységi engedélyezési feltételek igazoldsat koveteli meg:
- t6keemelés a Kbftv. 16. § (1) bekezdése szerinti 300 ezer eurdra, illetve a téke térvényes eredetének az
igazolasa (Kbftv. 11. § (1) bekezdés b) pont);
- atb6keemelés soran amennyiben valamelyik tag, vagy U] tag mindsitett befolyast szerez, annak igazolasa, hogy
a mingsitett befolyasszerzd jo tzleti hirnévvel rendelkezik, illetve a Kbftv. 21. § (1) bekezdésére vonatkozo
nyilatkozatanak benyujtasat (Kbftv. 167. § (12) bekezdés ill., Kbftv. 11. § (1) bekezdés e) pont);
- a Kbftv. 11. § (2) bekezdés szerinti befektetési stratégia modositasat, kiterjesztését az ingatlanalapokra/
vegyes alapokra;
- tovabbda amennyiben a kérelem benyujtasakor rendelkezésre allnak, a Kbftv. 11. § (3) bekezdése szerinti
tajékoztatasok benyujtasat, igy kiilondsen az ABA-k kezelési szabdlyzatat, illetve a letétkezeld kijelolését.

ABAK tevékenységének kiterjesztése olyan ABA-k kezelésére, amelyre vonatkozdéan minden engedélyezési feltétellel
rendelkezik

Amennyiben egy mar engedéllyel rendelkez6 ABAK a tovdbbiakban olyan tipusu ABA-t kivan kezelni, amely
tekintetében minden engedélyezési feltétellel rendelkezik (példaul egy ingatlanalap-kezel6 a tovabbiakban kockazati
és magantbkealapot is kivan kezelni), ugy tevékenységi kor bévitése iranti eljarast kell kezdeményeznie, azonban a
kérelemhez nem sziikséges mellékletet csatolnia.
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IX. A befektetési alapkezel6 tGke- és szervezeti kovetelményei

A Kbftv. 16. § (1) bekezdése elGirja, hogy a befektetési alapkezel§ akkor kaphat befektetési alapkezelésre engedélyt,
ha - a (2) bekezdésben foglaltak figyelembevételével - rendelkezik legaldbb szazhuszondétezer eurd, ingatlanalap vagy
vegyes alap kezelése esetén legaldbb haromszazezer eurd indulé tékével.

A 4. § (1) bekezdés 53. pontja szerint az induld téke a vallalkozas alapitaskori jegyzett t6kéjének, a t6ketartalékanak és
az eredménytartalékanak Osszege. Az eurdban meghatarozott indulé t6ke Osszegét a befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére vonatkozd engedély megszerzését megel6z6 naptdri hdnap utolsé napjan érvényes, az MNB
altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon kell forintra adtszamitani. Fontos, hogy az indulé t6ke vonatkozdsdban a
Kbftv. nem tesz kiildnbséget a két alapkezeli forma kozdtt, igy mind az AEKBV-alapkezel6nek, mind az ABAK-nak
teljesitenie kell a 16. § (1) bekezdésében foglalt t6kekdvetelményt.

A 16. § (2)-(8) bekezdései a kdvetkezd rendelkezéseket tartalmazzak: Ha a befektetési alapkezel6 altal kezelt portfélid
Osszesitett értéke meghaladja a kétszazotvenmillié eurdt, szavatold tékéjét ki kell egészitenie. A pdtldlagos tGkedsszeg
annak az Osszegnek a 0,02%-a, amellyel a befektetési alapkezel6 altal kezelt portfélio értéke meghaladja a
kétszazotvenmillié eurdt. Ha a szavatold téke és a potldlagos téke Gsszege eléri a tizmillid eurdt, a szavatold t6két nem
szlikséges tovabb ndvelni. A szamitds alapjat képezé Gsszegbe bele kell szamitani azon portfdliékat, amelyek
kezelésével a befektetési alapkezel6 kiszervezésre iranyuld szerz8dés alapjan harmadik személyt bizott meg, nem kell
figyelembe venni azonban azokat a portfélidkat, amelyeket a befektetési alapkezeld kiszervezésre iranyuld szerz6dés
alapjan megbizottként kezel.

A Kbftv. 4. § 91. pontja szerint szavatolo téke: a befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrdl,
valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet mddositasardl sz6lé, 2019.
november 27-i (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben [a tovébbiakban: (EU) 2019/2033 rendelet]
meghatdrozott szavatold t6ke.

A befektetési alapkezel6nek - a miikodGképesség folytonossaganak fenntartdsa és a befektet6k védelme érdekében -
az altala végzett tevékenység kockazatanak fedezetét mindenkor biztositd, megfeleld nagysagu szavatold tékével kell
rendelkeznie, amely nem csékkenhet

a) az (1) bekezdésben meghatarozott 6sszeg, vagy

b) a megel6z6 év - az (EU) 2019/2033 rendelet 13. cikke szerinti - fix m{ikodési koltségei 25%-anak megfelel§ sszeg
ala.

A fentiekben meghatarozott szavatolo t6ke mértékének meghatarozdsa sordn az a) és b) pont szerint szamitott értékek
koziul a magasabbat kell iranyaddnak tekinteni.

A Kbftv. 17. § (1) bekezdése alapjan a befektetési alapkezeld f§ szabalyként részvénytarsasag formajaban miikoédhet,
amelyre a Ptk. jogi személyekre vonatkozo rendelkezéseit az e térvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

A Kbftv. VIII. fejezete (52-61. §) szdl a befektetési alapkezel6k fidktelep létesitésének, valamint a hataron atnyulé
szolgaltatas nydjtasanak szabalyairdl az EGT-tagallamokban. A fidktelep formajaban mikodd befektetési alapkezel6re
az Fkt. rendelkezéseit a Kbftv.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

X. A befektetési alapkezel6 targyi feltételei

Az ABAK- és AEKBV-alapkezelSkre vonatkozd kéz6s szabalyok

A befektetési alapkezeld iranyitasi kovetelményei

A Kbftv. 18. § (1) bekezdésének elGirasa szerint a befektetési alapkezel irdnyitasat belféldon létesitett firodaban kell
biztositani.

A Kbftv. 18. § (2)-(5) bekezdései pedig a kdovetkez6képpen rendelkeznek: A befektetési alapkezel6nek rendelkeznie kell

megfelel6 irodai elhelyezéssel, kommunikdcids rendszerrel (telefon, internetkapcsolat, elektronikus postacim,
nyilvanos befektetési alapot kezel6 befektetési alapkezel6 esetén sajat honlap). A befektetési alapkezelének olyan
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szervezeti és miikodési szabalyokat kell kialakitania, amelyek biztositjak AEKBV-alapkezel§ esetében a Kbftv. 22-26. §-
ban, ABAK esetében pedig a 32. §-ban megfogalmazott m(ikodési szabdlyok megtartasat.

Adatszolgaltatasi kotelezettség

A Kbftv. 22. § (3) bekezdés d) pontja alapjan az alkalmazott eljarasoknak és rendszereknek biztositaniuk kell, hogy az
AEKBV-alapkezel eleget tudjon tenni adatszolgaltatasi kotelezettségének és a Feliigyelet &ltal torténd ellendrzés
kévetelményeinek. A Kbftv. 32. §-a alapjan a rendelkezés alkalmazandd ABAK-ok esetében is.

Az MNB kiemelt figyelmet fordit az adatszolgdltatdsi kotelezettség hatarid6ben vald teljesitésére, ezért mar az
engedélyezési eljaras alatt sziikséges nyilatkoznia a kérelmezének a fentiekrdl, tovdbba arrdl, hogy felveszi a
kapcsolatot az MNB adatszolgaltatasi teriiletével (adatszolgaltatas@mnb.hu), az adatszolgaltatasért felels személyt
szintén meg kell nevezni. Amennyiben az engedély megszerzését kovetben a befektetési alapkezel6 az
adatszolgaltatasi kotelezettségének, mint miikodési kovetelménynek nem, vagy nem megfelelGen tesz eleget, akkor
az MNB felligyeleti intézkedést alkalmazhat, sulyos adatszolgaltatasi problémak esetében az engedélyt visszavonhatja.

Portfélid-nyilvantartdsi rendszer

A befektetési alapkezelének rendelkeznie kell olyan elektronikus portfélid-nyilvantartasi rendszerrel, amely alkalmas
az altala kezelt portfélidk vagyonvaltozasainak, a jegyzési és visszavdasarlasi megbizasoknak naprakész - és az
informacids kotelezettség teljesitését lehetdvé tevd - rogzitésére és kimutatasara és a belsé ellendrzés, valamint az
MNB altal torténd ellenérzés kovetelményeinek teljesitésére. A befektetési alapkezelé gondoskodik az elektronikus
adat-feldolgozds magas szint( biztonsagardl és a rogzitett informdcidk védelmérdl és bizalmas kezelésérdl.

Amennyiben a befektetési alapkezel6 kollektiv befektetési értékpapirt forgalmaz, a befektetési alapkezel6nek
rendelkeznie kell olyan, a befektetSk nyilvantartdsara szolgald nyilvantartasi rendszerrel, amely biztositja a befekteték
adatainak mindenkori naprakész nyilvantartasat, visszakereshetGségét és az értékpapirtitok folyamatos megtartdsat.

A befektetési alapkezel6nek meg kell felelnie a 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 355. §, 364. § és 368-371. §-aban
meghatarozott rendelkezéseknek.

Adatbiztonsagi szabalyzat

Amennyiben az AEKBV-alapkezeld a Kbftv. 6. § (2) bekezdés c) pontja szerinti a kollektiv befektetési értékpapirok letéti
Grzése, letétkezelése, dematerializalt értékpapirok esetében az értékpapirszamla vezetése, a végzett tevékenység
jellegétdl fuggben ugyfélszamla vezetése, valamint az ABAK-alapkezel6 a Kbftv. 7. § (3) bekezdés c) pontja szerinti
kollektiv befektetési értékpapirok letéti O&rzése, letétkezelése, dematerializalt értékpapirok esetében az
értékpapirszamla vezetése, Ugyfélszamla vezetése tevékenységek engedélyezését kérelmezi, - a Tpt 142/A. § (5)
bekezdése szerinti - belépési azonositd és jelszd kezelésének és a szdmlatulajdonos részére torténé atadasanak
rendjére vonatkozd az adatbiztonsagi kbvetelményeket régzit6 szabalyzatat (Szabdlyzat) a kérelemhez mellékelnie
kell.

A Tpt. 142/A. § (5) bekezdése szerint a Szabalyzatot a mddositas tervezett hatalybalépése elétt legaldbb 60 nappal
jovahagydasra megkiildi a Felligyeletnek. A Szabdlyzatot a Felligyelet abban az esetben hagyja jovd, ha az megfelel6
eljarasi és technikai intézkedésekkel biztositja, hogy jogosulatlan személyek a belépési azonositdhoz és jelsz6hoz ne
férhessenek hozza.

A Szabalyzat kotelez§ tartalmi elemeit a 36/2015. (IX. 24.) MNB rendelet szabalyozza.

A digitalis m(ikodési reziliencia igazoldsara vonatkozd kévetelmények

A 2011/61/EU iranyelv 3. cikkének (2) bekezdésében emlitett alternativbefektetésialap-kezel6ktsl eltérs, a
2009/65/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatédrozott alapkezel6 tarsasagok esetében sziikséges
az , Eurdpai Parlament és a Tandcs a pénziigyi dgazat digitdlis mikédési reziliencidjardl, valamint az 1060/2009/EK, a

648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet médositdsdrdl sz6l6 2022. december 14-
i2022/2554 (EU) rendelete” (DORA), valamint annak 15. cikkében foglalt felhatalmazason alapuld ,,az (EU) 2022/2554
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europai

parlamenti és tandcsi rendeletnek az IKT-kockdzatkezelési eszk6zéket, mddszereket, folyamatokat és

szabdlyzatokat, valamint az egyszerdisitett IKT-kockdzatkezelési keretrendszert meghatdrozo szabdlyozdstechnikai
standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl szolo (EU) 2024/1774 rendelet” (RMF RTS) alapjan az IKT-rendszerek
biztonsagaval kapcsolatos irdnyitasi, szervezeti és szabalyozasi rendszer, valamint a mlkddésbiztonsdg bemutatasa az
alabbi dokumentumokkal:

a.) a Digitdlis m(ikodési rezilienciara vonatkozé stratégia és éves informatikai beruhazasi és koltség tervek a

b

DORA 6. cikk (8) bekezdés és a 5. cikk (2) bekezdés g) pontja szerint;

.) Szervezeti és miikodési szabalyzat a DORA 4. cikk (1)-(2) bekezdései és a DORA 5. cikk (2) bekezdés c) pontja

szerint;

c.) az,(EU)2022/2554 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a harmadik fél IKT-szolgaltatdk altal nydjtott,

kritikus vagy fontos funkcidkat tdmogatd IKT-szolgdltatdsok igénybevételérél sz6ld szerz6déses
megallapodasokra vonatkozd szabalyzat tartalmi elemeit meghatarozé szabdlyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérél sz616 (EU) 2024/1773 rendelet” alapjan a harmadik fél IKT-szolgaltatd
tevékenységét szabalyozd szerz6dések vagy megallapodasok, tovabbda az ilyen szolgdltatdsok igénybe
vételét biztosito belss eljarasrendek; a kockazatok kezelését és a szolgaltatasfolytonossagot, valamint az
elszamoltathatdsdagot biztositd technoldgiai és szervezési megoldasok ismertetése, tovdbba a harmadik fél
IKT-szolgaltatdk szerz6dései és nyilvantartasa DORA 8. cikk (5) bekezdés szerint;

d.) az IKT-vonatkozasu funkcidk egyértelmi kijelolését biztositdé dokumentumok (adatgazda és rendszergazda

kijelolések és az informatikai biztonsagi felelSs kijeldlése és a harmadik fél IKT-szolgaltatékhoz kapcsolddd
feladatok felvigydzasaért felelGs személy megbizasa) a DORA 5. cikk (2) bekezdés c) pontja és a (3)
bekezdése, tovabba az informatikai rendszer védelmérdl sz6lé 1/2025. (1.13.) szama MNB ajanlas 2.3.
pontja alapjan;

e.) az IKT-kockazatkezelési keretrendszerére ellen6rok altali, rendszeres, a pénzigyi szervezetek ellenérzési

> 0

)

tervével 6sszhangban elkészitett bels6é ellenérzési terv és az IKT-ellenGrzést végzd belsé ellenéroknek
megfelel§ szakértelmét igazolé dokumentumok a DORA 6. cikk (6) bekezdése alapjan;

Uzleti hataselemzés (BIA) DORA 11. cikk (5) bekezdés szerint;

adatvagyonleltar a DORA 8. cikke szerint;

Az IKT-kockazatkezelési keretrendszer részeként kialakitott stratégiak, szabalyzatok, eljarasok, IKT-
protokollok DORA 6. cikk és az RMF RTS 1-26 cikkek szerint.

az IKT-rendszerek létrehozasat célzé projektmenedzsmentre vonatkozd szabalyozas és az alkalmazott
biztonsagi elvek leirdsa a DORA 5. cikke és az RMF RTS 15. cikke szerint;

a kérelmezd IKT-eszkozeit hasznald vagy hozzaféré munkavallalok és a harmadik fél IKT-szolgaltato
személyzetére vonatkozd kovetelmények a DORA 5. cikkében és az RMF RTS 19 és 20. cikkekben foglalt
kdvetelményeknek megfelel6en;

k.) a DORA 7. cikk alapjan és az RMF RTS szerint kialakitott informatikai rendszerek ismertetése az alabbi

l)

tartalommal:
i.) az IKT-rendszerek architekturaja és a haldzat elemei,
i.) a nyujtott Gizleti tevékenységeket tamogato lzleti informatikai rendszerek,
iii.) a szervezetet és az ligyvitelt tamogatd informatikai rendszerek (példaul a szamviteli, a torvényes

beszdmoldsi rendszerek, a munkaerd-gazdalkodas, az (gyfélkapcsolatok kezelése, az e-mail
szerverek és a belsé fajlszerverek),

iv.) az engedélyezett kiils6 kapcsolatok tipusa (példdul kapcsolat a partnerekkel, szolgaltatokkal, a
csoport mas jogalanyaival és tdvmunkavégzésben dolgozd munkavallaldikkal, ideértve e kapcsolatok
jogossaganak indoklasat),

v.) az i-iv. pontokban felsorolt 6sszes szolgaltatas esetében a bevezetett logikai biztonsagi intézkedések
és mechanizmusok, ideértve azt, hogy az intézmény az ilyen hozzaférés felett milyen ellenérzéssel
rendelkezik, tovdbba az egyes ellenGrzések jellegét és gyakorisagat — példaul technikai vagy
szervezeti, megel6z6 vagy feltaro, valds id6ben végzett monitoring vagy rendszeres vizsgalat, a
biztonsagi berendezések konfiguraldsa, a kulcsok és az tgyfélazonositod igazolvanyok létrehozdsa, a
rendszer monitoring, hitelesités, a kommunikacié titkossaga, a behatolasok érzékelése; virusirtd
rendszerek és naplok stb.

vi.) az informatikai rendszerekhez vald bels6 hozzaférést iranyité logikai biztonsagi intézkedések és
mechanizmusok;

az IKT-kockazatok részletes felmérése, amely kiterjed a harmadik fél szolgdltatékra és valamennyi, a
mikodési kornyezettél vald fliggbséghbdl ered6 kockazatra, tovabba a csalds kockazatara. A bevezetett vagy
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m.)

tervezett kockazatcsokkentd intézkedések részletes bemutatasa a DORA 6. cikke és az RMF RTS 1., 3. és 27.
cikke szerint;

az IKT-rendszerek vagyonelemeinek nyilvantartdsi szabalyai és az elemek aktualis nyilvantartasai a DORA 8.
cikke és az RMF RTS 4-5. cikkei szerint;

n.) az IKT-rendszerek mikoddtetése soran alkalmazott megel6z6 védelmi és biztonsagi elvek és megoldasok
leirdsa a DORA 9. cikkében foglalt elvarasnak megfelelen az aldbbi targykorokben és részletezettséggel:
i.) alkalmazott titkositasi és kriptografiai megoldasok (RMF RTS 7. cikk),
ii.) az IKT-mdiveletek eljarasai és azok szabalyozasa (RMF RTS 8. cikk),
iii.) a kapacitas- és teljesitménymenedzsment eljardsok és megoldasok ismertetése (RMF RTS 9. cikk),
iv.) a sérilékenységek-, és a javité programok, frissitések kezelésére alkalmazott intézkedések

V.

bemutatdsa (RMF RTS 10. cikk),

) az adatok és IKT-rendszerek biztonsagi besoroldsa és a besorolds alapjan alkalmazott védelmi
intézkedések, valamint az adatok megosztasanak, tovabbitasanak és tarolasanak szabalyai, az adatok
taroldsi szerkezete és az adatkapcsolatokra alkalmazott biztonsagi megoldasok ismertetése (RMF

RTS 11. cikk),

vi.) a behatolds és az adatokkal vald visszaélés elleni biztositékok részeként alkalmazott napldzasi
eljarasok, protokollok és eszk6z6k ismertetése (RMF RTS 12. cikk),

vii.) a hdldzat biztonsdgos mikddésének biztositasara vonatkozd eljardsok és az adattovabbitds sordn
alkalmazott biztonsagi intézkedések és a folyamatok biztonsdga érdekében alkalmazott technikai
megoldasok leirasa (RMF RTS 13-14. cikk),

viii.) a kérelmezd telephelyének és adatkozpontjanak fizikai biztonsagat szolgald intézkedések és
mechanizmusok, példaul a belépést ellendrz6 rendszer és a kornyezeti biztonsag elemei (RMF RTS
18. cikk),

ix.) a jogosultsagok és hozzaférések biztonsagos kezelésére és nyilvantartasara alkalmazott rendszerek
(RMF RTS 20-21. cikk),

X.) az IKT-rendszereket és az azokban kezelt informdcids vagyonelemeket érintd biztonsagi események,

0.)

p.)

q.)

r.)

s.)

incidensek észlelésére, monitorozasara, kezelésére és nyomon kdvetésére szolgdld eszkdzok leirdsa

((RMF RTS 22. cikk);
a rendellenes tevékenységek észlelésére az eseményekre torténd reagalasra alkalmazott rendszerek és
eljarasok, a DORA 10. cikke és az RMF RTS 12. és 23. cikke szerint;
a szlikséges és alkalmazott szolgdltatdsfolytonossagi, kommunikacids és valsagkezelési intézkedések
felmérése, szabdlyozdsa, a kapcsolddd reagdldsi és helyreallitasi tervek és tesztelési dokumentumok
ismertetése, valamint szolgaltatasfolytonossagi elvarasokat biztositd mUszaki megolddsok ismertetése a
DORA 11. cikke és az RMF RTS 26. cikke alapjan;
a biztonsagi mentési szabalyzatok és eljarasok, visszaallitasi és helyredllitasi eljarasok és maddszerek,
valamint az eljarasok végrehajtasat biztosité miszaki megolddsok leirdsa a DORA 12. cikke és az RMF RTS
24-25. cikknek megfelelGen;
az (EU) 2022/2554 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek az IKT-vonatkozdsi események és
kiberfenyegetések osztalyozasara vonatkozo kritériumokat, a lIényegességi kiiszobértékeket és a jelentds
eseményekkel kapcsolatos bejelentések részleteit meghatarozdé szabdlyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérél szold, a Bizottsag (EU) 2024/1772 felhatalmazason alapuld rendelete
(2024. marcius 13.) végrehajtasat biztositd szabalyozas, folyamatok és rendszereszk6zok dokumentumai;
az (EU) 2022/2554 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az informacié-nyilvantartashoz kapcsolédé
tablak tekintetében torténé alkalmazasara vonatkozd végrehajtas-technikai standardok megallapitasaroél
sz010, a Bizottsadg (EU) 2024/2956 végrehajtasi rendelete (2024. november 29.) alapjan létrehozott IKT-
szolgaltatok nyilvantartasa.

A kévetelményeket a kevesebb mint 10 f6t foglalkoztato és 2 millié EUR-t meg nem haladé éves drbevételii és/vagy
éves mérlegfédsszegli vallalkozdsok esetében a DORA és az RMF RTS mikrovdllalkozdsokra vonatkozd elGirdsaira
tekintettel kell alkalmazni.

A pénzmo
1. § (1) bekezdés b) pontja szerint a torvény hatdlya kiterjed a pénziigyi szolgaltatdra. A Pmt. 3. § 28. pont |) alpontja
értelmében pénziigyi szolgaltatonak minésiil a befektetési alapkezel6 befektetési jegy forgalmazasi tevékenysége
tekintetében. Mindez azt jelenti, hogy a forgalmazasi tevékenységet végezni kivdanod befektetési alapkezel6nek el kell

Pénzmosdas megel6zésérdl és megakadalyozasardl szolo szabalyzat

sas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és megakadalyozasardl sz616 2017. évi LIlL. torvény (Pmt.)
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készitenie és el6 kell terjeszteni a tevékenységi engedélyezés (tevékenységi kor bGvitése) soran a pénzmosas
megel6zésérél és megakadalyozdsardl szold szabalyzatat is.

Tovabba, a Pmt. 63. § (4a) és (5) bekezdése értelmében mellékelni kell a kérelemhez a kijel6lt felels vezet6 (illetve az
ezt a feladatot ellatd felsGvezetd) és a megfelelési vezet6 alkalmassaga értékelésének eredményét tartalmazo, az
igazgatdsag/fellgyels bizottsag/egyéb testilet altal jovahagyott dokumentumot. Amennyiben az MNB 3/2024. szamdu
ajanlasaban3 részletezettek szerint a megfelelési vezetd:

. kinevezésére méretaranyossagi szempontok figyelembevételével nem keril sor,
. feladatait a kijelolt felel8s vezet§ latja el,

o csoporton beliil csak egy megfelelési vezetd kinevezésére kerl sor, illetve

. feladatkorét kiszervezik,

ugy az erre vonatkozd testiileti dontést és annak indoklasat.
Teljességi nyilatkozat

A Magyar Nemzeti Bankrol szélé 2013. évi CXXXIX. torvény 59. § (2) bekezdése alapjan be kell nyudjtani minden
engedélyezési eljarasban a befektetési alapkezel6 nyilatkozatat arrdl, hogy az engedély kiadasa érdekében sziikséges
minden Iényeges tényt és adatot kozolt az MNB-vel.

XI. Igazgatasi szolgaltatasi dij

A Magyar Nemzeti Bank eln6kének 32/2023. (VII. 19.) MNB rendelete a Magyar Nemzeti Bank altal a pénzugyi
kozvetitérendszer felligyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel$ vallalkozasok tekintetében lefolytatott
egyes engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok igazgatasi szolgdltatasi dijarél szold rendelet 10. § (1)
bekezdése értelmében az engedélyezési eljards lefolytatdsanak feltétele a 1 900 000 forint Osszegli igazgatasi
szolgaltatasi dij megfizetése.

Az igazgatasi szolgaltatasi dijjal kapcsolatban tovabbi informacidk az az alabbi linken talalhatok:
Tajekoztatas-a-magyar-nemzeti-bank-altal-egyes-engedelyezesi-es-nyilvantartasba-veteli-
eljarasokbanalkalmazottigazgatasi-szolgaltatasi-dijrol.pdf

XIl. Egyéb eljarasok

A Kbftv. szerinti szavatold t6ke az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben (IFR) meghatarozott
szavatold t6ke. Ugyanakkor az IFR 9. cikk (1) bekezdés i) pontja utald szabalya alapjan, valamint az alabb kifejtésre
keril6 jogértelmezés szerint valtozatlanul a befektetési alapkezel6kre is vonatkoznak a tékeinstrumentum

7 2 22|

elsédleges alapvetd tékeinstrumentumként térténd mindsitése szerinti engedélyezési eljaras szabalyai.

A befektetési alapkezel6knek a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozd prudencidlis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szold az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i
575/2013/EU Rendeletnek (CRR) is meg kell felelnie.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdésének 91. pontja alapjan ,,szavatold t6ke: a befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis
kovetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet
maddositasardl sz61d, 2019. november 27-i (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben [a tovabbiakban:
(EU) 2019/2033 rendelet] meghatarozott szavatold t6ke”.

A CRR preambulumanak (24) bekezdése szerint ,,Ez a rendelet nem akadalyozza a tagdllamokat abban, hogy adott
esetben a rendelet hatalyan kivil es6 vallalkozdsokra egyenérték(i kovetelményeket allapitsanak meg”.

3 A pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelemnek valé megfelelést biztosito tisztségvisel6krél, ezek feladatairdl és felelGsségi koreirdl,
valamint a kapcsolédo belsG eljarasrendekrél és kontrollmechanizmusokrdl.  https://www.mnb.hu/letoltes/3-2024-aml-compliance-officer-
ajanlas.pdf
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Mivel a Kbftv. szavatolo t6kére vonatkozo fogalommeghatarozasa a CRR-ben haszndlt fogalomra utal vissza, tovabba
mivel a CRR megteremti a lehetGséget arra, hogy a tagallamok az 1. cikkben meghatdrozott intézményi koron kivil is
alkalmazzak a vonatkozé rendelkezéseket, az MNB a befektetési alapkezel6k tekintetében is sziikségesnek tartja a CRR-
nek valé megfelelést, igy kiilonos tekintettel a CRR szavatold t6kére vonatkozé szabalyaira.

A MNB minden esetben kilén engedélyezési eljarasokként kezeli a CRR alapjan el6terjesztett kérelmeket, fliggetlenil
a befektetési alapkezel6k egyéb tgyeitdl.

A kérelmez8knek a fentiek mellett figyelemmel kell lennilik az MNB honlapjan kozzétett aldbbi tajékoztatora is:
,Tajékoztatd az egyes engedélyezési, illetve nyilvantartasba vételi eljarasok soran leggyakrabban felmerils, az MNB
gyakorlatat érint6 kérdésekkel kapcsolatban”

Amennyiben jelen Utmutatod attanulmanyozasat kovetSen tovabbi — adott, egyedi ligyre vonatkozd, telefonos, illetve
irdsban torténd egyeztetés soran meg nem valaszolhato — kérdés meriilne fel, az MNB lehet6séget biztosit a kérelmezd
szamara személyes egyeztetésre is. A személyes egyeztetés lehetGségével kapcsolatosan keresse a Pénz- és tGkepiaci
engedélyezési f6osztaly titkarsagat (telefonszam: 061-489-9731; e-mail cim: ptef@mnb.hu).

Amennyiben a felmerilt kérdések kizardlag informatikai jellegliek, a személyes egyeztetéssel kapcsolatosan keresheti
kozvetlenil az Informatikai felligyeleti f6osztalyt is (telefonszam: 061-489-9668; e-mail cim: iff@mnb.hu ).

Utolsé mddositas: 2025. junius
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