Segédlet AEKBV alapkezel&k tevékenységi engedélykérelmének mellékleteként elkészitend6 prudencialis szabalyzatokhoz

Az MNB az AEKBV-alapkezel6k tevékenységi engedélykérelmei 6sszedllitisinak megkonnyitése céljabol elkészitett egy segédletet, mely az egyes prudencialis szabalyzatok tartalmi ele-
meinek felsorolasat régziti.
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Felhivjuk a figyelmet arra, hogy ezen segédlet csak a jogszabalyok és egyéb szabalyozo eszkozok altal elGirt legfontosabb tartalmi elemek felsorolasara szoritkozik, a kérelmezének azokat
egyediesitenie kell sajat szervezetének, az altala végezni kivant tevékenységeknek és iizleti modelljének megfelel6en. Amennyiben a kérelmez6 prudencidlis szabalyzatai a jogszabalyoknak
vagy egyéb szabdalyozo eszkozoknek nem felelnek meg vagy a szabalyzatok egymassal nincsenek 6sszhangban, az MNB hianypétlasi felhivast rendelhet el.

A kérelmez6 mely

Szabalyzat . Tartalmi elemet el6iré . .

) Tartalmi elemek . . szabdlyzatanak mely

megnevezése jogszabalyhely L, 1

pontjaban szerepel?
. Mdkodési I.1. A szervezet miikodési rendje, felépitése, a szervezeten bellli dontési jogkdrok meghatarozasanak szabalyai. Kbftv. 2. melléklet

szabalyzat

I.2. A folyamatba épitett belsé ellenrzési mechanizmusok szabalyozasa. Kbftv. 2. melléklet
I.3. Az érdekellentétek megel6zésére és kezelésére vonatkozd szabalyok. Kbftv. 2. melléklet

I.4. A tarsasag sajat vagyonanak pénziigyi eszkdzokbe torténé befektetésére és kezelésére vonatkozd szabalyok, valamint | Kbftv. 2. melléklet
a vezet0 tisztségviselGk és az alkalmazottak befektetéseire vonatkozd szabalyok.

I.5. A portfélidkra kotott 6sszevont tigyletek soran alkalmazando allokacios szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
I.6. A nyilvantartasok vezetésének és az adatok megGrzésének szabalyai. Kbftv. 2. melléklet
I.7. A befektet6k tajékoztatasanak modjara és gyakorisagara vonatkozo szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
1.8. tevékenység atadasanak, kiszervezésének elveire vonatkozd szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
1.9. A befektet6k tajékoztatasanak maodjara és gyakorisagara vonatkozo szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
1.10. Az Ggyfélfogadas rendjére, a panaszok kezelésére vonatkozé szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
I.11. A teljesitménymérés elvei, szabalyai. Kbftv. 2. melléklet
1.12. Az eszk6zok értékelésének elveire vonatkozé szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
1.13. Az alkalmazottakra vonatkozd szakmai képzési kbvetelmények. Kbftv. 2. melléklet
1.14. A titoktartas szabalyai. Kbftv. 2. melléklet

1 A téblazat kit6ltése és a kérelem mellékleteként torténé benyujtasa nem kotelezd, de az segitséget jelenthet az MNB szamdra és felgyorsithatja az engedélyezési eljaras lefolytatasat.



I Javadalmazasi | I1.1. Az személyi hataly Kbftv. 13. melléklet 1.
politika
I1.2. A targyi hataly Kbftv. 13. melléklet 2.
I1.3. A javadalmazasi politika altalanos elvei Kbftv. 13. melléklet 1.
I1.4. Nyilatkozat az aranyossag elve alkalmazasa tekintetében Kbftv. 13. melléklet 1.
II.5. A javadalmazas megallapitdsanak bemutatdsa (rogzitett/valtozo 6sszetevik) Kbftv. 13. melléklet 1.
I1.6: A javadalmazas kifizetésének bemutatdsa Kbftv. 13. melléklet 1.
Il.7. A javadalmazas megallapitasaért, felugyeletéért felelés személyek —illetve amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik | Kbftv. 13. melléklet 3.
—, a javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése
I1.8. A javadalmazasi politika altaldnos elveinek felllvizsgalata Kbftv. 13. melléklet 1.
- Az ABAK-nak a kezelésében Iévé - a t6keattétel nélkuli, zartvégli ABA-k kivételével - minden egyes ABA vonatkozdsaban
megfelel6 likviditaskezelési rendszert kell alkalmaznia, és eljarasokat kell elfogadnia annak biztositasa érdekében, hogy
nyomon kovethesse az ABA likviditasi kockazatat, valamint, hogy az ABA befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az
alap kotelezettségeinek. Az ABAK-nak rendszeresen stresszteszteket kell végeznie mind rendes, mind rendkivdli likviditasi Kbftv. 36. §

likviditaskezelés

feltételek mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kovesse az ABA-k likviditasi kockazatat.

- Az ABAK-nak biztositania kell, hogy a befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika a kezelésliikben
|év6é minden egyes ABA tekintetében 6sszhangban alljon egymassal.

Kezelési szabalyzat: Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak
megfelel§ informacidkat

Kbftv. 3. melléklet I. fejezet IV.

rész 26.1. pont

Az ABAK-nak képesnek kell lennie arra, hogy a székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatésagainak bizonyitsa,
hogy - figyelembe véve az egyes ABA-k befektetési stratégiajat, likviditasi profiljat és visszavaltasi politikajat - a

.. LA (s . (. . . ABAK 46. cikk
2011/61/EU iranyelv 16. cikkének (1) bekezdésében emlitett megfeleld likviditaskezelési rendszerrel és eredményes “
eljaradsokkal rendelkezik.

A 46. cikkben emlitett likviditaskezelési rendszer és eljarasok biztositjak legalabb, hogy:

a) az ABAK az ABA-ban az alapkotelezettségeinek megfeleld likviditasi szintet tart fenn, amely az ABA eszkozeinek a piacon

fennallo relativ likviditasara vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe véve a lezarashoz sziikséges id6t és azt az arat vagy

értéket, amelyen az emlitett eszk6zok lezarhatdk, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényez&kkel szembeni

4176k oiiket:

erzekenyseguket; ABAK 47. cikk

b) az ABAK nyomon kéveti az ABA eszkdzportfélidjanak likviditasi profiljat, tekintettel az egyes eszk6zok fedezeti
hozzajaruldsara, amely jelent8s hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint tekintettel a Iényeges kotelezettségekre,
valamint a feltételes vagy masmilyen kotelezettségvallaldasokra, amelyekkel az ABA alapkotelezettségeivel kapcsolatosan
rendelkezhet. E célbdl az ABAK figyelembe veszi az ABA befektetdi bazisanak profiljat, beleértve a befektetStipusokat, a
befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozo visszavaltasi hataridéket;
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¢) amennyiben az ABA mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be, az ABAK nyomon koveti az ezen mas kollektiv
befektetési vallalkozasok kezelGi altal elfogadott likviditaskezelési megkdzelitést, tobbek kozott idészakos felllvizsgalatok
lefolytatasaval, amelyek célja az azon alapul szolgalé kollektiv befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban
bekovetkezett valtozdsok nyomon kovetése, amelyekbe az ABA befektet. Figyelemmel a 2011/61/EU irdnyelv 16. cikkének
(1) bekezdésére, ez a kotelezettség nem vonatkozik arra az esetre, ha a masik kollektiv befektetési vallalkozasok,
amelyekbe az ABA befektet, a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14. pontja szerinti szabalyozott piacon vagy
azzal egyenértékd, harmadik orszégbeli piacon aktivan kereskednek;

d) az ABAK megfeleld likviditasmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a poziciok, valamint az ABA
eszkozportfolidjanak likviditasi profiljara jelents hatast gyakorlo, tervezett befektetések mennyiségi és mindségi
kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi profilra
gyakorolt hatasat. Az alkalmazott eljarasok biztositjak, hogy az ABAK megfelelGen ismeri és érti azoknak az eszk6zoknek a
likviditasat, amelyekbe az ABA befektetett, vagy befektetni kivan, beleértve adott esetben a kereskedési mennyiséget és
az arérzékenységet, illetve adott esetben az egyes eszk6zok felarait rendes és rendkivili likviditasi feltételek esetén;

e) az ABAK mérlegeli és bevezeti az altala kezelt ABA-k likviditasi kockazatanak kezeléséhez sziikséges eszkozoket és
rendelkezéseket, beleértve a kiilonos rendelkezéseket is. Az ABAK azonositja azoknak a kortlményeknek a tipusait,
amelyekben ezek az eszk6zok és rendelkezések mind rendes, mind pedig rendkivili korilmények kézott alkalmazhatok,
valamennyi kezelt ABA-val kapcsolatban figyelembe véve az ABA befektetGinek tisztességes banasmaodban vald
részesitését. Az ABAK ezeket az eszkozoket és rendelkezéseket csak ilyen korilmények esetén, valamint akkor
alkalmazhatja, ha a 108. cikkel 6sszhangban megtortént a megfelel§ tajékoztatas.

(2) Az ABAK dokumentalja az (1) bekezdésben emlitettek szerinti likviditaskezelési politikdikat és eljarasaikat, évente
legalabb egyszer fellilvizsgalja, és minden valtozas vagy Uj intézkedés esetén naprakésszé teszi azokat.

(3) Az ABAK a varhato vagy fennalld likviditasi hidny vagy az ABA mas nehézségeket jelentd helyzetének kezelésére az (1)
bekezdésben emlitett likviditaskezelési rendszerékbe és eljardsaiba megfeleld eszkalacids intézkedéseket épit be.

(4) Amennyiben az ABAK t6keattétellel finanszirozott zart végl ABA-t kezel, e cikk (1) bekezdésének e) pontja nem
alkalmazandé.

Az ABAK adott esetben - figyelembe véve az altala kezelt minden egyes ABA jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét - az
ABA alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfelel, az ABA likviditasara vagy illikviditasara vonatkozo
korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és minGségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan a 44. cikkben
meghatarozott kdvetelményekkel 6sszhangban.

Az ABAK ellenérzi az ezeknek a korlatoknak valé megfelelést, és amennyiben a korlatokat atlépik vagy valdszin(leg at
fogjak Iépni, meghatarozza a kivant (vagy szlikséges) intézkedéseket. A megfelel§ intézkedés meghatarozasa soran az
ABAK mérlegeli a likviditaskezelési politikdk és eljarasok megfelel§ségét, az ABA tulajdonaban lév6 eszkdzok likviditasi
profiljdnak megfelel§ségét és a szokasostol eltérd szint(i visszavaltasi kérelmek hatasat.

(2) Az ABAK rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek mellett, amelyek
lehet6vé teszik szamara, hogy értékelje az altala kezelt minden egyes ABA likviditasi kockazatat. A stresszteszttel szemben
tamasztott kovetelmények a kbvetkez6k:

ABAK 48. cikk

3/24




a) mennyiségi szempontbdl, vagy ha ez nem megfelel8, minGségi szempontbdl megbizhato és naprakész informacidk
alapjan kell elvégezni;

b) adott esetben szimuldlja az ABA tulajdonaban |évé eszkdzok likviditasanak hianyat, valamint a szokasostol eltérd
visszavaltasi kérelmeket;

c) kiterjed a piaci kockazatokra és annak hatasaira, beleértve a letéti felhivasokat, a biztositékra vonatkozd
kovetelményeket vagy a hitelkereteket;

d) figyelembe veszi az értékelés stresszhelyzetekben fennalld érzékenységét;

e) az ABA jellegének megfelel6 gyakorisaggal, de legaldbb évente egyszer kell elvégezni, az ABA befektetési stratégidjanak,
likviditasi profiljanak, a befektet6 tipusanak és az ABA visszavaltasi politikajanak figyelembevételével.

(3) A stressztesztek eredményeivel kapcsolatban az ABAK a befekteték érdekeit legjobban szolgalva jar el.

A 2011/61/EU irdnyelv 16. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban Ugy tekinthetd, hogy 6sszhang van az ABAK altal kezelt
egyes ABA-k befektetési stratégiaja, likviditasi profilja és visszavaltasi politikaja kozott, ha a befektet6k befektetéseiket az
ABA minden befektetdjével szembeni tisztességes banasmddnak megfelelGen, valamint az ABA visszavaltasi politikdjaval
és kotelezettségeivel 6sszhangban vissza tudjak valtani.

(2) A befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika 6sszhangjanak értékelése soran az ABAK figyelembe
veszi a visszavaltasok altal az ABA egyedi eszkdzeinek alapdrara vagy felarara gyakorolt hatast is.

ABAK 49. cikk

Az AEKBV-alapkezel6 megfeleld likviditasi kockazatot kezeld eljarast alkalmaz annak érdekében, hogy az altala kezelt
valamennyi AEKBV mindenkor képes legyen megfelelni a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének. Sziikség esetén az AEKBV-
alapkezel§ stressz-teszteket végez, ami lehetdvé teszi az AEKBV kivételes korilmények kozotti likviditasi kockazatanak az
értékelését.

A nyilt végUl befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek befektetk részére torténd folyamatos
forgalmazasdra a befektetési alapkezeld, illetve az altala megbizott egy vagy tobb forgalmazd jogosult. A folyamatos

forgalmazas soran leadott vételi és visszavaltasi megbizasok teljesitéséért a befektetSk felé a forgalmazast végzé felel.

A 106. § (1) bekezdés rendelkezései értelemszeriien irdnyaddk a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasara is.

79/2014. Kr. 24. § (3)-n keresztil
Kbftv. 107. § (1)

Az AEKBV-alapkezel§ - Uzleti tevékenységét és az altala kezelt AEKBV-k jellegét, méretét és Osszetettségét figyelembe
véve - olyan szabalyzatot (a tovabbiakban: kockazatkezelési politika) készit és alkalmaz, amely meghatarozza, hogy az
altala kezelt AEKBV milyen kockdzatoknak van vagy lehet kitéve.

(2) Az (1) bekezdésben meghatérozott kockazatkezelési politika

a) tartalmazza azokat az eljarasokat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az AEKBV-alapkezel& képes legyen az éltala kezelt
az AEKBV kitettségét minden olyan egyéb kockazatnak, ideértve a m(ikddési kockazatokat is, amelyek az altala kezelt
valamennyi AEKBV tekintetében lényegesek lehetnek,

79/2014. Kr. 22. § (2) bek.

Az AEKBV-alapkezel6 kockazatkezelési politikajanak végrehajtasa soran, és amennyiben ez a tervezett befektetés
Osszetettségére, Ujszerliségére vagy volumenére figyelemmel szlikséges, a befektetés végrehajtasa elstt elrejelzéseket

79/2014. Kr. 15. § (3)
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készit és elemzéseket végez arra vonatkozdan, hogy a befektetés hogyan jarul hozza az adott AEKBV portfélidjanak
Osszetételéhez, likviditasahoz, valamint kockazat és nyereség profiljdhoz. Az elemzéseket megbizhaté és naprakész
informacidk alapjan kell elvégezni.

amennyiben az
alapkezel6
szarmaztatott
tgyleteket is kot, a
kapcsolddd kockazatok
kezelésére szolgald
kockazatkezelési
szabdlyzat (Kbftv.
szerinti)

(1) Az AEKBV-alapkezel - amennyiben iizleti tevékenységének és az altala kezelt kollektiv befektetési formaknak a jellege,
nagysagrendje és Osszetettsége indokoltta teszi és azzal ardnyos - a tobbi szervezeti egységétdl flggetlen kockazatkezelési
szervezeti egységet alakit ki. A kockdzatkezelési tevékenység fiiggetlen végzése érdekében az AEKBV-alapkezeld sziikség
esetén igazolja, hogy megfelel§ intézkedéseket fogadott el az 6sszeférhetetlenség elkerilésére.

(2) A kockazatkezelési szervezeti egység feladata

a) a 22. § szerinti kockazatkezelési politika és eljarasok végrehajtasa;

b) az AEKBV-alapkezel6 altal kezelt AEKBV-k kockdzati korlataira vonatkozé rendszernek valé megfelelés biztositasa,
ideértve az atfogd kockazatra és a partnerkockazatara vonatkozd jogszabalyi korlatokat a 25-27. §-sal 6sszhangban;

c) az AEKBV-alapkezel§ altal kezelt AEKBV-k kockazati profiljanak azonositasaval kapcsolatos tanacsadés a felsd vezetés
részére;

d) legalabb évi egyszeri jelentéskészités a felsG vezetés és a felligyelGbizottsag részére

da) az AEKBV-alapkezel6 altal kezelt minden egyes AEKBV aktualis kockazati szintjének az adott AEKBV-re megéllapitott
kockazati profillal valé 6sszhangjardl,

db) az AEKBV-alapkezel§ altal kezelt minden egyes AEKBV relevans kockazati korlatrendszerének valé megfelelésérdl,

dc) a kockazatkezelési folyamat megfelel6ségérél és eredményességérdl, ideértve annak megjel6lését, hogy az esetleges
hidnyossagok orvoslasara megtették-e az indokolt Iépéseket;

e) legalabb évi egyszeri jelentéskészités a fels6 vezetés részére az AEKBV-alapkezeld &ltal kezelt minden egyes AEKBV-re
vonatkozo aktudlis kockazati szintrél, valamint a kockazati korlatok tényleges vagy elGre lathatd megsértésérdl, annak
érdekében, hogy azonnali és megfeleld 1épéseket lehessen tenni;

f) a 28. §-ban emlitett t6zsdén kiviili szarmaztatott eszkdzok értékelésére szolgald intézkedések és eljarasok felulvizsgalata
és tdmogatasa.

(3) A kockazatkezelési szervezeti egység rendelkezik a tevékenysége végzéséhez sziikséges hataskorrel és a (2)
bekezdésben megjelolt feladatok elvégzéséhez sziikséges informacidkhoz vald hozzaféréssel.

(4) Az (1) bekezdés szerinti aranyossagi kovetelmény az lzleti tevékenység nagysagrendije és a fliggetlen kockazatkezelési
szervezeti egység kialakitasanak, fenntartdsanak koltségei vonatkozasaban értelmezendd.

(5) Amennyiben fliggetlen kockazatkezelési szervezeti egység kialakitdsara nem kerdl sor, a (2) bekezdés e) pont szerinti
jelentést a fels6 vezetés altal kijelolt, kockazatkezelésért felel6s munkatars késziti el.

79/2014. Kormanyrendelet 9.§

(3) Az AEKBV-alapkezel6 kockazatkezelési politikajanak végrehajtasa soran, és amennyiben ez a tervezett befektetés
Osszetettségére, Ujszerliségére vagy volumenére figyelemmel szlikséges, a befektetés végrehajtasa eldtt elGrejelzéseket
készit és elemzéseket végez arra vonatkozdan, hogy a befektetés hogyan jarul hozza az adott AEKBV portfélidjanak
Osszetételéhez, likviditasdhoz, valamint kockazat és nyereség profiljahoz. Az elemzéseket megbizhatd és naprakész
informacidk alapjan kell elvégezni.

(4) Az AEKBV-alapkezel6 megfelels szakértelemmel, gondossaggal és koriltekintéssel jar el, amikor harmadik személlyel a
kockazatkezelési tevékenységek végrehajtasdval kapcsolatos megdllapodast kot. Az ilyen megallapodas megkotése elStt
az AEKBV-alapkezelS megteszi a sziikséges lépéseket annak érdekében, hogy megbizonyosodjon arrél, hogy a harmadik
személy képes a kockazatkezelési tevékenységek megbizhato, szakmai elvarasoknak megfelel§ és hatékony ellatasara. Az
AEKBV-alapkezel6 a harmadik személy teljesitményét folyamatosan értékeli.

79/2014. Kormanyrendelet 15.§

22. § (1) Az AEKBV-alapkezel§ - tizleti tevékenységét és az altala kezelt AEKBV-k jellegét, méretét és Gsszetettségét
figyelembe véve - olyan szabalyzatot (a tovabbiakban: kockazatkezelési politika) készit és alkalmaz, amely meghatarozza,
hogy az altala kezelt AEKBV milyen kockazatoknak van vagy lehet kitéve.

79/2014. Kormanyrendelet 22.§
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(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott kockazatkezelési politika

a) tartalmazza azokat az eljarasokat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az AEKBV-alapkezel& képes legyen az éltala kezelt
valamennyi AEKBV tekintetében felmérni az adott AEKBV piaci, likviditasi és partnerkockdazatnak valé kitettségét, tovabba
az AEKBV kitettségét minden olyan egyéb kockazatnak, ideértve a miikodési kockazatokat is, amelyek az altala kezelt
valamennyi AEKBV tekintetében lényegesek lehetnek,

b) szabalyozza azokat a technikakat, eszkdzoket és intézkedéseket, amelyek lehetévé teszik, hogy az AEKBV-alapkezels
teljesitse a 24. §-ban és a 25. §-ban meghatarozott kételezettségeit,

¢) meghatdrozza az AEKBV-alapkezelén beliili kockazatkezelésre vonatkozé felelGsség-megosztast,

d) meghatarozza a 9. §-ban emlitett kockazatkezelési szervezeti egység altal az igazgatdsag és a fels vezetés felé, illetve a
felligyel6bizottsag felé teljesitendd beszamolas feltételeit, tartalmat és gyakorisagat.

(3) * Az AEKBV-alapkezels a kockazatkezelés soran - kiilonosen az AEKBV eszkdzei hitelminGségének értékelésekor - nem
hagyatkozhat kizarélagosan vagy automatikusan a hitelmingsitd intézetekrdl sz6l6, 2009. szeptember 16-i 1060/2009/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 3. cikk (1) bekezdés b) pontjaban meghatarozott hitelmingsité intézetek altal
kiadott hitelmindsitésekre. A Feltgyelet az AEKBV tevékenységének jellegét, korét és dsszetettségét figyelembe véve
értékeli az AEKBV-alapkezeld hitelmingsitési eljarasainak megfelelGségét.

(1) Az AEKBV-alapkezel§ - izleti tevékenységének, valamint az altala kezelt AEKBV-nek a jellegével, nagysagrendjével és
dsszetettségével aranyos, tovabba az AEKBV kockazati profiljaval 6sszhangban &ll6 - eljarasrendet fogad el annak
érdekében, hogy

a) barmely idGpontban mérni és kezelni tudja a kezelt AEKBV-t érint& valds vagy lehetséges kockazatokat,

b) biztositsa az atfogd kockazatra és a partnerkockazatra vonatkozo korlatok 25. §-sal és 27. §-sal 6sszhangban torténd
betartasat.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasa soran az AEKBV-alapkezel§ az altala kezelt minden egyes AEKBV tekintetében megteszi a
kovetkezd lépéseket:

a) az eljarasrend keretében elfogadott kockazatmérési intézkedések, eljarasok és technikak kialakitasa és nyomon
kovetése, ami sziikséges annak biztositasdhoz, hogy megalapozott és megbizhatd adatok alapjan pontosan felmérjék a
felvett poziciok kockazatat és ezek hozzajarulasat az atfogd kockazati profilhoz,

b) szlikség esetén idGszakos visszamendleges vizsgélatok végzése a - modellalapu el6rejelzéseket és becsléseket is
tartalmazo - kockazatmérési intézkedések érvényességének fellilvizsgalata céljabdl,

c) szlikség esetén idGszakos stressz-tesztek és forgatdkonyv-elemzések végzése a piaci feltételek lehetséges valtozasaibol
fakadd olyan kockazatok kezelése érdekében, amelyek hatranyosan érinthetik az AEKBV-t,

d) a minden egyes AEKBV-t érint6 relevans kockazatok kezelésére és ellenGrzésére hasznalt intézkedésekkel kapcsolatos
dokumentalt belsGkorlat-rendszer kialakitdsa, végrehajtdsa és fenntartasa, figyelembe véve minden olyan kockazatot,
amely a 22. § alapjan lényeges lehet az AEKBV tekintetében, valamint 8sszhangot biztositva az AEKBV kockdzati profiljaval,
e) annak biztositasa, hogy az aktualis kockazati szint megfelel az egyes AEKBV-k tekintetében a d) pontban meghatarozott
kockazati korlatrendszernek,

f) olyan eljarasok kialakitasa, megvaldsitasa és fenntartasa, amelyek az AEKBV kockdzati korlat rendszerének tényleges
vagy varhato megsértése esetén a sziikséges korrekcid biztosithato legyen, a befektet6k érdekeit szem el6tt tartva.

(3) Az AEKBV-alapkezelS megfeleld likviditasi kockazatot kezeld eljarast alkalmaz annak érdekében, hogy az altala kezelt
valamennyi AEKBV mindenkor képes legyen megfelelni a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének. Sziikség esetén az AEKBV-
alapkezeld stressz-teszteket végez, ami lehet8vé teszi az AEKBV kivételes koriilmények kozotti likviditasi kockazatanak az
értékelését.

(4) Az AEKBV-alapkezel§ biztositja, hogy az altala kezelt valamennyi AEKBV befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen,
a kezelési szabalyzatban vagy a tajékoztatéban meghatarozott visszavaltasi politikanak.

79/2014. Kormanyrendelet 24.§
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(1) Az AEKBV-alapkezel6 a kezelt AEKBV - a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz616
78/2014. (llI. 14.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Korm. r.) 7. § (4) bekezdése szerinti - teljes kitettségét az aldbbi
mddszerek valamelyikével szamitja ki:

a) a kezelt AEKBV &ltal szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok - ideértve, ha dtruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz
szarmaztatott eszkozt tartalmaz - haszndlataval generalt jarulékos kitettség és tGkeattétel, amely nem haladhatja meg az
AEKBV nett6 eszkozértékének teljes dsszegét;

(2) Az AEKBV-alapkezel6 legalabb naponta kiszamitja az AEKBV teljes kitettségét.

(3) Az AEKBV-alapkezel6 a kotelezettségvallaldsi mddszer, a kockaztatott érték médszer vagy mas tovabbfejlesztett
kockazatmérési mddszer alkalmazasaval szamitja ki a teljes kitettséget. A mdodszer kivalasztasakor a kovetkezd
szempontokat veszi figyelembe:

a) az AEKBV altal célzott befektetési stratégia,

b) a hasznalt szarmaztatott pénziigyi eszk6zok tipusa és Gsszetettsége, és

c) a szarmaztatott pénziigyi eszkbzoket tartalmazé portfolié aranya.

(4) Ha egy AEKBV a t6keattétel vagy a piaci kockazatnak vald kitettség névelése céljabél a Korm. r. 7. § (3) bekezdésével
Osszhangban bizonyos technikdkat és eszk6zoket alkalmaz - ideértve a repo- vagy értékpapir-kdlcsonzési ligyleteket -,
akkor az AEKBV-alapkezeldnek ezeket az tigyleteket figyelembe kell vennie a teljes kitettség kiszamitasa soran.

79/2014. Kormanyrendelet 25.§

amennyiben az
alapkezeld a Bszt.
hatdlya ala tartozé
tevékenységet is
végez, arra vonatkozo
bels6 szabalyzat,
amely biztositja a tébb
megbizo, illetve
kollektiv befektetési
forma részére,
kiilonboz6 befektetési
elvek alapjan vald
portfélidkezelés illetve
befektetési
alapkezelés miatti
lehetséges
érdekellentétek
kikiiszobolését

Kulon belsé szabalyzat elkészitését jogszabalyhely nem irja el, de a Bszt. hatdlya ald tartozé tevékenységek (Kbftv. 7. § (3)
bekezdés) végzése esetén az Alapkezel6 vonatkozd belsé szabalyzataiban kell a tevékenységhdl eredé érdekellentétekre
kitérni, az alabbiak szerint (fiiggetlenul attdl, hogy az Alapkezel6 AEKBV, vagy ABAK). A szabélyzatok kialakitasanal
(részletesen lasd "Osszeférhetetlenségi politika" szabalyzat) figyelembe kell venni a vonatkozo Bszt. szerinti szabalyozast,
az Alapkezeld Uzleti tevékenységéhez, szerkezetéhez és méretéhez igazitva:

(1) A befektetési vallalkozés - a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete 33-35. cikkében
meghatarozottak figyelembevételével - feltarja, megeldzi és kezeli

a) a befektetési vallalkozas, vezetd allasu személye, alkalmazottja, fliggs ligyndke vagy barmely hozzajuk ellenérzés révén
kozvetlenil vagy kozvetetten kapcsolddo személy és tgyfeleik, vagy

b) a befektetési vallalkozas valamely Ggyfele és egy masik Ugyfele kdzott

a befektetési és kiegészitd szolgaltatasok vagy ezek kombinacidi nyujtasa soran esetleg felmerdls, az ligyfél szamara
hatranyos érdek-6sszelitkozéseket, beleértve a harmadik felek altal nyujtott 6sztonz6k elfogaddsabdl, a befektetési
vdllalkozas sajat dijazasabdl és egyéb 6sztonzé strukturakbdl adddo 6sszeférhetetlenségeket is.

(2) A befektetési vallalkozas az ugyfél szamara hatranyos érdek-6sszelitk6zések elkeriilése, feltarasa és kezelése céljabol -
a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazéason alapuld rendelete 34. cikkében meghatarozott - szabalyzatot készit (a
tovabbiakban: 6sszeférhetetlenségi politika), amelyet az igazgatdsag, illetGleg az igazgatdtanadcs hagy jova. Amennyiben a
befektetési vallalkozas egy csoport tagja, az 0sszeférhetetlenségi politika figyelembe veszi a csoport tobbi tagjanak Uzleti
tevékenységéhdl és szerkezetébdl kovetkezd érdek-Osszelitkozéseket is.

osszeférhetetlenségi
politika

Az AEKBV-alapkezel6nek az AEKBV szamara esetleg hatranyos érdek-6sszelitkdzések feltarasa érdekében figyelembe kell
vennie, hogy az AEKBV-alapkezel§, az érintett személy, vagy az AEKBV-alapkezel6vel ellendrzé befolyés révén kozvetlentil
vagy kozvetve kapcsolatban all6 személy nem érintett-e az aldbbiakban felsorolt esetek valamelyikében:

a) az AEKBV terhére pénziigyi nyereséghez jut, vagy pénziigyi veszteséget kertiil el,
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b) az AEKBV-nek vagy mas ligyfélnek nyujtott szolgaltatds eredményéhez vagy az AEKBV vagy mas ligyfél nevében
teljesitett tigylet eredményéhez az AEKBV érdekétd| eltérs érdeke flizédik,

c) az AEKBV érdekével szemben mas tigyfél vagy Ugyfélcsoport érdekét részesiti elényben,

d) ugyanazt a tevékenységet végzi az AEKBV és mas ligyfél szamara,

e) mas személytdl pénz, aru vagy szolgaltatds formajaban olyan ellentételezést kapott vagy fog kapni az AEKBV részére
nyujtott befektetési alapkezeléssel kapcsolatban, amely eltér az adott szolgaltatas szokdsos jutalékatdl vagy dijatol.

(2) Az érdek-6sszelitkbzések feltarasa érdekében figyelembe kell venni az AEKBV-alapkezel

a) érdekeit, ideértve a csoporttagsaghdl, a szolgaltatasok nyujtasabdl és a tevékenységek végzésébdl szarmazd érdekeket,
az tgyfelek érdekeit, és

b) tobb AEKBV-vel szemben fennall6 kotelezettségeit.

(1) Az AEKBV-alapkezel6 az AEKBV szamara hatranyos érdek-osszelitkozések elkeriilése, feltardsa és kezelése céljabdl
olyan szabalyzatot készit (a tovabbiakban: 6sszeférhetetlenségi politika), amely ardnyban &ll az AEKBV-alapkezels
méretével és szervezetével, valamint az altala folytatott tzleti tevékenység jellegével, nagysagrendjével és
dsszetettségével. Az 6sszeférhetetlenségi politikat az igazgatdsag hagyja jova. Amennyiben az AEKBV-alapkezel§ egy
csoport tagja, az 6sszeférhetetlenségi politika figyelembe veszi a csoport tobbi tagjanak Gzleti tevékenységébdl és
szerkezetébdl kovetkezd érdek-dsszelitkozéseket is.

(2) Az (1) bekezdésben meghatérozott 6sszeférhetetlenségi politika meghatdrozza

a) azokat a kortlményeket, amelyek a Kbftv. 5. §-dban meghatarozott tevékenység esetében olyan érdekkonfliktushoz
vezetnek vagy vezethetnek, amely az AEKBV-re vagy mas ligyfélre nézve hatranyos kovetkezménnyel jarhat, és

b) azon részletes eljarasi szabalyokat és intézkedéseket, amelyek az a) pontban meghatarozott érdekkonfliktus kezelését
célozzak.

(3) Az AEKBV-alapkezel§ biztositja, hogy a (2) bekezdés b) pontjaban meghatérozott eljarasi szabélyok és intézkedések
szerint azok az érintett személyek, akik a 10. § (1) bekezdésben meghatarozott helyzetbe keriilhetnek, az AEKBV-
alapkezel6 tevékenységének és méretének, valamint az Gigyfélnek okozhatd kar sulyossaganak figyelembevételével
flggetlenil végezzék tevékenységiiket.

(4) Az AEKBV-alapkezel6 az 6sszeférhetetlenségi politikdjaban a (2) bekezdés b) pontjaban meghatarozott eljarasi
szabalyai és intézkedései kozott a (3) bekezdésben foglalt lehetd legnagyobb fluggetlenség biztositasa érdekében

a) ugy szabalyozza a befektetési alapkezelési tevékenységekben feladatot ellatd érintett személyek kozotti
informaciédramlast, hogy az ellenérizhetd legyen, és azzal az ligyfél szamara a lehetséges érdek-6sszelitkozésbdl adédd
karokozast megel6zze,

b) ellendrzi azon érintett személyeket, akik olyan lgyfelek vagy befekteték nevében vagy javara végzett befektetési
alapkezelési tevékenység keretében latnak el feladatot, akik érdekei kozott konfliktus allhat fenn,

c) kizarja azon érintett személyek javadalmazasa kozotti kdzvetlen kapcsolatot vagy 6sszefliggést, akik olyan
tevékenységek keretében latnak el feladatot, amely érdekkonfliktust keletkeztethet,

d) megakadalyozza, hogy barmely személy, jogtalan mddon befolyasolhassa annak az érintett személynek a
tevékenységét, aki befektetési alapkezelési feladatot Iat el,

e) biztositja a megfeleld intézkedések megtételét annak megel6zésére vagy ellendrzésére, hogy egy érintett személy egy
id6ben vagy egymas utdn részt vegyen befektetési alapkezelési tevékenységekben, amennyiben az ilyen részvétel
akadalyozhatja az érdek-0sszelitkozések megfelels kezelését.

(1) Az AEKBV-alapkezel§ folyamatos nyilvantartast vezet az altala végzett azon befektetési alapkezelési szolgéltatasokrol,
amelyekkel kapcsolatban a 11. § (2) bekezdés a) pontjaban meghatarozott kériilmények felmerilhetnek.

(2) Ha az AEKBV-alapkezel§ &ltal az érdek-6sszeiitkdzések kezelése érdekében tett intézkedések nem elegendéek annak
biztositasara, hogy megel6zzék az AEKBV vagy a befektetSk érdeksérelmének kockdzatat, akkor az AEKBV-alapkezel§ felsé
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vezetését haladéktalanul tajékoztatni kell annak érdekében, hogy meghozhassak az ahhoz sziikséges dontéseket, hogy
mindenkor az AEKBV és a befektetSk érdekeit szem el6tt tartva jarjanak el. A dontésrél és annak indokairdl az AEKBV-
alapkezel§ tartds adathordozon torténé kozzététel Gtjan tajékoztatja a befektetSket.

(1) Az AEKBV-alapkezelS hatékony stratégiat hataroz meg a kezelt portfélidkban lévé eszkdzokhéz kapesolddé szavazati
jogok kizardlag az érintett AEKBV érdekében torténd gyakorlasara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett stratégia meghatarozza

a) a szavazati jogokkal érintett vallalkozas értékét befolyasold események nyomon kovetéséhez,

b) a szavazati jogok gyakorlasanak az adott AEKBV befektetési céljaival és politikajaval valé 6sszhangjanak biztositasahoz,
valamint

c) a szavazati jogok gyakorlasabdl ered6 barmely érdek-6sszelitkozés megel6zéséhez vagy kezeléséhez

szlikséges intézkedéseket és eljarasokat.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett stratégia rovid 6sszefoglalasat a befektet6k rendelkezésére kell bocsatani. Az e stratégia
alapjan tett Iépések részleteit kérésre dijmentesen a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosok rendelkezésére kell
bocsatani

(1) Az AEKBV-alapkezel6 vezetd alldst személye, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban résztvevd
alkalmazottja, munkavégzésre iranyulod egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet

a) az AEKBV-alapkezeld &ltal megbizott letétkezelSnek,

b) az AEKBV-alapkezel§ &ltal hozott befektetési dontések végrehajtasaban kozrem(ikods befektetési vallalkozasnak,
hitelintézetnek, valamint

c) az AEKBV-alapkezel§ tigyfelének

a befektetési alapkezeléshez kozvetlenil kapcsoldodo terileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld
egyéb jogviszonyban all6 személye.

(2) Az a személy, aki esetében az (1) bekezdésben meghatédrozott 6sszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

(3) Az AEKBV-alapkezel6re vonatkozd, az 6sszeférhetetlenség kezelését érintd tovabbi szabalyokat az AEKBV-alapkezelSre
vonatkozo szervezeti, 6sszeférhetetlenségi, lzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrél sz616 kormanyrendelet
hatarozza meg.

(1) Az érintett személy altal vagy nevében pénzigyi eszkdzre vonatkozdan végrehajtott tigylet személyes tigyletnek
minGsiil, ha az érintett személy szakmai tevékenységi korén kiviil jar el vagy az ligylet végrehajtdsa az alabbi személyek
valamelyikének szamlajara torténik:

a) az érintett személy,

b) olyan személy, aki az érintett személy hozzatartozdja, vagy akivel az érintett szoros kapcsolatban van,

c) olyan személy, akinek az érintett személlyel vald kapcsolata folytdn az érintett személynek — az Gigylet végrehajtasaért
kapott dijon vagy kezelési koltségen kivil — kdzvetlen vagy kdzvetett anyagi érdeke fliz6dik az ligylethez.

(2) Az AEKBV-alapkezelS megfeleld intézkedéseket alkalmaz a (3) bekezdésben felsorolt tevékenységek megakadalyozasa
érdekében, amennyiben azok olyan érintett személyhez kétheték,

a) aki 6sszeférhetetlenséget eredményezd tevékenységben vesz részt, vagy

b) aki bennfentes informacidhoz, vagy a kollektiv befektetési formara vagy annak részére végzett tigyletekre vonatkozd
mas bizalmas informacidhoz férhet hozza, az AEKBV-alapkezel§ nevében vagy javéra végzett tevékenység kdvetkeztében.
(3) A (2) bekezdés szempontjabdl az alabbi tevékenységeket kell figyelembe venni:

a) olyan személyes lgylet végrehajtdsa, amely

aa) bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolast valdsitana meg,

ab)57 lzleti titok, értékpapirtitok, biztositasi titok, banktitok vagy az adatvédelemrdl sz616 jogszabalyok és az Eurdpai
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Unid kozvetlenil alkalmazandod jogi aktusai altal védett informacio jogszer(tlen feltarasaval vagy felhaszndldsaval jar, vagy
ac) tigylet ellentétben all az AEKBV-alapkezel e térvényben vagy a Bszt.-ben meghatarozott kotelezettségeivel;

b) harmadik személy részére torténd, az érintett személy munkakori kotelezettségét meghaladoé tanacsadas vagy
harmadik személy biztatasa arra, hogy pénzlgyi eszk6zokre vonatkozd olyan tigyletbe kezdjen, amely ha az érintett
személy személyes Uigylete lenne, vonatkozna rd az a) pont vagy a Bszt. 77. §-anak (1) és (2) bekezdése, illetve a
folyamatban Iév6é megbizasokra vonatkozo informacidkkal valé visszaélésnek mindsiilne;

)58 informdcié vagy vélemény az 596/2014/EU rendeletben meghatérozott jogszer(i magatartasnak nem mingsilé, az
érintett személy munkakori kotelezettségét meghaladé mddon térténd kozlése harmadik személy részére, amennyiben az
érintett személy tisztdban van vagy téle elvarhaté gondossaggal tisztaban kellene lennie, hogy e kozlés eredményeként a
harmadik személy

ca) pénziigyi eszkozre vonatkozdan olyan tigyletbe kezdene, amely ha az érintett személy személyes ligylete lenne,
vonatkozna rd e bekezdés a) pontja vagy a Bszt. 77. §-anak (1)—(2) bekezdése, illetve a folyamatban lévé megbizasokra
vonatkozo informacidkkal vald visszaélésnek mingsilne vagy

cb) egy tovabbi személyt a ca) alpontban foglalt ligylet megkotésére biztatna vagy szamara ilyen ligylet megkotésére
vonatkozo tanacsot adna.

(4) Az AEKBV-alapkezelS a munkaviszony létesitésének, illetve munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszony létrehozasanak
id6pontjaban tajékoztatja az alkalmazottjat, illetve foglalkoztatottjat (a tovabbiakban egyutt: alkalmazott) a (3)
bekezdésben felsorolt tevékenységek tiltasardl és az AEKBV-alapkezeld altal a (2) bekezdés szerinti intézkedéseirdl.

(5) Az érintett személy a személyes ligyletre vonatkozé megallapodds megkotését haladéktalanul koteles az AEKBV-
alapkezel& szamara bejelenteni, lehetévé téve az AEKBV-alapkezel§ szamara az ligylet beazonositasat.

(6) Az AEKBV-alapkezel§ nyilvantartast vezet az (5) bekezdésben meghatérozott, valamint az éltala feltart személyes
Ugyletekrdl, ideértve az ilyen tgyletekkel kapcsolatos felhatalmazast vagy tiltast.

(7) Az AEKBV-alapkezel6 valamely tevékenységének kiszervezésre iranyuld szerzédés keretében térténd ellatasa esetén a
kiszervezett tevékenységet végz6 harmadik személy nyilvantartast vezet az érintett személyek személyes ligyleteirdl, és
ezekrél kérésre haladéktalanul tajékoztatja az AEKBV-alapkezel6t.

(8) A (2)—(7) bekezdés nem alkalmazhatd

a) a portfélidkezelés keretében végzett személyes tigyletekre, amennyiben nincs elézetes informacidcsere a
portfélidkezelési tevékenységet végzé és az érintett személy vagy olyan harmadik személy kozott, akinek a szamlajara az
Ugyletet végzik,

b) a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapirra vonatkozoé személyes ligyletekre, ha az érintett
személy vagy az a harmadik személy, akinek a szamlajara az lgyletet végzik, nem rendelkezik dontési hataskorrel az adott
kollektiv befektetési forma eszkdzeinek 6sszetételével, befektetési dontéseivel kapcsolatosan.
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2.  Limit feletti ABAK tevékenységi engedélyezése esetén vizsgalandé szabalyzatok:

A kérelmez6

Szabalyzat Tartalmi elemet mely
M . Tartalmi elemek elGiré szabdlyzatanak
megnevezése . . ..
jogszabalyhely mely pontjaban
szerepel??

. Miikodési I.1. A szervezet mlkodési rendje, felépitése, a szervezeten belili dontési jogkdordok meghatdrozasanak szabalyai. Kbftv. 2. melléklet

szabalyzat -~ p T : : : ,
I.2. A folyamatba épitett belsé ellen8rzési mechanizmusok szabalyozasa. Kbftv. 2. melléklet
I.3. Az érdekellentétek megel6zésére és kezelésére vonatkozé szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
I.4. A tarsasag sajat vagyonanak pénziligyi eszk6zokbe torténé befektetésére és kezelésére vonatkozo szabdlyok, valamint a vezet | Kbftv. 2. melléklet
tisztségvisel6k és az alkalmazottak befektetéseire vonatkozo szabalyok.
I.5. A portfélidkra kotott 6sszevont ligyletek sordn alkalmazando allokacids szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
I.6. A nyilvantartasok vezetésének és az adatok megGrzésének szabalyai. Kbftv. 2. melléklet
I.7. A befektet6k tdjékoztatasanak maddjara és gyakorisagara vonatkozé szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
1.8. tevékenység ataddsanak, kiszervezésének elveire vonatkozo szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
1.9. A befektetk tdjékoztatasanak maddjara és gyakorisdgara vonatkozé szabdalyok. Kbftv. 2. melléklet
1.10. Az ligyfélfogadas rendjére, a panaszok kezelésére vonatkozo szabalyok. Kbftv. 2. melléklet
[.11. A teljesitménymérés elvei, szabdlyai. Kbftv. 2. melléklet
1.12. Az eszk6zok értékelésének elveire vonatkozd szabdlyok. Kbftv. 2. melléklet
1.13. Az alkalmazottakra vonatkozd szakmai képzési kovetelmények. Kbftv. 2. melléklet
1.14. A titoktartas szabalyai. Kbftv. 2. melléklet

2 A tablazat kitoltése és a kérelem mellékleteként torténé benyujtasa nem kotelezd, de az segitséget jelenthet az MNB szamdra és felgyorsithatja az engedélyezési eljaras lefolytatdsat.
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L. Javadalmazasi . i Kbftv. 13.
. I1.1. Az személyi hataly i
politika melléklet 1.
L2, A térevi hatal Kbftv. 13.
.2. A targyi hatd
gyl hataly melléklet 2.
. e s . Kbftv. 13.
I1.3. A javadalmazasi politika altaldnos elvei X
melléklet 1.
. ) i ) . ) Kbftv. 13.
Il.4. Nyilatkozat az aranyossag elve alkalmazasa tekintetében i
melléklet 1.
. . et . o s s 3 Kbftv. 13.
I.5. A javadalmazas megallapitasanak bemutatasa (régzitett/valtozo 6sszetevik) i
melléklet 1.
Kbftv. 13.
I1.6: A javadalmazas kifizetésének bemutatasa ,
melléklet 1.
II.7. A javadalmazas megallapitasaért, felligyeletéért felel6s személyek — illetve amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik —, a | Kbftv. 13.
javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése melléklet 3.
. e leis . e Kbftv. 13.
I1.8. A javadalmazasi politika altalanos elveinek feliilvizsgalata i
melléklet 1.
- Az ABAK-nak a kezelésében 1évé - a t6keattétel nélkdli, zartvégli ABA-k kivételével - minden egyes ABA vonatkozasaban megfelel6
likviditaskezelési rendszert kell alkalmaznia, és eljarasokat kell elfogadnia annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse
az ABA likviditasi kockazatat, valamint, hogy az ABA befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az alap kotelezettségeinek. Az
e , ABAK-nak rendszeresen stresszteszteket kell végeznie mind rendes, mind rendkivdli likviditasi feltételek mellett, ami lehet6vé teszi
likviditaskezelés _ AL 4 N S ez Kbftv. 36. §
szamara, hogy értékelje és nyomon kdvesse az ABA-k likviditasi kockazatat.
- Az ABAK-nak biztositania kell, hogy a befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika a kezeléslikben 1évé minden
egyes ABA tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.
likviditaskezelés - . S ez . . (et . " T et .
Altalinos Kezelési szabalyzat: Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel kotott visszavaltasi Kbftv. 3. melléklet
‘ - megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak I. fejezet IV. rész
kockazatkezelési o (i
- megfeleld informacidkat 26.1. pont
politika
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Az ABAK-nak képesnek kell lennie arra, hogy a székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagainak bizonyitsa, hogy -
figyelembe véve az egyes ABA-k befektetési stratégiajat, likviditasi profiljat és visszavaltasi politikajat - a 2011/61/EU irdnyelv 16.
cikkének (1) bekezdésében emlitett megfelel6 likviditaskezelési rendszerrel és eredményes eljarasokkal rendelkezik.

ABAK 46. cikk

A 46. cikkben emlitett likviditaskezelési rendszer és eljarasok biztositjak legalabb, hogy:

a) az ABAK az ABA-ban az alapkoételezettségeinek megfeleld likviditdsi szintet tart fenn, amely az ABA eszkozeinek a piacon fennallé
relativ likviditasara vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe véve a lezarashoz sziikséges id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen
az emlitett eszkdzok lezarhatdk, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényez6kkel szembeni érzékenységiiket;

b) az ABAK nyomon koveti az ABA eszkdzportfélidjanak likviditasi profiljat, tekintettel az egyes eszkdzok fedezeti hozzajarulasara,
amely jelentGs hatdst gyakorolhat a likviditasra, valamint tekintettel a |ényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy
masmilyen kotelezettségvallaldsokra, amelyekkel az ABA alapkotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E célbdl az ABAK
figyelembe veszi az ABA befektet6i bazisanak profiljat, beleértve a befektetStipusokat, a befektetések relativ méretét és az ezekre
a befektetésekre vonatkozd visszavaltasi hatarid6ket;

c) amennyiben az ABA mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be, az ABAK nyomon kdveti az ezen mas kollektiv
befektetési vallalkozasok kezeldi altal elfogadott likviditaskezelési megkozelitést, tobbek kozott id&szakos fellilvizsgalatok
lefolytatdsaval, amelyek célja az azon alapul szolgald kollektiv befektetési vallalkozasok visszavaltasi politikajaban bekovetkezett
véltozasok nyomon kdvetése, amelyekbe az ABA befektet. Figyelemmel a 2011/61/EU irdnyelv 16. cikkének (1) bekezdésére, ez a
kotelezettség nem vonatkozik arra az esetre, ha a masik kollektiv befektetési vallalkozasok, amelyekbe az ABA befektet, a
2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14. pontja szerinti szabalyozott piacon vagy azzal egyenértéki, harmadik orszagbeli
piacon aktivan kereskednek;

d) az ABAK megfelel6 likviditdsmérési rendszereket és eljardsokat vezet be és tart fenn a pozicidk, valamint az ABA
eszkozportfélidjanak likviditasi profiljara jelent8s hatast gyakorlo, tervezett befektetések mennyiségi és mindségi kockazatainak
értékelésére annak érdekében, hogy megfelel6en mérni lehessen azok dltalanos likviditasi profilra gyakorolt hatdsat. Az
alkalmazott eljarasok biztositjak, hogy az ABAK megfelelGen ismeri és érti azoknak az eszk6zdknek a likviditasat, amelyekbe az ABA
befektetett, vagy befektetni kivan, beleértve adott esetben a kereskedési mennyiséget és az arérzékenységet, illetve adott esetben
az egyes eszkozok felarait rendes és rendkivili likviditasi feltételek esetén;

e) az ABAK mérlegeli és bevezeti az altala kezelt ABA-k likviditasi kockazatanak kezeléséhez sziikséges eszk6zoket és
rendelkezéseket, beleértve a kiilonos rendelkezéseket is. Az ABAK azonositja azoknak a korilményeknek a tipusait, amelyekben
ezek az eszkdzdk és rendelkezések mind rendes, mind pedig rendkivili kérilmények kozott alkalmazhatdk, valamennyi kezelt ABA-
val kapcsolatban figyelembe véve az ABA befektetGinek tisztességes banasmaodban valo részesitését. Az ABAK ezeket az eszkozoket
és rendelkezéseket csak ilyen korilmények esetén, valamint akkor alkalmazhatja, ha a 108. cikkel 6sszhangban megtortént a
megfelels tajékoztatas.

(2) Az ABAK dokumentalja az (1) bekezdésben emlitettek szerinti likviditaskezelési politikaikat és eljarasaikat, évente legaldbb
egyszer felllvizsgalja, és minden valtozas vagy Uj intézkedés esetén naprakésszé teszi azokat.

ABAK 47. cikk
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(3) Az ABAK a varhaté vagy fennalld likviditdsi hiany vagy az ABA mas nehézségeket jelentd helyzetének kezelésére az (1)
bekezdésben emlitett likviditaskezelési rendszerékbe és eljarasaiba megfeleld eszkalacios intézkedéseket épit be.
(4) Amennyiben az ABAK t6keattétellel finanszirozott zart végli ABA-t kezel, e cikk (1) bekezdésének e) pontja nem alkalmazandé.

Az ABAK adott esetben - figyelembe véve az altala kezelt minden egyes ABA jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét - az ABA
alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikajanak megfeleld, az ABA likviditasara vagy illikviditasara vonatkozo korlatokat
alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és min&ségi kockazati korlatokkal kapcsolatosan a 44. cikkben meghatarozott
kévetelményekkel 6sszhangban.

Az ABAK ellenérzi az ezeknek a korlatoknak valé megfelelést, és amennyiben a korlatokat atlépik vagy valdszindleg at fogjak lépni,
meghatarozza a kivant (vagy sziikséges) intézkedéseket. A megfelel6 intézkedés meghatarozasa sordn az ABAK mérlegeli a
likviditaskezelési politikak és eljarasok megfelelGségét, az ABA tulajdonaban lévd eszkozok likviditasi profiljanak megfelel§ségét és
a szokdsostol eltérd szint(i visszavaltasi kérelmek hatasat.

(2) Az ABAK rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek mellett, amelyek lehetévé teszik
szamara, hogy értékelje az altala kezelt minden egyes ABA likviditasi kockazatat. A stresszteszttel szemben tamasztott

kovetelmények a kovetkezGk:

a) mennyiségi szempontbodl, vagy ha ez nem megfelel§, mindségi szempontbdl meghizhatd és naprakész informacidk alapjan kell
elvégezni;

b) adott esetben szimulalja az ABA tulajdondban 1év6 eszk6zok likviditasanak hidanyat, valamint a szokdsostol eltérd visszavaltasi
kérelmeket;

c) kiterjed a piaci kockazatokra és annak hatasaira, beleértve a letéti felhivasokat, a biztositékra vonatkozé kovetelményeket vagy a
hitelkereteket;

d) figyelembe veszi az értékelés stresszhelyzetekben fennalld érzékenységét;

e) az ABA jellegének megfeleld gyakorisaggal, de legaldbb évente egyszer kell elvégezni, az ABA befektetési stratégiajanak,
likviditasi profiljanak, a befektet6 tipusanak és az ABA visszavaltasi politikajanak figyelembevételével.

(3) A stressztesztek eredményeivel kapcsolatban az ABAK a befektetGk érdekeit legjobban szolgalva jar el.

ABAK 48. cikk
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A 2011/61/EU iranyelv 16. cikke (2) bekezdésének alkalmazasdban ugy tekinthetd, hogy 6sszhang van az ABAK altal kezelt egyes
ABA-k befektetési stratégidja, likviditasi profilja és visszavaltasi politikdja kozott, ha a befektet6k befektetéseiket az ABA minden
befektetdjével szembeni tisztességes bandasmddnak megfelel6en, valamint az ABA visszavaltdsi politikajaval és kotelezettségeivel
0sszhangban vissza tudjak valtani.

(2) A befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika 6sszhangjanak értékelése soran az ABAK figyelembe veszi a
visszavaltasok altal az ABA egyedi eszkozeinek alaparara vagy felarara gyakorolt hatast is.

ABAK 49. cikk

- Az ABAK-nak funkciondlisan és hierarchikusan el kell kiilonitenie a 7. § (1) bekezdés b) pontjdban meghatarozott kockazatkezelést
a mikodési egységektdl, ideértve a 7. § (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott befektetéskezelést. A Felligyelet az ardanyossag
alapelvével 6sszhangban ellenérzi a kockazatkezelés funkciondlis és hierarchikus elkiilonitését. Az ABAK-nak barmikor képesnek kell
lennie annak bemutatasara, hogy az 6sszeférhetetlenség elkeriilésének biztositdsa lehetévé teszi a kockazatkezelési tevékenységek
flggetlen végrehajtasat, valamint, hogy a kockazatkezelési folyamat megfelel e § elGirasainak és kovetkezetesen hatékony.

- Az ABAK-nak megfelel$ kockazatkezelési rendszereket kell miikddtetnie az egyes ABA befektetési stratégiaja szempontjabol
relevans, valamint az egyes ABA-val kapcsolatban ténylegesen vagy potencidlisan fenndllé minden kockdzat azonositasa, mérése és
megfelel6 nyomon kovetése érdekében. Az ABAK-nak évente legaldabb egyszer felil kell vizsgalnia, és sziikség esetén ki kell
igazitania a kockazatkezelési rendszerét.

- Az ABAK a kockazatkezelés soran - kiillénésen az ABA eszkozei hitelminGségének értékelésekor - nem hagyatkozhat kizarélagosan
vagy automatikusan a hitelmingsit intézetekrél sz616, 1060/2009/EK Eurdpai Parlamenti és Tanacsi rendelet 3. cikke (1) bekezdése
b) pontjaban meghatarozott hitelminésité intézetek altal kiadott hitelminGsitésekre. A Felligyelet az ABA tevékenységének jellegét,
korét és Osszetettségét figyelembe véve értékeli az ABAK-ok hitelmindgsitési eljarasainak megfelelGségét.

- Az ABAK kockazatkezelésére vonatkozd minimum-kévetelmények:

a) megfelel§, dokumentalt és rendszeres atvilagitas végrehajtdsa az ABA nevében torténd befektetés esetén, az ABA befektetési
stratégidjdval, célkitlizéseivel és kockazati profiljdval 6sszhangban;

b) annak biztositdsa, hogy az ABA minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok altal az ABA portfélidjara gyakorolt
atfogd hatassal 6sszefligg6 kockazatok - példaul megfeleld stressztesztelési eljarasokkal - megfelel6en meghatarozhatok,
mérhetdk, kezelhet6k és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek;

c) annak biztositasa, hogy az ABA kockazati profilja megfeleljen az ABA méretének, portfélidszerkezetének, befektetési
stratégidinak és célkitlizéseinek, az ABA kezelési szabdlyzataban, tdjékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak
szerint.

- Az ABAK-nak meg kell hatdroznia az altala kezelt ABA-k esetében alkalmazhatd tGkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi jogdnak mértékét,
tobbek kozott az alabbiakra valé figyelemmel:

a) az ABA tipusa;

b) az ABA befektetési stratégiaja;

KBFTV. 35§
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c) az ABA tGkeattétel forrasai;

d) minden egyéb olyan 6sszefonddds vagy relevans kapcsolat mas pénziigyi szolgdltatd intézményekkel, amely rendszerkockazatot
jelenthet;

e) valamely partnernek valo kitettség korlatozasanak sziikségessége;

f) a t6keattétel fedezeti biztositékanak mértéke;

g) az eszkozok és a kotelezettségek aranya;

h) az ABAK érintett piacokon végzett tevékenységének volumene, természete és kiterjedése.

- Az e §-ban foglalt rendelkezéseket az ABAK-nak az ABAK-rendelet 38-45. cikkében meghatarozottak figyelembevételével kell
teljesitenie.

altaldnos
kockazatkezelési
politika
osszeférhetetlenségi
politika

Az ABAK allandd kockazatkezelési funkcidt hoz létre és tart fenn, amely:

a) eredményes kockazatkezelési politikakat és eljarasokat mikodtet az egyes ABA-k befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans,
az egyes ABA-kkal kapcsolatban ténylegesen vagy potencialisan fennallé minden kockazat azonositdsa, mérése, kezelése és
folyamatos nyomon kovetése érdekében;

b) biztositja, hogy a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4) bekezdésének c) pontjaval 6sszhangban a befektet6k tudomaséra hozott
kockazati profil 6sszhangban legyen az e rendelet 44. cikkének megfelel6en meghatarozott kockazati korlatokkal;

c) ellenérzi a 44. cikkel 6sszhangban meghatarozott kockazati korlatoknak valé megfelelést, valamint idGben értesiti az ABAK
irdnyitoé testiletét és — amennyiben létezik — az ABAK felligyeleti funkcidjat, amennyiben ugy itéli meg, hogy az ABA kockazati
profilja nincs 6sszhangban ezekkel a korlatokkal, vagy ha ugy latja, hogy jelent8s a kockazata annak, hogy a kockazati profil e
korlatokkal 6sszeegyeztethetetlen lesz;

d) az ABA vagy az ABAK tevékenységei jellegének, nagysagrendjének és osszetettségének megfelel§ gyakorisaggal gondoskodik a
kévetkezd naprakész informacidk rendszeres tovabbitasardl az ABAK irdnyitd testiilete és —amennyiben létezik — az ABAK
felligyeleti funkcidja felé:

i. a 44. cikkel 6sszhangban meghatarozott kockazati korlatok és a 2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdésének c) pontjaval
Osszhangban a befektet6k tudomasara hozott, az ABA-ra vonatkozo kockazati profil kozotti 6sszhang, és a kockazati korlatoknak
valé megfelelés;

ii. a kockazatkezelési folyamat megfelelGsége és eredményessége, megjeldlve kiilondsen azt, hogy tényleges vagy elére lathatd
hidnyossagok esetén megfelel6 korrekcids intézkedéseket hoztak-e vagy fognak-e hozni;

e) rendszeresen naprakész tajékoztatast nyujt a felsG vezetésnek, megjeldlve az egyes kezelt ABA-k esetében felmerilé aktudlis
kockazati szintet, valamint a 44. cikkel 6sszhangban meghatarozott kockazati korlatok tényleges vagy el6re lathaté megsértését,
annak érdekében, hogy azonnali és megfelel§ Iépéseket lehessen tenni.

(2) A kockazatkezelési funkcid rendelkezik a sziikséges felhatalmazdssal és hozzaféréssel minden relevans informaciéhoz, amely
ahhoz sziikséges, hogy megvaldsitsa az (1) bekezdésben megjelolt feladatokat.

ABAK-rendelet 39.
cikk
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(1) Az ABAK megfelel6 és dokumentalt kockazatkezelési politikat hataroz meg, hajt végre és tart fenn, amely azonositja mindazokat
a relevans kockazatokat, amelyeknek az altala kezelt ABA-k ki vannak vagy ki lehetnek téve.

(2) A kockazatkezelési politika tartalmazza azokat az eljarasokat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az ABAK képes legyen az altala
kezelt valamennyi ABA tekintetében felmérni az adott ABA piaci, likviditasi és partnerkockazatnak vald kitettségét, tovabba az ABA
kitettségét minden olyan egyéb relevans kockazatnak, ideértve a mlkddési kockazatokat is, amelyek az altala kezelt valamennyi
ABA tekintetében jelent8sek lehetnek.

(3) Az ABAK a kockazatkezelési politikaban legaldbb a kdvetkezé elemeket szabdlyozza:

a) azok a technikak, eszk6zok és intézkedések, amelyek lehet6vé teszik szamara, hogy megfeleljen a 45. cikknek;

b) azok a technikak, eszk6zok és intézkedések, amelyek lehetévé teszik az ABA rendes és rendkiviili likviditasi feltételek esetén
fennalld likviditasi kockazatanak értékelését és nyomon kovetését, tobbek kdzott a 48. cikkel 6sszhangban rendszeresen végzett
stressztesztek alkalmazasaval;

c) a kockézatkezelésre vonatkozé felelsségeknek az ABAK-on beliili megosztasa;

d) az e rendelet 44. cikkével 6sszhangban meghatédrozott kockazati korladtok és annak igazolasa, hogy ezeket hogyan hangoltak
Ossze a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4) bekezdése c) pontjanak megfelelen a befektet6k tudomasara hozott, az ABA-ra
vonatkozé kockazati profillal;

e) a 39. cikkben emlitett allandé kockazatkezelési funkcio altal teljesitendd jelentéstétel feltételei, tartalma, gyakorisaga és
cimzettjei.

(4) A kockazatkezelési politika tartalmazza a 43. cikkben emlitett védintézkedések leirasat, kiilonosen a kovetkezGket:

a) a lehetséges 6sszeférhetetlenség jellege;

b) a hozott korrekcids intézkedések;

c) azok az okok, amelyek indokoljak, hogy ésszerlien miért varhatd, hogy ezek az intézkedések biztositjdk a kockazatkezelési funkcid
flggetlen gyakorlasat;

d) az ABAK varhatdan hogyan biztositja a védintézkedések kdvetkezetes eredményességét.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett kockazatkezelési politika megfelel6 az ABAK lizletmenete és az altala kezelt ABA jellegének,
nagysagrendjének és dsszetettségének szempontjabol.

ABAK-rendelet 40.
cikk
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(1) Az ABAK értékeli, nyomon koveti és rendszeresen, legalabb évente egyszer fellilvizsgalja a kovetkezéket:

a) a kockazatkezelési politika, valamint a 45. cikkben emlitett intézkedések, folyamatok és technikak megfelel6sége és
eredményessége;

b) az ABAK milyen mértékben felel meg a kockazatkezelési politikanak, valamint a 45. cikkben emlitett intézkedéseknek,
folyamatoknak és technikdknak;

c) a kockézatkezelési folyamat megvaldsitdsa soran tapasztalt hidnyossagok megoldasa érdekében tett intézkedések megfelelGsége
és eredményessége;

d) a kockazatkezelési funkcio ellatasa;

e) a 42. cikkel 6sszhangban a kockazatkezelési funkcié funkcionalis és hierarchikus elkilonitésének biztositasara irdnyuld
intézkedések megfelelGsége és eredményessége.

Az els6 albekezdésben emlitett rendszeres felllvizsgalat gyakorisagardl a fels§ vezetés az ABAK lzletmenetét és az altala kezelt
ABA jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét figyelembe véve, az aranyossag elvével 6sszhangban dont.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett rendszeres fellilvizsgalat mellett a kockazatkezelési rendszereket abban az esetben kell
felllvizsgdlni, ha:

a) jelentds valtozasok torténtek a kockazatkezelési politikakban és eljarasokban, valamint a 45. cikkben emlitett intézkedésekben,
folyamatokban és technikakban;

b) belsé vagy kiilsé események jelzik, hogy tovabbi fellilvizsgalatra van szilikség;

c) jelent8s valtozasok torténtek az ABAK altal kezelt ABA befektetési stratégidjaban és célkitlizéseiben.

(3) Az ABAK az (1) és (2) bekezdésben emlitett fellilvizsgalat eredménye alapjan naprakésszé teszi a kockazatkezelési rendszereket.
(4) Az ABAK értesiti a székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdsagat a kockazatkezelési politika, valamint a 45.
cikkben emlitett intézkedések, folyamatok és technikak Iényeges valtozasairdl.

ABAK-rendelet 41.
cikk

(1) A kockazatkezelési funkcid csak abban az esetben tekinthet6 a mikodési egységektdl, koztik a portfoliokezelési funkciétol
funkciondlisan és hierarchikusan elkiilonitettnek, ha a kdvetkez§ feltételek mindegyike teljesil:

a) a kockazatkezelési funkcié ellatasaban részt vevs személyek nem tartoznak az ABAK miikddési egységeinek teljesitményéért,
koztik a portfélidkezelési funkcio ellatasaért felelGs személyek feligyelete ala;

b) a kockazatkezelési funkcid ellatasaban részt vevd személyek nem vesznek részt a mikodési egységek tevékenységeinek, koztiik a
portfélidkezelési funkcionak a gyakorlasaban;

c) a kockazatkezelési funkcid ellatasaban részt vevs személyeket az adott funkcidhoz kapcsolddo célkitlizések elérésével
0sszhangban, a m(ikodési egységek, koztik a portféliokezelési funkcid teljesitményétél fliggetlenil javadalmazzak;

d) a kockazatkezeléssel foglalkozd vezetd tisztviselGk javadalmazasat kozvetlenil a javadalmazasi bizottsag felligyeli, amennyiben
létrehoztak ilyen bizottsagot.

(2) Az (1) bekezdéssel 6sszhangban a kockazatkezelési funkcié funkcionalis és hierarchikus elkilonitését az ABAK teljes hierarchikus
strukturdjaban, egészen annak irdnyité testiletéig biztositani kell. Ennek fellilvizsgalata az ABAK iranyito testiiletének és —
amennyiben létezik — a felligyeleti funkcionak a feladata.

(3) Az ABAK székhelye szerinti hataskorrel rendelkezd hatésagok a 2011/61/EU iranyelv 15. cikke (1) bekezdésének masodik
albekezdésében meghatarozott kritériumok alapjan fellvizsgaljak, hogy az ABAK hogyan alkalmazta az (1) és a (2) bekezdést.

ABAK-rendelet 42.
cikk
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(1) Az 6sszeférhetetlenségek elkeriilésére szolgald, a 2011/61/EU iranyelv 15. cikkének (1) bekezdésében emlitett védintézkedések
biztositjak legalabb, hogy:

a) a kockazatkezelési funkcid altal hozott dontések megbizhatd adatokon alapuljanak, amelyeket a kockazatkezelési funkcid
megfelel6 mértékd ellen6rzésnek vet al3a;

b) a kockazatkezelési funkcid ellatasdban részt vevd személyek javadalmazasa tiikrozze a kockazatkezelési funkciéhoz kapcsolédd
célkitizések elérését, fuggetleniil annak a tevékenységi terliletnek a teljesitményétdl, amellyel foglalkoznak;

c) a kockazatkezelési funkciot megfelel6 fuggetlen fellilvizsgalatnak vessék ala annak érdekében, hogy a dontések meghozatala
flggetlenll torténjen;

d) a kockazatkezelési funkcid képviselete az iranyité testiletben vagy amennyiben |étrehoztdk, a felligyeleti funkcidban legalabb a
portfélidkezelési funkcid hataskorével megegyezen biztositott legyen;

e) az Osszeférhetetlenséget jelentd feladatok megfelelGen elkiilénilljenek egymastdl.

(2) Amennyiben az ABAK jellegére, nagysagrendjére és Gsszetettségére figyelemmel ez ardnyos, az (1) bekezdésben emlitett
védintézkedések biztositjak tovabba, hogy:

a) a belsé ellendrzési funkcid, vagy ha ez nem jott létre, az iranyitd testllet altal kijel6lt kilsé fél rendszeresen elvégezze a
kockazatkezelési funkcio teljesitményének fellilvizsgalatat;

b) amennyiben Iétrejott a kockazati bizottsag, forrasokkal megfelelGen ellatott legyen, és nem fliggetlen tagjai ne rendelkezzenek a
kockazatkezelési funkcio feletti tulzott befolydssal.

(3) Az ABAK iranyito testilete és —amennyiben létezik — a felligyeleti funkcié Iétrehozza az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott,
az Osszeférhetetlenségek elkeriilésére szolgald védintézkedéseket, rendszeresen feliilvizsgalja azok eredményességét, és id6ben
korrekcids intézkedéseket hoz a hidnyossagok kezelésére.

ABAK-rendelet 43.
cikk

(1) Az ABAK a relevans kockazatok figyelembevételével az altala kezelt ABA-k mindegyikére vonatkozéan mennyiségi vagy mingségi
kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz, vagy mindkett6t |étrehozza és alkalmazza. Amennyiben csak mennyiségi korlatokat
hataroznak meg, az ABAK-nak képesnek kell lennie arra, hogy a hataskoérrel rendelkez6 hatdsag szamara megindokolja ezt a
megkozelitést.

(2) Az egyes ABA-kra vonatkozdé min&ségi és mennyiségi kockazati korlatok legalabb a kdvetkezé kockazatokra vonatkoznak:

a) piaci kockazatok;

b) hitelkockazatok;

c) likviditasi kockazatok;

d) partnerkockazatok;

e) mikodési kockazatok.

(3) A kockazati korlatok megallapitasanal az ABAK figyelembe veszi az dltala kezelt egyes ABA-k tekintetében alkalmazott
stratégidkat és eszkozoket, valamint az azokra az ABA-kra vonatkozd nemzeti szabalyokat. Az emlitett kockazati korlatokat 6ssze
kell hangolni a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4) bekezdése c) pontjanak megfelelen a befektet6k tudomdsara hozott, az ABA-ra
vonatkozé kockazati profillal;

ABAK-rendelet 44.
cikk
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(1) Az ABAK megfelel6 és hatékony intézkedéseket, folyamatokat és technikakat fogad el az alabbiak érdekében:

a) az altala kezelt ABA-kat érintd valds vagy lehetséges kockazatok mindenkori azonositdsa, mérése, kezelése és nyomon kovetése;
b) a 44. cikk szerint meghatarozott korlatokkal valé 6sszhang biztositasa.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett intézkedések, folyamatok és technikak aranyosak az ABAK (izletmenetének és az altala kezelt ABA-
knak a jellegével, nagysagrendjével és dsszetettségével, valamint 6sszhangban vannak az ABA kockazati profiljaval, amelyet a
2011/61/EU irdnyelv 23. cikke (4) bekezdése c) pontjanak megfelelen a befektet6k tudomasara hoztak.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az ABAK az altala kezelt minden egyes ABA tekintetében megteszi a kbvetkez6 intézkedéseket:
a) olyan kockazatmérési intézkedések, folyamatok és technikak bevezetése, amelyek sziikségesek annak biztositasahoz, hogy
megalapozott és megbizhatd adatok alapjan pontosan felmérjék a foglalt pozicidk kockazatat és ezek hozzajarulasat az atfogd
kockazati profilhoz, és hogy a kockazatmérési intézkedések, folyamatok és technikak megfeleléen dokumentaltak legyenek;

b) idGszakos visszamendleges vizsgalatok végzése a — modellalapu elGrejelzéseket és becsléseket is tartalmazd — kockazatmérési
intézkedések validitasanak felllvizsgalata céljabdl;

c) id6szakos megfeleld stressztesztek és forgatdkonyv-elemzések végzése a piaci feltételek lehetséges valtozasaibdl fakado olyan
kockazatok kezelése érdekében, amelyek hatranyosan érinthetik az ABA-t;

d) annak biztositasa, hogy a jelenlegi kockazati szint megfeleljen a 44. cikkel 6sszhangban meghatdarozott kockazati korlatoknak;

e) olyan megfelel§ eljarasok kialakitasa, megvaldsitasa és fenntartdsa, amelyek az ABA kockazati korlatainak tényleges vagy
varhaté megsértése esetén id6ben meghozott, a befekteték érdekeit legjobban szolgalod korrekcids intézkedéseket
eredményeznek;

f) a 46. cikkben meghatarozott kbvetelményekkel 6sszhangban minden egyes ABA-ra vonatkozéan megfeleld likviditaskezelési
rendszerek és eljardsok biztositasa.

ABAK-rendelet 45.
cikk

osszeférhetetlenségi
politika

Az ABA kezelése soran felmeril6 6sszeférhetetlenségi esetek azonositdsa érdekében az ABAK kiilondsen figyelembe veszi, hogy az
ABAK, egy relevans személy vagy az ABAK-hoz ellenGrzés révén kozvetleniil vagy kdzvetve kapcsolédé személy:

a) valdszintileg pénziigyi nyereséghez jut vagy pénziigyi veszteséget keriil el az ABA vagy az ABA befektetSinek karara;

b) érdekelt az ABA vagy befektetGi vagy egy lgyfél részére nyuljtott szolgdltatas vagy tevékenység, illetve az ABA vagy egy lgyfél
nevében végrehajtott ligylet eredményében, és ez az érdek eltér az ABA-nak az adott eredményhez fiz6d6 érdekétdl;

c) pénzligyi vagy mas szempontbdl 6sztonzott arra, hogy elényben részesitse:

— egy AEKBV, egy ligyfél vagy egy ligyfélcsoport vagy egy masik ABA érdekeit az ABA érdekeivel szemben,

— egy befektet6 érdekeit az ugyanazon ABA-ba befekteté mas befektets vagy befektet6i csoport érdekeivel szemben;

d) azonos tevékenységeket végez az ABA szamaéra és egy masik ABA, egy AEKBV vagy Uigyfél szamara; vagy

e) az ABA-tdl vagy befektetditdl eltéré személytél pénz, aru vagy szolgaltatas formajaban olyan 6sztonzG6t kapott vagy fog kapni az
ABA részére nyujtott kollektivportfdlid-kezelési tevékenységekkel kapcsolatban, amely eltér az adott szolgdltatas szokasos
jutalékatol v

ABAK rendelet 30.
cikk
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(1) Az ABAK hatékony 6sszeférhetetlenségi politikat hatdroz meg, hajt végre és alkalmaz. E politikat irasban kell rogziteni, és annak
aranyban kell allnia az ABAK méretével és szervezetével, valamint az dltala folytatott lzleti tevékenység jellegével,
nagysagrendjével és Gsszetettségével.

Ha az ABAK egy csoport tagja, akkor a politikanak figyelembe kell vennie tovabba minden olyan koriilményt, amelyrél az ABAK tud
vagy tudnia kellene, és amely 6sszeférhetetlenséget eredményezhet a csoport mas tagjainak felépitésébdl vagy tzleti
tevékenységébdl fakadodan.

(2) Az (1) bekezdéssel 6sszhangban meghatarozott 6sszeférhetetlenségi politika a kdvetkezéket tartalmazza:

a) az ABAK altal vagy az ABAK nevében, tobbek kdzott a megbizott, a tovabbruhazasban feladatot teljesitd felek, kiils6 értékbecs|é
vagy uzletfél altal végzett tevékenységek tekintetében azoknak a kériilményeknek az azonositasa, amelyek az ABA vagy befektetdi
érdeksérelmével jaré Iényeges kockazatot jelent§ 6sszeférhetetlenséggel jarnak vagy jarhatnak;

b) az 6sszeférhetetlenségek megel&zése, kezelése és ellenbrzése érdekében kévetendd eljardsok és elfogadandd intézkedések

ABAK rendelet 31.
cikk

A 2011/61/EU iranyelv 14. cikkének (1) bekezdése szerinti kotelezettségeivel 6sszhangban a nyilt végl ABA-t kezel ABAK
azonositja, kezeli és nyomon koveti a befektetéseiket visszavaltani kivand befektetSk és a befektetéseiket az ABA- ban megtartani
kivané befektetSk kozott felmeril6 6sszeférhetetlenségeket, valamint az ABAK illikvid eszkdzokbe torténd befektetésre vonatkozéd
Osztonzottsége és az ABA visszavaltasi politikaja kozotti konfliktusokat.

ABAK rendelet 32.
cikk

(1) Az 6sszeférhetetlenségek megel6zése és kezelése érdekében meghatdrozott eljarasokat és intézkedéseket ugy kell kialakitani,
hogy biztositsak, hogy az dsszeférhetetlenség kockazataval jaré kiilonb6z6 lzleti tevékenységeket folytatd relevans személyek e
tevékenységeket olyan mértékd fliggetlenséggel végezzék, amely aranyban all az ABAK és csoportja méretével és tevékenységeivel,
illetve az ABA vagy befektet&i érdeksérelmével kapcsolatos kockazat sulyaval.

(2) Amennyiben a kell6 mértékli fliggetlenség biztositasa érdekében sziikséges és célszer(i, az ABAK altal a 31. cikk (2)
bekezdésének b) pontja szerint kovetendd eljarasok és elfogadandd intézkedések tartalmazzak a kovetkezGket:

a) hatékony eljarasok az olyan kollektivportfélid-kezelési tevékenységekben vagy a 2011/61/EU irdnyelv 6. cikkének (2) és (4)
bekezdése szerinti egyéb tevékenységekben részt vevé relevdns személyek kozotti informdcidcsere megel6zése vagy ellenGrzése
érdekében, amely tevékenységek dsszeférhetetlenség kockazataval jarnak, ha az informacidcsere egy vagy tobb ABA vagy azok
befektetSinek érdekeit sértheti;

b) olyan relevans személyek elkilonitett feligyelete, akiknek a f6 feladata az azon ligyfelek vagy befektet6k nevében végzett vagy
részikre szolgaltatott kollektivportfolio-kezelési tevékenység, akiknek érdekei ellentétesek lehetnek, vagy az akik altal mas médon
képviselt kilonb6z6 érdekek, ideértve az ABAK érdekeit is, egymassal ellentétesek lehetnek;

c) minden kozvetlen kapcsolat megsziintetése a féként egy adott tevékenységet végzé relevans személyek dijazasa és mas olyan
relevans személyek dijazdsa vagy az dltaluk generadlt bevételek kdzott, akik f6ként egy masik tevékenységet folytatnak, amennyiben
e tevékenységek kozott 6sszeférhetetlenség meriilhet fel;

d) annak megakadalyozasa vagy korlatozasa, hogy barmely személy nem helyénvald befolyast gyakoroljon arra, ahogy egy relevans
személy végzi a kollektivportfélio-kezelési tevékenységeket;

e) intézkedések annak megel6zésére vagy ellendrzésére, hogy egy relevans személy egy id6ben vagy egymas utan vegyen részt
kollektivportfélid-kezelési tevékenységekben vagy a 2011/61/EU iranyelv 6. cikkének (2) és (4) bekezdése szerinti egyéb
tevékenységekben, amennyiben ez a részvétel akaddlyozhatja az 6sszeférhetetlenségek megfelel§ kezelését.

Ha egy vagy tobb fenti intézkedés és eljaras elfogaddsa vagy gyakorlasa nem biztositja a megfeleld szint( fliggetlenséget, a

ABAK rendelet 33.
cikk
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tagallamok elGirjak az ABAK szamdra, hogy olyan alternativ vagy kiegészit6 intézkedéseket és eljarasokat fogadjon el, amelyek e
célok elérése érdekében sziikségesek és célszerlek.

Amennyiben az ABAK altal hozott szervezeti vagy igazgatasi intézkedések nem elegend6ek annak megfelel6 megbizhatdsaggal
torténd biztositasara, hogy az ABA vagy az ABA befektet6i érdeksérelmének kockazatat megel6zzék, az ABAK fels6 vezetését vagy
mas hataskorrel rendelkezé belsé testiiletét haladéktalanul tdjékoztatjak annak érdekében, hogy meghozhassdk az ahhoz
szlikséges intézkedéseket, hogy az ABAK az ABA vagy az ABA befektetSinek érdekeit legjobban szolgdlva jarjon el.

ABAK rendelet 34.
cikk

(1) Az ABAK nyilvantartast vezet — és azt rendszeresen frissiti — az ABAK altal vagy nevében végzett tevékenységtipusokrdl,
amelyekben felmerilt — vagy folyamatban lévé tevékenység esetén felmerilhet — egy vagy tobb ABA vagy annak befektetGi
érdeksérelmével jaro, sulyos kockazatot jelents 6sszeférhetetlenség.

(2) A fels6 vezetés gyakori rendszerességgel, de legalabb évente egyszer irasbeli jelentések kap az (1) bekezdésben emlitett
tevékenységekrél.

ABAK rendelet 35.
cikk

(1) A2011/61/EU irdnyelv 14. cikkének (1) és (2) bekezdésével 6sszhangban a befektet6k rendelkezésére bocsatandé informacidkat
tartdés adathordozdn vagy egy honlapon keresztil kell biztositani.

(2) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett tajékoztatds honlapon keresztil torténik, és nem személyesen a befektetének szdl, a
kovetkez6 feltételeknek kell teljestlnitik:

a) a befektetd értesitést kapott a honlap cimérdl, és arrdl a helyrél, ahol a honlapon a tajékoztatas hozzaférhet6, és a befektetd
hozzajarult az informacidk ilyen mddon vald dtadasahoz;

b) a tajékoztatasnak naprakésznek kell lennie;

c) a tajékoztatasnak folyamatosan hozzaférhetének kell lennie a honlapon mindaddig, amig a befektetének indokolt igénye lehet a
megtekintésre.

ABAK rendelet 36.
cikk

(1) Az ABAK megfelel6 és hatékony stratégiakat alakit ki annak meghatdrozasara, hogy az altala kezelt ABA-portfélidkhoz
kapcsolddé szavazati jogokat mikor és hogyan kell Ggy gyakorolni, hogy az kizardlag az érintett ABA és befektet&i érdekeit szolgalja.
(2) Az (1) bekezdésben emlitett stratégia meghatarozza a kbvetkez6khoz szlikséges intézkedéseket és eljarasokat:

a) a relevans vallalati intézkedések nyomon kovetése;

b) annak biztositasa, hogy a szavazati jogok gyakorlasa 6sszhangban alljon az adott ABA befektetési céljaival és politikajaval;

c) a szavazati jogok gyakorlasabdl eredd barmely 6sszeférhetetlenség megelGzése vagy kezelése.

(3) A stratégidk leirasanak 6sszefoglaldjat és az e stratégiak alapjan hozott intézkedések részleteit a befektetGk kérésére a
rendelkezéslkre kell bocsatani.

ABAK rendelet 38.
cikk

(1) A 2011/61/EU irdnyelv 20. cikke (2) bekezdése b) pontjanak megfelelGen az annak értékelésére szolgalo kritériumok, hogy az
atruhdzas sérti-e az ABAK vagy az ABA befektetGinek érdekeit, legaldabb a kdvetkez&kre terjednek ki:

a) amennyiben az ABAK és a megbizott ugyanazon csoport tagja, vagy mas szerz6déses kapcsolatban allnak egymadssal, a megbizott
milyen mértékben ellenérzi az ABAK-ot vagy képes befolyasolni annak tevékenységeit;

b) amennyiben a megbizott és az érintett ABA befektetGje ugyanazon csoport tagja, vagy mas szerz6déses kapcsolatban allnak
egymassal, ez a befektetd milyen mértékben ellenérzi a megbizottat vagy képes befolyasolni annak tevékenységeit;

c) annak valdszin(isége, hogy a megbizott pénzligyi nyereséghez jut vagy pénziigyi veszteséget keril el az ABA vagy az ABA
befektetdi karara;

d) annak valdszinlisége, hogy a megbizott érdekelt az ABAK- nak vagy az ABA-nak nyujtott szolgaltatas vagy tevékenység
eredményében;

ABAK rendelet 80.
cikk
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e) annak valdszin(isége, hogy a megbizott pénziigyi vagy mas szempontbdl 6sztonzott arra, hogy egy masik tgyfél érdekeit
részesitse el6nyben az ABA vagy az ABA befektetinek érdekeivel szemben;

f) annak valdszin(lisége, hogy a megbizott az ABAK-tdl eltérd személyt6l pénz, aru vagy szolgaltatds formajaban olyan 6sztonzét
kapott vagy fog kapni az ABAK és az altala kezelt ABA részére nyujtott kollektivportfélio-kezelési tevékenységekkel kapcsolatban,
amely eltér az adott szolgaltatas szokasos jutalékatdl vagy dijatol.

(2) A portfdlio- vagy kockazatkezelési funkcié csak abban az esetben tekinthet az esetlegesen 6sszeférhetetlenséget jelentd
feladatoktdl funkcionalisan és hierarchikusan elkilonitettnek, ha a kovetkez6 feltételek teljestilnek:

a) a portfolidkezelési funkcid ellatdsaban részt vevd személyek nem vesznek részt az esetlegesen 6sszeférhetetlenséget jelenté
feladatok, példaul az ellenérzési feladatok ellatasaban;

b) a kockazatkezelési funkcio ellatasaban részt vevs személyek nem vesznek részt az esetlegesen 6sszeférhetetlenséget jelentd
feladatok, példaul a mikodtetési feladatok ellatasaban;

c) a kockézatkezelési funkcidk elldtasdban részt vevé személyek nem tartoznak a mikddtetési feladatok teljesitéséért felelGs
személyek felligyelete al3;

d) az elkiilonités a megbizott teljes hierarchikus struktirajaban, egészen annak irdnyito testiletéig biztositott, és azt a megbizott
irdnyito testilete és — amennyiben létezik — felgyeleti funkcidja vizsgalja feliil.

(3) Az esetleges 6sszeférhetetlenségek azonositasa, kezelése, nyomon kovetése és az ABA befekteti elStti nyilvanossagra hozatala
csak abban az esetben tekintheté megfelelének, ha:

a) az ABAK biztositja, hogy a megbizott minden ésszer(i [épést megtegyen a kozte, valamint az ABAK, az ABA és az ABA befektetdi
kozott felmerilé esetleges 0sszeférhetetlenségek azonositasa, kezelése és nyomon kovetése érdekében. Az ABAK biztositja, hogy a
megbizott rendelkezzen a 31-34. cikkben el8irt eljarasokkal;

b) az ABAK biztositja, hogy a megbizott tdjékoztassa az esetleges 6sszeférhetetlenségekrdl, valamint az ezen 6sszeférhetetlenségek
kezelését célzo, dltala elfogadandd eljarasokrdl és intézkedésekrdl az ABAK-ot, amely a 36. cikkel 6sszhangban tajékoztatja ezekrdl
az ABA-t és az ABA befektetdit.

1) Nem tekinthet6 gy, hogy az ABAK becslletesen, tisztességesen és az altala kezelt ABA-k vagy ezen ABA-k befektet8inek
érdekeit legjobban szolgalva m(ikodik, ha a 2011/61/EU iranyelv I. mellékletében emlitett funkcidk betdltése soran kifejtett
tevékenységekkel kapcsolatban barmilyen dijat vagy jutalékot fizet vagy kap, illetve barmilyen nem pénzbeli juttatast ad vagy kap,
az alabbiak kivételével:

a) az ABA vagy az ABA nevében eljard személy altal vagy neki fizetett dij, jutalék vagy nyujtott nem pénzbeli juttatds;

b) harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében eljaré személy altal vagy neki fizetett dij, jutalék vagy nyujtott nem pénzbeli juttatas,
amennyiben az ABAK igazolni tudja, hogy teljesiilnek a kdvetkez6 feltételek:

i. a dij, jutalék vagy juttatas létét, jellegét és Gsszegét, illetve ha az 6sszeg nem allapithatd meg, akkor az 6sszeg kiszamitasanak a
maodjat az érintett szolgaltatas nyujtasa elGtt vildgosan az ABA befektetGinek tudomasara hozzék olyan maédon, hogy az atfogo,
pontos és érthets legyen;

ii. a dij vagy jutalék kifizetését vagy a nem pénzbeli juttatas biztositasat ugy alakitottdk ki, hogy az novelje a vonatkozé szolgaltatds
min&ségét, és ne akaddlyozza az ABAK azon kotelezettségének teljesitését, hogy az altala kezelt ABA vagy az ABA befektet&inek
érdekét legjobban szolgalva jarjon el;

c) olyan megfeleld dijak, amelyek a relevans szolgaltatas nydjtasat lehetdvé teszik vagy ahhoz sziikségesek — mint példaul
letétkezelési koltségek, elszamolasi és atvaltasi koltségek, szabalyozdi dijak vagy jogi koltségek —, és amelyek jellegiiknél fogva nem
Osszeférhetetlenek az ABAK azon kotelezettségével, hogy becsiiletesen, tisztességesen és az altala kezelt ABA vagy az ABA

ABAK rendelet 24.
cikk
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befektetSinek érdekeit legjobban szolgalva jarjon el.

(2) A dijjal, jutalékkal, vagy nem pénzbeli juttatasokkal kapcsolatos megallapodasok Iényeges pontjainak 6sszefoglaloként torténd
nyilvdnossagra hozatala az (1) bekezdés b) pontjanak i. alpontja alkalmazasaban megfelel6nek tekinthet6, feltéve, hogy az ABAK
kotelezettséget vallal arra, hogy az dltala kezelt ABA befektet8jének kérésére ezen tllmend részletes tajékoztatast nyujt, és feltéve,
hogy teljesiti ezt a kotelezettségvallalast.

,relevans személy”: az ABAK-kal kapcsolatban a kovetkez6k barmelyike:

a) az ABAK igazgatdja, tulajdonosa vagy ezzel egyenérték(i személy, illetve vezetdje;

b) az ABAK alkalmazottja vagy barmely mas olyan természetes személy, akinek a szolgaltatasai az ABAK rendelkezésére vagy annak
ellenérzése alatt allnak, és aki részt vesz kollektivportfdlid-kezelési szolgaltatas ABAK altali nyujtasaban;

c) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely kozvetlenil részt vesz az ABAK részére torténd szolgaltatasnyujtasban, az
ABAK altal nydjtando kollektivportfolio-kezelési szolgdaltatasra vonatkozd, harmadik fél részére sz6l6 hataskor-atruhazasi
megallapodas alapjan; Abak rendelet 1.
3. ,fels6 vezetés”: az ABAK tényleges Uzleti irdnyitasat végzs, a 2011/61/EU irdnyelv 8. cikke (1) bekezdése c) pontjanak megfelel | cikk. 2. pont
személy vagy személyek, és adott esetben az iranyité testiilet vezet6 tagja vagy tagjai;

4. ,iranyito testilet”: az ABAK végs6 dontéshozatali hataskorrel rendelkezé testilete, amely ellatja a felligyeleti és a vezet6i
funkcidt, vagy csak a vezet6i funkcidt, ha e két funkcio elklonil egymastdl;

5., kilonds rendelkezés”: kozvetleniil az ABA eszkozeinek illikvid jellegébdl eredé rendelkezés, amely befolyasolja az egy bizonyos
tipusu befektetési jegyekbe vagy részvényekbe befektet6k meghatdrozott visszavaltasi jogat, és amely személyre szabott vagy a
befektetdk altaldnos visszavaltasi jogatdl elkiloniilé rendelkezés.
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