Engedélyezési utmutatd

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 szdmu EU Rendelete altal szabalyozott
pénzpiaci alapként (PPA) tortén6 engedélyezésre iranyuld eljardsok lefolytatasahoz

Az Eurdpai Parlament és a Tandacs 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 szdmu EU Rendelete (Rendelet) 4. cikk
(1) bekezdésében, valamint a 47. cikkben foglaltak alapjan 2018. julius 21. napjatél az Unidban csak a
Rendelettel dsszhangban engedélyezett kollektiv befektetési véllalkozas hozhatd létre, forgalmazhato,
vagy kezelhet6 PPA-ként. Az ilyen engedély valamennyi tagallamban érvényes.

l. A mar létezd AEKBV-k és ABA-k PPA-ként torténd engedélyezésének kozos szabalyai

A Rendelet 44. cikk (1) bekezdésében foglaltak alapjan azon mar létez6 AEKBV-k vagy ABA-k, amelyek
rovid lejaratu eszkdzokbe fektetnek, és kilonalld vagy kumuldlt célkitlizésik, hogy a pénzpiaci
kamatldabaknak megfelel6 hozamot kinaljanak, vagy megérizzék a befektetés értékét, 2019. januar 21.
napjaig sziikséges kérelmet benydjtaniuk a PPA illetékes hatdsagdnak minden olyan dokumentummal és
bizonyitékkal egyiitt, amely a Rendeletnek valé megfelelés igazoldsahoz szlikséges.

Ugyanezen cikk (2) bekezdése szerint a hidnytalan kérelem kézhezvételét6l szamitott legkésGbb két
hénappal a PPA illetékes hatdsaga értékeli, hogy az AEKBV vagy az ABA a 4. és az 5. cikkel 6sszhangban
megfelel-e a Rendeletnek. A PPA illetékes hatdsaga hatarozatot bocsat ki, és arrél haladéktalanul értesiti
az AEKBV-t vagy az ABA-t.

A fentiekkel 6sszhangban, amennyiben az adott befektetési alap alapkezelGje az alap PPA-ként torténd
engedélyezését kivanja kezdeményezni 2019. januar 21-ig, az adott alap portfdlié Osszetételének

el6zetesen mar meg kell felelnie a Rendelet el6irdsainak, amelyre az alapok jelenleg tag keretek kozott

meghatarozott befektetési politikaja jellemz6en lehet&séget biztosit (amennyiben adott alap esetében a
befektetési politika ezt nem teszi lehetévé, uUgy el6zetesen a kezelési szabalyzat moddositasat,
engedélyezését, illetve hatdlybalépését kovetSen van ra lehet6ség, amely meg kell, hogy el6zze a PPA-
ként torténé engedélyezésre iranyuld eljarast). A PPA-ként tortén6 engedélyezés irdnti kérelem
benyujtasakor tehat mar annak igazoldsa sziikséges, hogy az AEKBV vagy ABA portfélidja megfelel a
Rendelet el6irasainak, illetve a Rendelet altal meghatarozott egyéb elGirdsok (belsé hitelminGség-
értékelési eljaras, kockazatkezelés, értékelési szabalyok, kilsé tamogatds, egyedi és atlathatdsagi
kovetelmények) tekintetében az alapkezel6 képes lesz eleget tenni a Rendelet valamennyi
kovetelményének. Ennek értékelésére a Rendelet alapjan két hdonap all az MNB rendelkezésére.

A nyilvanos befektetési alap PPA-ként torténd engedélyezését az alapkezel6 a kezelési szabdlyzat
mddositasadra irdnyuld kérelemmel egyidejlileg, a kezelési szabalyzat mddositasanak engedélyezésére
rendszeresitett ,Kérelem a nyilvdnos befektetési alap kezelési szabdlyzata mddositdsanak
engedélyezésére” elnevezés( (rlapon kezdeményezheti. Az lrlap ,Egyéb megjegyzés” rovataban vagy az
Grlaphoz csatolt dokumentumban egyértelmlen fel kell tlintetni az alapkezel6 eziranyu kérelmét. A
kezelési szabalyzatban tortént valtozasok egyértelmii azonositasa céljabdl az , Urlap a nyilvdnosan miik6dé
befektetési alap kezelési szabdlyzata mddositdsanak bemutatdsdhoz” megnevezésli Grlap csatoldsa is



sziikséges (a kezelési szabdlyzat valtozaskovetbvel ellatott verzidjanak benyujtasa nem jogszabalyi
kovetelmény, de a mddositasok teljeskord attekintése céljabdl javasolt).

A csatolt kezelési szabalyzat befektetési politikdja egyértelm(ien be kell, hogy mutassa a Rendelet altal
megfogalmazott, az elfogadhatd eszkdzok korére vonatkozd szabalyrendszert. A Rendelet 21. cikk (3)
bekezdésében foglaltakra tekintettel a kezelési szabdlyzatban (nyilvanos befektetési alapok esetében
javasolt annak X. fejezetében) részletesen ismertetni szlikséges a belsé hitelminGség-értékelési eljarast. A
befektetési alap kezelési szabdlyzataban (nyilvdnos alap esetében javasoltan a kezelési szabalyzat 2.
fejezetében) sziikséges tovdbba a Rendelet 3. cikkében meghatarozott PPA tipus feltlintetése, valamint
annak bemutatdsa, hogy az alap a Rendelet 24. cikk szerinti rovid lejaratu vagy a 25. cikk szerinti sztenderd
PPA.

Felhivjuk a figyelmet tovabba arra, hogy abban az esetben, amennyiben mar létez6 pénzpiaci jellegl alap
(fuggetlendl annak megnevezésétdl) a kés6bbiekben nem pénzpiaci alapként kivan mikodni, a kezelési
szabdlyzat mddositasanak és hatdlybalépésének 2019. januar 21. napjdig sziikséges megtorténnie.

1. A PPA-ként torténé engedélyezés specialis szabalyai

1. ABAK ALTAL KEZELT ABA PPA-KENT TORTEN® ENGEDELYEZESE

A Rendelet preambulumanak (17) bekezdésében és 5. cikkének (1) bekezdésében foglaltak a PPA
kezelésének elSfeltételeként rogzitik, hogy amennyiben a befektetési alap kezel6je ABAK, akkor a
2011/61/EU irdnyelvvel 6sszhangban engedélyezett ABAK-nak kell lennie. Az 5. cikk (4) bekezdésének b)
pontja alapjan az ABAK-nak a PPA kezelésére vonatkozd engedély-kérelmét a hatdsag — egyebek kozott —
akkor utasithatja vissza, ha az ABAK nem felel meg az ABAK irdnyelvnek.

Fentiek alapjan egy limit alatti, vagyis a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerint m(ikédé un. ,,de minimis” ABAK
nem teljesiti azt a kritériumot, hogy az ABAK iranyelvnek maradéktalanul megfelel, mivel nem kell
alkalmaznia az ABAK rezsim, igy a Kbftv. tobb el6irdsat (pl. a javadalmazds, a kockazatkezelés, a
likviditaskezelés vagy egyes személyi feltételek kdrében).

A Kbftv. 7.§ (5) bekezdése rogziti, hogy a 2.§ (2) bekezdése szerinti ABAK hatdron dtnyuld szolgdltatdst
nem végezhet, igy a passzportalas lehet&ségével kizardlag az ABAK rezsimnek maradéktalanul megfelel§
ABAK élhet. Tekintettel a fentiekre, tovabba arra, hogy a Rendelet 4. cikk (1) bekezdése szerint a PPA
engedély az EU valamennyi tagdllamaban érvényes, az ABAK-ok kozil a limit feletti, a 2011/61/EU

iranyelvnek maradéktalanul megfelel6 ABAK-ok terjeszthetnek el PPA engedélyezése iranti kérelmet.

i) Mar létez6 ABA PPA-ként torténd engedélyezése

Az 5. cikk (1) bekezdésében foglaltak értelmében ABA csak akkor engedélyezhet6 PPA-ként, ha a PPA
illetékes hatdsaga jévahagyja a 2011/61/EU irdnyelv alapjan mar engedélyezett ABAK-nak az ABA PPA
kezelésére irdnyuld kérelmét, az alap szabdlyzatat és a letétkezeld kivalasztasat.

A Rendelet 5. cikk (2) bekezdésében foglaltak szerint az ABA PPA kezelésére irdanyuld kérelem
benyljtasakor az engedélyezett ABAK meghatarozott dokumentumokat bocsat a PPA illetékes
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hatésaganak rendelkezésére, igy a jelen tajékoztatds |. pontjdban bemutatott kérelem (drlap

mellékleteként az alabbi dokumentumok MNB részére torténd benyujtasa szlikséges:

a)
b)

c)

a letétkezel6vel kotott irdsbeli megallapodas;

tdjékoztatds az ABA portfélio- és kockazatkezelésére, valamint igazgatasara vonatkozd hatdskor-
atruhdazasi megallapoddasokrol;

tdjékoztatds azon ABA PPA-k befektetési stratégidirdl, kockazati profiljarol és egyéb jellemzgirdl,
amelyeket az ABAK kezel vagy kezelni szandékozik.

Az MINB az eljdrdast minden ABA PPA-ként torténd engedélyezése esetén lefolytatja, fliggetleniil attdl, hogy

az ABAK kapott-e mdr kordbban engedélyt, igy a c) pontban meghatdrozott dokumentum alatt az adott

ABA kezelési szabdlyzata értendé.

A fentieken tul, a Rendelet 4. cikk (4) bekezdésében foglalt elGiras teljesitése céljabdl az ABA PPA-ként
torténé engedélyezése sordn az ABAK a 4. cikk (5) bekezdésében meghatdrozott dokumentumok

benyujtdsdra is koteles, amelyek az alabbiak:

a)

b)

d)

e)

f)

a PPA szabalyzata vagy létesit6 okirata, amely feltiinteti a PPA 3. cikk (1) bekezdése szerinti tipusai
kozlil a PPA tipusat;

- az ABA kezelési szabdlyzata értend6 alatta, amely az 5. cikk (2) bekezdés c) pontjdban
meghatdrozott dokumentummal azonos, nyilvdnos alap esetében a tipus feltiintetése a kezelési
szabdlyzat 2. pontjdban javasolt, annak egyidejii feltiintetésével, hogy az ABA ugynevezett ,rovid
lejaratu PPA” vagy ,,sztenderd PPA”-ként fog miikédni

a PPA kezelGje személyazonossaganak igazoldsa;
- MINB dltal feliigyelt intézmény esetében a személyazonossdg igazoldsa nem értelmezhetd, a cég
képviseletére jogosultak dltali benyujtds kiilén igazoldst nem igényel

a letétkezel6 személyazonossaganak igazolasa;
- MINB dltal feliigyelt intézmény esetében a személyazonossdg igazoldsa nem értelmezhetd, a cég
képviseletére jogosultak dltali benyujtds kiilén igazoldst nem igényel

a PPA leirasa vagy a PPA-val kapcsolatban a befektet6k rendelkezésére all6 barmely egyéb
informdcio;
- nyilvanos alap esetében a tdjékoztato, a hirdetmény és a kiemelt befektetsi informdciok

a ll.- VIl. fejezetben emlitett kévetelményeknek valé megfeleléshez sziikséges szabalyok és
eljarasok leirasa vagy az azokkal kapcsolatos informaciok;

- a befektetési politikdra és a belsé hitelminGség-értékelési eljardsra vonatkozd szabdlyok a
kezelési szabdlyzatban, a tovdbbi szabdlyok és eljdrdsok leirdsa vagy az azokkal kapcsolatos
informdciok kiilon dokumentumban bemutatanddk

a PPA illetékes hatdsaga altal az e rendelet kovetelményeinek valé megfelelés ellenbrzése céljabdl
kért barmely egyéb informacio vagy dokumentum;
- az engedélyezési eljdrds sordn esetlegesen bekérendd tovabbi dokumentumok.

A Rendelet 44. cikkében foglaltakra tekintettel az MNB 2 hénapon belil hatarozatot bocsat ki, amelyben —

pozitiv elbirdlas esetén — jovahagyja az ABAK-nak az ABA PPA kezelésére iranyuld kérelmét, a letétkezeld

kivalasztasat, valamint az ABA kezelési szabalyzatdanak moddositdsat, amely a kollektiv befektetési
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formakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targya torvények maddositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) 139. § (1) bekezdés b) pontjaban foglaltak alapjan a kozzétételt kovetd harmincadik
nappal |éphet legkorabban hatdlyba, tovabba fentieken tul rendelkezik az ABA PPA-ként torténd
engedélyezésér6l. A kérelem 2019. januar 21. napjdig torténd benyujtdsa és a moddositott kezelési
szabadlyzat hatalyba lépésének datuma kdzott az ABA jogszerlien hasznalhatja kordbbi megnevezését.

Zartkor( alap esetén — tekintettel arra, hogy a kezelési szabalyzat mddositdsa vonatkozdsaban a Kbftv. 73.
§ (3) bekezdése csak utélagos bejelentési kotelezettséget ir el6 — a PPA-ként torténé engedélyezés a
kezelési szabalyzat mddositdsat megel6z6en kell, hogy megtorténjen. Az erre vonatkozd eljards
lefolytatasa, a fentiekben bemutatott mellékletek csatoldsaval, a ,Kérelem egyéb beadvdny
benyujtdsdhoz” megnevezésl (rlap ,Egyéb megjegyzés” rovatdban vagy ahhoz csatolt mellékleten
nevesitett kérelem benyujtasdval kezdeményezhet6. A valtozasok egyértelm( azonositasa céljabdl a
kezelési szabalyzat korrekturas példanya is csatolandé.

ii) Ujonnan létrejové ABA PPA-ként torténé engedélyezése

Nyilvdnos alap PPA-ként torténé engedélyezése esetén az ABAK a ,Kérelem a tdjékoztatd, a hirdetmény, a
kiemelt befektetdi informdcio és a kezelési szabdlyzat jovdhagydsdra nyilvanos nyilt végdl, harmonizdcidja
szerint ABA értékpapiralap esetén” megnevezésl Urlapon tudja benyujtani kérelmét, amelynek ,Egyéb
megjegyzés” rovatdban vagy ahhoz csatolt mellékleten kérelmezhet6 a Rendelet 4. és 5. cikkei szerint az
ABA PPA kezelésére, illetve az ABA PPA-ként torténd engedélyezésére irdnyuld eljaras lefolytatdsa. A
kérelem mellékleteként a PPA engedélyezés kapcsdn benyujtandé dokumentumok kére azonos a fenti, 1.
i) pontban bemutatottakkal. Az eljarasra a Kbftv. 163. § (1) bekezdésében meghatarozott 20 munkanapos,
a hianypétlasra a Kbftv. 163. § (5) bekezdésében meghatdrozott 10 munkanapos lgyintézési hataridé az
iranyadd azzal, hogy a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény (MNB tv.) 49. § (3)
bekezdése alapjan, amennyiben az MNB az alapkezel6t hidnypdtldsra hivta fel, az ligyintézési hatarid6 a
hianyok maradéktalan potldsatdl szamitandd. Egyidejlileg alkalmazandd azonban a Rendelet 5. cikk (6)
bekezdésében meghatarozott 2 hdonapos eljarasi hataridé is, amelynek kereteit az eljards nem haladhatja
meg.

Zartkoru alap esetén a PPA-ként torténé engedélyezés lefolytatdsa a nyilvantartasba vételt megel6z6en,
az 1.i) pontban bemutatott mellékletek csatolasaval, a ,Kérelem egyéb beadvdny benyujtdsdhoz”
megnevezésl Grlap ,Egyéb megjegyzés” rovataban vagy ahhoz csatolt mellékleten nevesitett kérelem
benyujtasaval kezdeményezhet6 és a Rendelet 5. cikk (6) bekezdésében meghatarozott 2 hdnapos eljarasi
hataridé vonatkozik ra.

2. AEKBV PPA-KENT TORTENO ENGEDELYEZESE

i) Mar létez6 AEKBV PPA-ként torténd engedélyezése

A Rendelet 4. cikk (2) bekezdés masodik albekezdésében foglaltak alapjan a 2009/65/EK iranyelv
értelmében mar AEKBV-ként engedélyezett kollektiv befektetési vallalkozds kérelmezheti az e cikk (4) és
(5) bekezdése szerinti eljarassal 6sszhangban torténd, PPA-ként valo engedélyezést.

A mar létez8 AEKBV PPA-ként torténd engedélyezésének kérelme — a jelent tajékoztatas . pontjaban
foglaltaknak megfelel6en — a kezelési szabdlyzat mddositasara iranyuld kérelem benyujtasaval egyidejlileg
lehetséges, a Rendelet 4. cikk (5) bekezdésében meghatarozott dokumentumok egyideji megkildésével.
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A Rendelet 44. cikkében foglaltakra tekintettel az MNB 2 hénapon belil hatarozatot bocsat ki, amelyben —
pozitiv elbirdlas esetén — engedélyezi az AEKBV kezelési szabalyzatanak médositasat, amely a Kbftv. 139. §
(1) bekezdés b) pontjaban foglaltak alapjan a kozzétételt kdvet6 harminc nappal léphet legkordbban
hatalyba. Fentieken tul rendelkezik az AEKBV PPA-ként térténd engedélyezésérdl, amely engedély — az 1.i)
pontban foglalt ABA PPA engedélyezéshez hasonléan — a kezelési szabalyzat engedélyezett
madositasainak hatdlybalépésének id6pontjahoz lesz kdtve. A kérelem 2019. janudr 21. napjdig térténd
benyujtasa és a médositott kezelési szabalyzat hatdlyba 1épésének datuma kozott az AEKBV jogszerien
haszndlhatja korabbi megnevezését.

ii) Ujonnan létrejové AEKBV PPA-ként torténd engedélyezése

A Rendelet 4. cikk (2) bekezdés elsé albekezdésében foglaltak értelmében azon kollektiv befektetési
vallalkozasokat, amelyek a 2009/65/EK irdnyelv értelmében AEKBV-ként és a Rendelet értelmében PPA-
ként az elsé alkalommal engedélyezési kotelezettség alad tartoznak, a 2009/65/EK iranyelv szerinti AEKBV
engedélyezési eljaras részeként PPA-ként kell engedélyezni. A fentiek értelmében a tajékoztato, kezelési
szabdlyzat, hirdetmény és kiemelt befektetSi informacidk jovdhagyasara iranyuld eljaras keretében
sziikséges benyujtani a Rendelet 4. cikk (5) bekezdésében meghatarozott dokumentumokat. Az AEKBV
PPA-ként torténd engedélyezését a , Kérelem a tdjékoztato, a hirdetmény, a kiemelt befektetdi informdcio
és a kezelési szabdlyzat jovdhagydsdra, valamint a letétkezel6i szerz6dés hatdlybalépésének
jovdéhagydsdra nyilvdnos nyilt végli, harmonizdcidja szerint AEKBV értékpapiralap esetén” elnevezési
Grlap ,, Egyéb megjegyzés” rovataban vagy ahhoz csatolt mellékleten lehet kérelmezni. Az eljarasra a Kbftv.
163. § (1) bekezdésében meghatarozott 20 munkanapos, a hianypdtlasra a Kbftv. 163. § (5) bekezdésében
meghatarozott 10 munkanapos Ugyintézési hataridé az irdnyadd azzal, hogy az MNB tv. 49. § (3)
bekezdése alapjan, amennyiben az MNB az alapkezel6t hidanypdtlasra hivta fel, az lGgyintézési hataridé a
hianyok maradéktalan pétlasatdl szamitando.

3. AEKBV-ALAPKEZEL® ALTAL KEZELT ABA PPA-KENT TORTENO ENGEDELYEZESE

i) Mar létez6 ABA PPA-ként torténd engedélyezése

Tekintettel arra, hogy a Rendelet 5. cikke a 2011/61/EU iranyelv alapjan engedélyezett ABAK-ok altal
kezelt ABA-k vonatkozdsdban ir el engedélyezési eljarast, az AEKBV-alapkezel§ &ltal kezelt ABA-k
tekintetében az 5. cikkben eldirt dokumentumok benyujtasa az eljaras soran nem sziikséges (kivéve a 4.
cikk (5) bekezdés a) pontja altal is meghatdrozott kezelési szabalyzatot). Az eljarasra az I. és az 1. i)
pontban foglaltak az irdnyaddak.

ii) Ujonnan létrejové ABA PPA-ként torténd engedélyezése

Az eljarasra az . és az 1. ii) pontban foglaltak az irdnyaddak.
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