Utmutaté a mds EGT-dllamban engedélyezett AEKBV (UCITS) kollektiv befekte-
tési értékpapirjainak Magyarorszagon torténd forgalomba hozataldahoz

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modosita-
sarol szol6 2014. évi XVI. torvény 119. § (5) - (6) bekezdéseinek rendelkezései alapjan

2014. marcius 15.
Erintett fébb jogszabalyok:

Az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasardl szol6 2009. julius 13-i 2009/65/EK

eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (UCITS 1V iranyelv)
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L.:2009:302:0032:0096:hu:PDF

A 2009/65/EK eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelvnek az alapok egyesiilésére, a master-feeder struk-
turakra és a bejelentési eljarasokra vonatkozo kiilonos rendelkezései tekintetében torténd végrehajtasarol
sz016 2010. jalius 1-i 2010/44/EU bizottsagi iranyelv (2010/42/EU Iranyelv)
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L.:2010:176:0028:0041:HU:PDF

A 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a bejelent6 levél és az AEKBV-igazolas for-
maja és tartalma, a bejelentés céljara az illetékes hatosagok kozotti elektronikus kommunikacié haszna-
lata, valamint a helyszini ellenérzésekre és vizsgalatokra és az illetékes hatdésagok kozotti informacio-
cserére vonatkozo eljarasok tekintetében torténd végrehajtasarol szold 2010. julius 1-i 584/2010/EU bi-
zottsagi rendelet (584/2010/EU Rendelet)
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L.:2010:176:0016:0027:HU:PDF

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modosita-
sar6l sz016 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)
http://jab.complex.hu/doc.php?docid=WKHU-QJ-XML-000000A1400016 TV &hely=291

I. A passzportalas folyamata

Az AEKBV:

a) olyan nyilvanos nyiltvégt befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol sz6l6 kormanyrendelet AEKBV -
kre vonatkoz6 eldirdsainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak més
EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre.

A passzportalds az a folyamat, amely soran egy EGT-allamban engedelyezett AEKBYV székhelye szerinti
tagallamanak illetékes feliigyeleti hatosdga az AEKBYV kollektiv befektetési értékpapirjait — mas EGT-
allamban torténd forgalomba hozatal céljabol — a fogado tagallam illetékes feliigyeleti hatosaganak be-
jelenti.

Jelen utmutaté a mas EGT-allamban engedélyezett AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak Ma-
gyarorszagra torténd passzportalasahoz nyujt segitséget.

A passzportalas soran az AEKBV a székhely szerint illetékes tagallamanak — a UCITS 1V iranyelv,
valamint a 2010/44/EU iranyelvvel 6sszhangban megalkotott — nemzeti jogszabalyai alapjan, tovabba
az 584/2010/EU Rendelet szabalyozasanak megfelelden koteles eljarni.
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Ha az AEKBV az AEKBYV székhelye szerinti tagallamatol eltéré tagallamban tesz javaslatot befektetési
jegyeinek forgalmazasara, el6szor bejelentd levelet kell errdl kiildenie a székhelye szerinti tagallam il-
letékes hatosagainak (UCITS IV iranyelv 93. cikk (1) bekezdés).

A bejelenté levél tajékoztatast tartalmaz az AEKBV befektetési jegyeinek Magyarorszagon torténé for-
galmazasanak tervezett modozatairol, adott esetben beleértve a részvényosztalyokrol szo616 tajékoztatast
is. A bejelentésben jelezni kell, hogy az AEKBV-t az azt kezel6 alapkezel6 tarsasag forgalmazza (UCITS
IV iranyelv 93. cikk (1) bekezdés).

Az AEKBV a bejelentd levélhez mellékeli az aldbbiak legfrissebb valtozatat (UCITS IV iranyelv 93.
cikk (2) bekezdés, Kbftv. 119. § (1) bekezdés):

- az alap szabalyzata vagy létesitd okirata magyar vagy angol nyelven,

- tajékoztatdja magyar vagy angol nyelven,

- adott esetben legutdbbi éves beszamoloja, az esetleges azt kovetd féléves beszamoloval egyiitt magyar
vagy angol nyelven, és a

- kiemelt befektet6i informacié magyar nyelven.

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagai ellendrzik, hogy az AEKBYV 4ltal benyujtott
dokumentacio teljes-e (UCITS IV iranyelv 93. cikk (3) bekezdés).

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai legkésébb a bejelenté levél és a teljes doku-
mentacio kézhezvételének idOpontjat kdvetden tiz munkanappal tovabbitjak a teljes dokumentaciot a
Magyar Nemzeti Bankhoz (Feliigyelet). A dokumentaciohoz igazolast kell csatolni arrdl, hogy az
AEKBYV teljesiti az ezen iranyelv altal eldirt feltételeket (UCITS IV irdnyelv 93. cikk (3) bekezdés).

A hianytalan dokumentaciot az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaga e-mailben tovéab-
bitja a Feliigyeletnek. Az 584/2010/EU Rendelet I. mellékletében részletezett bejelentd levél csatolma-
nyait (az alap szabalyzata vagy létesitd okirata, tajékoztatdja, adott esetben legutobbi éves beszamoldja
az esetleg azt koveto féléves beszamoldval egyiitt, illetve a magyar nyelvii kiemelt befektet6i informa-
ciok) fel kell sorolni az e-mailben, és azokat a megtekintés €s a nyomtatas céljaira altalanosan hasznalt
formatumban kell rendelkezésre bocsatani (584/2010/EU Rendelet 4. cikk (1) bekezdés).

A hianytalan dokumentacio tovabbitasa csak az alabbi esetekben nem mindsiil megtdrténtnek:

- valamely tovabbitand6 dokumentum hianyzik, hidnyos, vagy nem a megtekintés és a nyomtatas céljaira
altalanosan hasznalt formatumban késziilt,

- az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagai nem azt az e-mail cimet hasznaljak, amelyet
a Feliigyelet jelolt ki,

- az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai elektronikus rendszereik technikai hibéja
miatt nem tovabbitottak a hidnytalan dokumentaciot (584/2010/EU Rendelet 4. cikk (2) bekezdés).

Az AEKBV székhelye szerinti tagéllam illetékes hatoségai haladéktalanul értesitik az AEKBV-t a do-
kumentacio tovabbitasarol. Az AEKBV ezen értesités idopontjatol 1éphet be Magyarorszag piacara
(UCITS 1V iranyelv 93. cikk (3) bekezdés).

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai meggy6zddnek rola, hogy a hidnytalan do-
kumentécid tovabbitasa megtortént, mieldtt értesitik az AEKBV-t a tovabbitasrol (584/2010/EU Rende-
let 4. cikk (3) bekezdés).

Ha az AEKBYV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai arrol értesiilnek, vagy tudomasukra jut,
hogy nem tortént meg a hidnytalan dokumentaci6 tovabbitasa, akkor haladéktalanul intézkednek a hi-
anytalan dokumentécio6 tovabbitasarol (584/2010/EU Rendelet 4. cikk (4) bekezdés).
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Amikor a Feliigyelet, a részére tovabbitandd dokumentéciot kézhez veszi, akkor a lehetd leghamarabb,
de legkésdbb a dokumentacié kézhezvételét kovetd 6t munkanapon beliil megerdsiti az AEKBV szék-
helye szerinti tagallam illetékes hatosagai felé, hogy:

- megkapta-e a csatolmanyokat;

- a részére tovabbitott dokumentacié megtekinthetd vagy kinyomtathato-e.

A megerdsités e-mailben a kijeldlt cimre kiildheté meg az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes
hatésagainak, kivéve, ha a Feliigyelet és az érintett illetékes hatosag a kézhezvétel visszaigazolasat ille-
toen egy fejlettebb modszer hasznalatdban allapodtak meg (584/2010/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdés).

Amennyiben az AEKBYV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai 6t munkanapon beliil nem kap-
tak kézhez a Felligyelet megerdsitését, gy kapcsolatba 1épnek a Feliigyelettel, és ellenorzik, hogy a
hianytalan dokumentaci6 tovabbitasa megtortént-e (584/2010/EU Rendelet 5. cikk (2) bekezdés).

I1. A magyarorszagi forgalmazassal kapcsolatos szabalyozas
a) A folyamatos forgalmazas definicioja

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt; (Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 40. pont).

b) A kereskedelmi kommunikacio tartalmara, formajara és megjelenitési modjara vonatkozé ko-
vetelmények

Kereskedelmi kommunikacio: a tajékoztato, a kezelési szabalyzat, a kiemelt befektetdi informacio és a
hirdetmény kivételével minden, a befektetok tajékoztatasat szolgald, a kollektiv befektetési értékpapir
nyilvanos forgalomba hozatalaval és forgalmazasaval Osszefiiggésbe hozhato, reklamban vagy egyéb
modon kozolt informacio (Kbftv. 4. § (1) bekezdés 55. pont).

Az AEKBV elnevezése, tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, hirdetménye vagy kereskedelmi kommuni-
kacidja tbke megdvasara, illetve hozamra vonatkozo garanciara vald utalast (toke-, illetve hozamgaran-
cia) akkor tartalmazhat, ha a fizetési igéret a kotelezettségvallalas természetére tekintettel megfeleld ha-
taridoben érvényesithetd és megfeleld 0sszegl hitelintézet altal vallalt garanciaval, kezességgel vagy
kezesi biztositassal biztositott. A hozamra vonatkozo fizetési igéret kiilon utalas nélkiil is magaban fog-
lalja a téke megdvasara vonatkozo fizetési igéretet is. (Kbftv. 25. § (1) bekezdés)

Az AEKBYV elnevezése, tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, hirdetménye vagy kereskedelmi kommuni-
kacidja toke megdvasara, illetve hozamra vonatkozé igéretre valo utalast (toke-, illetve hozamvédelem)
akkor tartalmazhat, ha a téke- illetve hozamvédelem a kollektiv befektetési formaban megvasarolhato
eszk6zokre vonatkoz6 részletes befektetési politikaval alatdmasztott. A hozamra vonatkoz6 igéret kiilon
utalas nélkiil is magéaban foglalja a téke megovasara vonatkozo igéretet is (Kbftv. 25. § (2) bekezdés)

Tilos a befektetési jegyek forgalomba hozatalahoz kapcsoldddan a befektetési jegyeket lejegyz6 befek-
tetdk kozotti sorsolas, igy a (2) és (4) bekezdés szerinti dokumentumokban ¢€s a befektetési alap keres-

kedelmi kommunikacidjaban erre vonatkozo informacid kézzététele. (Kbftv. 103. § (5) bekezdés).

Amennyiben a befektetési alap leképez egy meghatarozott indexet, e tényre a tajékoztatoban - €s a ke-
reskedelmi kommunikécioban - kifejezetten fel kell hivni a figyelmet. (Kbftv. 129. § (4) bekezdés).
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Amennyiben a befektetési alap nettd eszkozértéke a vagyon lehetséges Osszetételénél vagy az alkalmaz-
hato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, a tajékoztatonak — €s a kereskedelmi kommuni-
kacionak — kifejezetten fel kell hivnia a figyelmet a befektetési alap ezen sajatossagara. (Kbftv. 129. §
(5) bekezdes).

A kereskedelmi kommunikacio csak tisztességes, vilagos és egyértelmii lehet, €s ennek soran nem lehet
olyan kijelentést tenni, amely cafolja vagy csokkenti a tajékoztatoban €s a kiemelt befektetdi informaci-
oban foglaltak jelentdségét. A kereskedelmi kommunikacioban meg kell jel6lni, hogy a befektetési jegy
nyilvanos forgalomba hozatalaval, illetve folyamatos forgalmazasaval kapcsolatosan tajékoztato €s ki-
emelt befektet6i informacio kozzétételére keriilt vagy keriil sor, és hogy a tajékoztato és a kereskedelmi
kommunikéaci6 hol, milyen modon, és mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6 kollektiv befektetési
forma esetében milyen nyelven hozzaférhetd. (Kbftv. 137. § (1) bekezdés).

Feliigyelet a kereskedelmi kommunik4cidt betilthatja, ha annak tartalma ellentétes vagy félrevezetd in-
forméaciot tartalmaz a benyujtott, illetve kdzzétételre engedélyezett tajékoztatoban foglaltakhoz képest,
vagy egyébként a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen ke-
reskedelmi gyakorlat tilalmarol sz616 2008. évi XLVIL. térvényben (Fttv.) meghatarozott tilalmaba {it-
kozik (Kbftv. 137. § (2) bekezdés).

A kereskedelmi kommunikacioval kapcsolatban — a fentiekben részletezett eldirasok mellett —az Fttv
(http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy doc.cgi?docid=A0800047.TV), a gazdasagi reklamtevékenység alap-
vetd feltételeirdl és egyes korlatairol szoldo 2008. évi XLVIIL torvény (http:/net.jog-
tar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A0800048.TV), valamint a tisztességtelen piaci magatartas és a ver-
senykorlatozas tilalmarol sz6l6 1996. évi LVIL. torvény (http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy doc.cgi?do-
cid=99600057.TV) szabalyai is iranyadoak.

¢) A befektetok szamara kozzéteendo informaciok

Mas EGT-allamban engedélyezett AEKBV altal forgalomba hozott kollektiv befektetési értékpapir ma-
gyarorszagi forgalomba hozatalahoz, illetve folyamatos forgalmazaséahoz az AEKBV-nek a nyilvantar-
tasba vételi helye szerinti eldirdsoknak kell megfelelnie azzal, hogy Magyarorszagon is a befektetok
rendelkezésére kell bocsatani minden olyan informaciot és dokumentumot, amit az AEKBV székhely
szerinti tagallamaban a befektetOk rendelkezésére kell bocsatania. A kiemelt befektetdi informaciot ma-
gyar nyelven, az egyéb informéaciokat és dokumentumokat az AEKBV vélasztasa szerint magyar nyel-
ven, a Felligyelet altal elfogadott nyelven vagy a nemzetkdzi pénziigyi piacokon altalaban hasznalt nyel-
ven kell elkésziteni (amely a 28/2013. (XII. 16.) MNB rendelet alapjan az angol nyelv). A kiemelt be-
fektet6i informaciot a befektetd erre iranyuld kérése esetén a szerzodés megkdtésekor dijmentesen, irds-
beli formaban 4t kell adni (Kbftv. 119. § (1) bekezdés).

A fentiekben meghatarozott kovetelmények az informéciok és dokumentumok modositasa esetén is
megfelelden alkalmazandok (Kbftv. 119. § (2) bekezdés).

d) A forgalmazasra vonatkozo szabalyok

Az AEKBYV székhely szerinti tagallama altal lefolytatott bejelentési eljarast kovetéen a forgalmazasra
vonatkozé el6késziiletek megfeleldségének ellendrzése céljabol az AEKBV a forgalmazas megkezdése
el6tt koteles megkiildeni a Feliigyelet részére az AEKBYV és a forgalmazo kozott 1étrejott forgalmazasi
szerz6dést, amennyiben a forgalmazast nem a befektetési alapkezeld latja el. Amennyiben magyaror-
szagi székhelyli kdzvetitd igénybevételére is sor keriil, ugy a kdzvetitdvel kotott szerz6dés benyujtasa is
kotelez6. Magyarorszagi székhelyli forgalmazo hianyaban magyarorszagi székhelyti kdzvetitd igénybe-
vétele kotelezd (Kbftv. 119. § (3) bekezdés).
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e) A Feliigyeletnek megkiildott jelentésekre vagy informaciok tovabbitiasara vonatkozé kovetel-
mények, és az eloirt dokumentumok frissitett verzidinak benyujtasi eljarasa

A forgalmazassal kapcsolatos intézkedésekre vonatkozé informécid valtozéasa vagy a forgalmazni kivant
részvényosztalyokkal kapcsolatos valtozas esetén a valtozas végrehajtasa el6tt az AEKBYV irdsban érte-
siti a Feliigyeletet. Az AEKBV szintén értesiti a Feliigyeletet a 117. § b) pontjaban meghatarozott doku-
mentumok maddositasairdl (kezelési szabalyzat, a tajékoztatod és a kiemelt befektetdi informacid, vala-
mint az éves ¢és féléves jelentés), és kozli, hogy e dokumentumok hol érhetdk el elektronikusan (Kbftv.
119. § (4) bekezdés).

Az informaciok frissitését szolgald bejelentések megtehetok postai titon vagy elektronikus formaban a
UCITS@mnb.hu e-mail cimre.

f) A Feliigyelet részére a forgalmazassal kapcsolatban fizetendé dijak
Az eljaras soran — a hatalyos jogszabalyok alapjan — dijfizetési kotelezettség nem keletkezik.

g) A befektetok részére torténé kifizetésekkel, a kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasaval,
és az AEKBYV altal kotelezéen nyujtando tajékoztatas elérhetoségével kapcsolatos kovetelmények

A c) pontban leirtak alapjan az AEKBV-nek a befektetok részére torténé kifizetésekkel, a kollektiv be-
fektetési értékpapir visszavaltasaval, és az AEKBV altal kotelezGen nyujtando tajékoztatas elérhetdsé-
gével kapcsolatos kovetelmények tekintetében is a nyilvantartasba vételi helye szerinti eléirasoknak kell
megfelelnie azzal, hogy Magyarorszagon is a befektetok rendelkezésére kell bocsatani minden olyan
informaciét és dokumentumot, amit az AEKBV székhely szerinti tagallaméaban a befektetok rendelke-
zésére kell bocsatania.

h) Az AEKBYV iltal folytatott forgalmazas megsziintetésének feltételei

A kollektiv befektetési értékpapir forgalmazasanak megsziintetése esetén a székhely szerinti tagallam
szabalyozasa kovetendo.

A més EGT-allamban engedélyezett AEKBV befektetési jegyei forgalmazasanak kizarélag Magyaror-
szag teriiletén torténd megsziintetése — jogi normak altali szabalyozas hidnyaban a Felligyelet allaspontja
alapjan — abban az esetben lehetséges, ha az AEKBV meggy6z6dott arrdl, hogy magyar befektetd az
¢érintett befektetési jeggyel nem rendelkezik, ellenkezd esetben tovabbra is biztositani sziikséges a visz-
szavaltas feltételeit.

A forgalmazassal kapcsolatos intézkedésekre vonatkozé informacid véaltozasa vagy a forgalmazni kivant
részvényosztalyokkal kapcsolatos valtozas esetén a valtozas végrehajtasa el6tt az AEKBYV irdsban érte-
siti a Feliigyeletet (Kbftv. 119. § (4) bekezdés). A Feliigyelet nyilvantartasat értékpapir-sorozatonként
(nem részalapokként) vezeti, erre tekintettel a magyarorszagi forgalmazas megsziintetésének bejelentése
is értékpapir-sorozatonként sziikséges. A befektetési jegy forgalmazas megsziintetése bejelenthetd postai
uton vagy elektronikus forméaban a UCITS@mnb.hu e-mail cimre.

i) Az 584/2010/EU bizottsagi rendelet 1. cikkében emlitett bejelento levélben feltiintetendé infor-
maciok részletes tartalma

Az 584/2010/EU bizottsagi rendelet I. mellékletében megjeldlt informacidkon tul az aldbbiak feltiinte-
tése sziikséges:
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- A forgalmazd megnevezése €s székhelye, amelyik a befektetési jegyek értékesitését €s visszavaltasat
végzi. (Amennyiben a forgalmazé nem magyarorszagi sz€khelyti, hataron atnyalo tevékenység végze-
sére be kell jelentkeznie a single.passport@mnb.hu e-mail cimen!)

- A magyarorszagi kozvetitd (ligynok) megnevezése €s székhelye. (Magyarorszagi forgalmazé hianya-
ban magyarorszagi székhelyti kozvetitd igénybevétele kotelezd!)

- A netto eszkozérték, a visszavaltasi arfolyam, a legfrissebb tajékoztato, a legfrissebb pénziigyi besza-
molok (pl. féléves, éves beszamold) a Magyarorszagon forgalomba hozni kivant UCITS alaphoz kap-
csolddo egyéb dokumentumok, szerzédések €s hirdetmények magyarorszagi befektetok altali elérheto-
ségének megjeldlése.

j) A Kbftv. 119. § (4) bekezdésben meghatarozott bejelentési kotelezettség teljesitésére szolgalo e-
mail cim

UCITS@mnb.hu
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