DR. AGAI GYORGY*: TARTOS BEFEKTETESI SZERZODESEK — a tudatos jové zaloga

A jelenlegi vilagjarvany veszélyeztetheti az orszagok gazdasagat, az allampolgarok egzisztenciajat és nem utolsé sor-
ban egészségét is. Az emberek életiiket és megélhetésiiket is biztonsagban szeretnék tudni. Ez azonban egyéni fele-
I6sségvallalas nélkiil lehetetlen. Az alabbi 6sszefoglalo iranytiiként szolgal a tudatos megtakaritok kérében egyik
leggyakrabban hasznalt pénziigyi termék, a tartds befektetési szerz6dés miikédésének megértéséhez.

A felel6s emberi gondolkodas egyik f6 ismérve, hogy mennyire készil fel a jovére. Ezt a megtakaritdsokhoz valé viszo-
nya is elarulja. A megtakaritasi lehet8ségek piacan széles a valaszték, akar allamilag tdmogatott konstrukcidk is talal-
hatok. Elég csak a nyugdijpénztari befektetésekre gondolni, ahol adéjovairas vehetd igénybe, az allam hozzajarul a
megtakaritasok noveléséhez. Emellett a megtakaritdk hosszutdvlu takarékossagra Osztonzése érdekében elérhetd
olyan megoldas is - a tartds befektetési szerz6dések (TBSZ) -, amikor az adllam lemond bizonyos adébevételekrdl.

Kiknek és miért j6 ez a megtakaritasi mod?

Olyan megtakaritoknak, befektet6knek ajanlott, akik a pénziigyeiket maguk akarjak intézni, biznak tudasukban, fel
tudjak mérni kockazattlir6é képességiiket. A TBSZ esetében ugyanis a befektetési dontéseket maguk a befekteték hoz-
zak, ellentétben pl. a nyugdijpénztari befektetéssel, ahol szakemberek kezelik a befektetett vagyont. Tovabbi fontos
szempont, hogy abban az esetben érdemes ezt a megoldast valasztani, ha a befektetési id6tav - a TBSZ szamla meg-
nyitasat kovetd év utan - legaldbb 3-5 év, mert kiilonben az adokedvezmény nem érvényesithetd.

A szamla vezetéséért a pénziigyi szolgaltatok kilonbozd koltségeket szamolnak fel, ezért ajanlatos a szerz6dés meg-
kotése el6tt részletesen tajékozddni ezekrdl. Szamlanyitds el6tt érdemes elddnteni azt is, hogy milyen befektetési esz-
kozoket szeretne majd megvasarolni. Ha valaki kizardlag allampapirt szeretne a portfoliéjaban tartani, akkor érdeme-
sebb a Magyar Allamkincstér altal kinalt ingyenes szamlavezetési lehetséggel élni.

Hogyan miikodik a TBSZ szamla?

Ha a fogyasztd a megtakaritasat TBSZ szamlan helyezi el és a megtakaritott 6sszeget befekteti, akkor a jelenleg hatélyos
személyi jovedelemaddrdl sz6l6 1995. évi CXVII. térvény altal meghatarozott feltételek szerint a befektetésein elért
hozam utdn kedvezményesen (10%) addzik, vagy egydltalan nem kell adéznia. Kedvezményes az addkulcs, ha a lekotési
id&szak 3 év; az 5 éves id6szak utolsé napjatdl kezdve pedig adomentességet élvez a befektetd. Ez a fogyasztok olda-
Iarél sokszor félreértésekhez vezet.

Sok esetben el6fordult, hogy a fogyaszté TBSZ szamlat nyitott, majd megtakaritdsat 5 év futamidejl betétben helyezte
el. A betét lejaratakor a megtakaritasat felvette, és ezt kovet6en tapasztalta, hogy a teljes adomentesség nem vonat-
kozott ra. Ennek oka, hogy a torvény a lekotési id6szakot a befizetés évét kdvetd teljes naptéri évben allapitja meg. A
befizetés éve tehat a ,,gy(ijt6év”, vagy masként a ,felhalmozasi id6szak”. Ezt kdveti a kbvetkezs év januar els6 napjatol
a teljes 3, illetve 5 év hosszusagu , lekotési id6szak”.

A TBSZ szamlarol torténd kifizetésnek az ad6zas szempontjabdl szigoru feltételei vannak: a befektetett tGke és annak
hozama barmikor hozzaférhet6 a, azonban a TBSZ szamlarol torténd pénzfelvételt érdemes jél dtgondolni. Ahhoz, hogy
a befektetések hozama 10%-o0s addkulccsal addzzon a szamlardl kifizetést a gy(ljtGévet kbvetd harmadik év végén lehet
igényelni. Amennyiben ezt a fogyasztd korabban kéri, Ugy az altaldnos addkulcs vonatkozik a hozamokra és a TBSZ
szamla megsz(nik. A harmadik évet kdvet6en a szamlatulajdonosnak jogaban all a szamlajardl részosszeget felvenni
és a szamlajan maradt 6sszeget tovabbi 2 évre meghosszabbitani. Az 6tddik év végén a TBSZ szdmla megsziinik.

Fontos, hogy pénziigyi szolgaltatdnként évente csak egy tartds befektetési betétszamla és egy tartds befektetési ér-
tékpapirszamla nyithatd, legalabb 25 ezer forint befizetésével. Mas szolgaltatdnal azonban nyithatd ujabb ilyen szamla.



A gy(jt6évben ezutan barmekkora 6sszeget be lehet fizetni, a lekdtési idészakban azonban befizetés mar nem tortén-
het. A szamldra mind forint, mind devizadsszeg elhelyezhetd. A befizetett 6sszeget le lehet kdtni betétként, de lehet
érte vasarolni befektetési eszk6zoket (példaul részvényt, kotvényt, befektetési jegyet, allampapirt) is.

Deviza elhelyezése vagy devizaban vasarolt befektetési eszkdzok esetében figyelni kell arra is, hogy az addzas szem-
pontjabdl nem csak az adott befektetés pénznemében elért hozamot kell alapul venni, hanem az adott deviza forint-
arfolyamat is. Sokszor el&fordul, hogy a befektet6 a harmadik év utdn devizaban denominalt befektetést kivonja a TBSZ
szamlardl és adofizetési kotelezettsége keletkezik, jollehet az adott befektetési eszkdz veszteséges volt.

Egy fogyasztd példaul azért fordult a Pénziigyi Békéltetd Testilethez, mert az eurd alapu befektetési jegye eurdban
szamolva veszteséges volt, és mégis addfizetési kotelezettsége keletkezett. A szamlatulajdonos ilyenkor azt az allas-
pontot képviseli, hogy ha 6 kevesebb eurdt kapott vissza, mint amennyit ugyanebben a devizdban befizetett, akkor ne
kelljen addznia. Addzas szempontjabdl azonban mindig a forintban meghatdrozott értékeket kell figyelembe venni,
mivel az adéhatdsag a forintban keletkezett jovedelmet veszi alapul az addfizetési kotelezettség megallapitasakor.

Hogy is van ez szamszer(ien?

A fogyaszté 2016. november 17-én nyitott TBSZ szamlat egy pénziigyi szolgdltatdnal 1000 eurd befizetésével, amelybdl
befektetési jegyet vasarolt 1.0000 arfolyamon. 2020. aprilis 13-an agy dontott, hogy a szamlajan Iévé befektetési je-
gyeit értékesiti, mert az arfolyam veszteséget mutatott és ugy gondolta, hogy az arfolyam tovabb fog csdkkenni. A
befektetési jegyeit 0.9900 arfolyamon értékesitette. Veszteségei ellenére 37.204 forint jévedelme keletkezett, amit
10%-os adé terhelt. Alldspontja szerint nem volt nyeresége az tigyleten, s6t 10 eurd 6sszeg(i veszteséget szenvedett,
igy méltanytalannak tartotta az addéfizetést.

Ebben az esetben azonban azt kell figyelembe venni, hogy a befektetési jegy vételekor 1 eurd 309,85 forintot ért, 2020.
aprilis 13-an az arfolyam mar 350,56 forint volt. Forintban nézve 309.850 forintot fektetett be, befektetése 2020. ap-
rilis 13-an pedig 347.054 forintot ért. A két érték kozotti kilonbsége a jovedelem, amely utan adoét kell fizetnie.

Az addzéssal kapcsolatban jellemz&en még egy vitas kérdést érdemes megemliteni. Tobb alkalommal mertilt fel a pénz-
Ugyi szolgaltatok és a fogyasztok kdzott annak kapcsan nézeteltérés, hogy a pénziigyi szolgaltato altal megkiildott ado-
igazolds szamszakilag helyes adatokat tartalmaz-e. Fontos, hogy ha a fogyaszténak addkotelezettsége keletkezik, akkor
azt az adott évre vonatkozé addbevallasaban neki kell bevallania és befizetnie. A TBSZ szamlat vezet6 pénzigyi szol-
galtato az addét nem fogja levonni.

A tartds befektetési szerz6dés tehat egy 3-5 éves megtakaritasi id6szakra alkalmas befektetési forma, amely jol , hasz-
nalva” kedvez6bb addzasi szabalyokat nyujt a hagyomanyos befektetési formakkal szemben. Ezek az el6nydk azonban
csak akkor érhetéek el, ha az Ggyfél maradéktalanul figyelembe veszi az addjogszabalyban meghatarozott feltételeket,
tovdbba a szamlanyitast és a szamlardl valo kifizetés kezdeményezését megel6z6en megfeleléen tdjékozodik. Szikség

esetén érdemes a szamlavezet6 pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd szakmai segitségét kérni.

*A szerz6 a Magyar Nemzeti Bankon belll mikods Pénziigyi Békéltets Testilet tagja

,Szerkesztett formdban megjelent az Origo oldaldn 2020. december 9-én.”
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