A Magyar Nemzeti Bank 20/2019. (1X.20.) szamu ajanlasa

7 s

az onkéntes nyugdijpénztarak teljes kéltségmutatoja szamitasardl és kozzétételérdl

I. Az ajanlas célja és hatalya

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) fogyasztévédelmi tevékenysége keretében el6segiti, hogy
a pénzigyi termékek koltségeirdl az lGgyfelek érthetd, konnyen attekinthet6 és hozzaférhetd tdjékoztatast
kapjanak, 6sszhangban az Onkéntes Kdlcsénds Biztositd Pénztarakrdl szold 1993. évi XCVI. térvény (a
tovabbiakban: Opt.) 40. §-ban foglalt el8irasokkal.

Az MNB célja, hogy a pénzligyi termékek piacat minél atlathatébba tegye, és megkonnyitse az tgyfelek
valasztdsat az azonos célu termékek kdzott. Az ajanlds az onkéntes nyugdijpénztarak teljes kdltségmutatdja
(tovabbiakban: pénztari TKM) szamitasaval és kozzétételével kapcsolatban az MNB elvarasait fogalmazza
meg, és ezzel célja a jogalkalmazas kiszamithatésaganak novelése, a vonatkozd jogszabdlyok egységes
alkalmazasanak elGsegitése.

A pénztari TKM — a biztositékndl kordbban bevezetett TKM-hez igazoddan — egy a jovGbeni varhato
befizetésekbdl torténé koltséglevonasokbdl szamitott el6retekinté szemléletli mutatd (szemben az
eddigiekben alkalmazott visszatekintd dijterhelési mutatdval és a korrigdlt dijterhelési mutatdkkal, amelyek
az elmult év tényadatain alapulnak). A pénztari TKM egyetlen vagyonra vetitett értékben tomoriti a
felmeriil6 6sszes koltséget.

Az ajanlas cimzettjei az Opt.-ben meghatarozott kiegészité nyugdijpénztarak.

Jelen ajanlds a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskbrlien nem utal vissza az elvek és elvardsok
megfogalmazasakor, az ajanlds cimzettjei a kapcsolddd jogszabalyi elGirdsoknak valé megfelelésre azonban
természetesen tovabbra is kotelesek.

Il. Alapelvek

1. Teljesség
A pénztdri TKM a nyugdijpénztari termékekre szamolt olyan mutatd, amely egy értékben 6sszegzi a
tagok altal viselt Osszes felmeriilt koltséget. Az MNB elvdrasa, hogy a pénztari TKM értékeket a
pénztarak szamitsak ki.

2. Osszehasonlithatésag
A pénztdri TKM szdzalékos formaban kifejezett, hozamveszteség jellegli koltségmutatd, melynek
szamitdsa a belsé megtérilési rata szamitasi mdédszertandn alapszik. A pénztdri TKM megmutatja, hogy
az érintett nyugdijpénztar fedezeti tartalékat alkotd befektetési eszk6zoknek milyen minimalis éves
atlagos hozamot kell elérnitik ahhoz, hogy a pénztartagot terheld koltségek megtériiljenek a befektetés



hozamabdl az adott idGszak végén, vagyis milyen hozamszint szilkséges ahhoz, hogy a tagdijfizetés
tartamanak végén a pénztartag éppen visszakapja a befizetett pénzét. A pénztari TKM lehet6vé teszi
pénztdri szektoron belili, valamint a nyugdijpénztar mellett, a leggyakoribb hosszutavd, nyugdijcélu
biztositasi termékek koltségeinek 6sszehasonlitasat.

3. Atlathatésag

A pénztari TKM azaltal, hogy a kiilonbo6z6 tipusu koltségeket egyetlen mutatéban fejezi ki, hozzajarul a
tagok tajékoztatasahoz, a pénztari koltségek atlathatdésaganak noveléséhez. A fogyasztdkat a pénztari
TKM ismerete segitheti annak a dontésnek a meghozatalaban, hogy melyik 6ngondoskodasi terméket,
illetve melyik pénziigyi szolgaltatét valasszak. Az onkéntes pénztarak korében vannak olyan zart,
munkahelyi jellegli pénztarak, amelyek nem kivannak a szektoron bellli piaci versenyben részt venni.
Az MNB azonban — az ardnyossag elvének alkalmazasa mellett — javasolja e zart, illetve az 1000 fénél
kisebb taglétszamu nyugdijpénztarak esetében is a pénztdri TKM szamitdsat és kozzétételét a
nyugdijpénztari piac dtladthatdsaganak elésegitése érdekében.

4. Nyilvanossag
Az MNB célja el6segiteni, hogy a pénziigyi termékekre vonatkozd informdcidk a fogyasztdk szdmara
0sszehasonlithatd mddon, kénnyen elérhet6ek legyenek. Ennek érdekében az MNB a pénztari TKM
értékeket a honlapjan kozzé teszi, hasonléan mas, pénztdri szektort jellemz6 mutatdkhoz (pl.
nyugdijpénztari hozamok, dijterhelési és korrigalt dijterhelési mutato).

lll. A pénztari TKM mutatdval kapcsolatos kovetelmények

5. Az MNB j6 gyakorlatnak tartja, ha a pénztari TKM egy, a mindenkori atlagos dnkéntes nyugdijpénztari
tagsagot a lehet6 legjobban megkdzelité tipuspéldan keresztil keril bemutatasra, ahol a kiinduld
pontot az alabbi feltételezések jelentik:

a.) a moédszertan a mindenkor hatalyos nyugdijkorhatarral szamol, ami a tarsadalombiztositasi
nyugellatasrél szolé 1997. évi LXXXI. torvény 18. § (1) bekezdés g) pontja szerint az 1957-ben vagy
azt kdvetben sziiletettek szamara jelenleg egységesen 65 év;

b.) a pénztartag: 35, 45, illetve 55 éves, rendre a hozza tartozd 30, 20, illetve 10 éves felhalmozasi
idétartamokkal szamolva;

c.) a nyugdijszolgaltatds: egyosszegli szolgaltatas;

d.) a tagdij: havi 25 000 Ft, a szamitas nem kiilonb6ztet meg munkaltatéi befizetést és egyéni tagdijat;

e.) a tagdijfizetés gyakorisaga: havi;

f.) a tagdijfizetés tartama: 10, 20, illetve 30 év (120, 240, illetve 360 hénap);

g.) a koltségek: a szamitas figyelembe veszi a pénztar altal az adott termék kapcsan felszamolt
valamennyi koltséget, ideértve a kozvetett befektetéseken keresztiil jelentkezd koltségeket is;
tovabba

h.) a tag a felhalmozasi id6szakban nem valt portféliét és csak egy portfélidban tag.

6. Az MNB megldtasa szerint a pénztari TKM szadmitdsa soran figyelembe veend§ koltségek kozé értendbk
kiilondsen a kovetkezbk:
a) a pénztar dltal felszamolt belépési dij,
b) a tagdij mikodési és likviditasi tartalékon jovairt része,
c) a befektetés értékét csokkenté koltségek, példaul: vagyonkezeldi dijak, sajat vagyonkezelés utan
felszamitott koltségek, letétkezelsi dijak, brokeri jutalékok stb.,
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7.

10.

11.

12.

13.

d) akozvetett befektetési koltségek: az adott portfélibban megtalalhatd befektetési alapok koltségei
(pl. alapkezelési dij),

e) az egyobsszegli nyugdijcélu szolgaltatas kifizetésével kapcsolatos (pl. a szolgaltatasbdl levont)
koltségek.

Mivel valaszthatd portfélids rendszert (VPR) miikodtetd pénztar esetében elképzelhetd, hogy a
kiilonb6z6 portfolidok befektetéséhez kapcsolddo koltségek eltéréek, ezért a VPR-t miikodtetd pénztar
esetében az MNB megitélése szerint indokolt mindegyik valaszthaté portfdlidra kiszamolni a pénztéri
TKM értékét.

A pénztari TKM szdmitdsi mddszertana figyelembe veszi a portfélidban elhelyezett befektetési alapok
koltségeit is (kozvetett koltség). Elvart, hogy a portfélidban taldlhatd befektetési alapok miatt felmerilé
kozvetett befektetési koltségek pénztari TKM-szamitashoz torténé figyelembevételére a 2009/65/EK
eurépai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a kiemelt befektet6i informacidk tekintetében, valamint a
papirtdl eltéré tartés adathordozdon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befekteti
informacidk vagy tdjékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében torténd
végrehajtasardl szolé 2010. julius 1-i 583/2010/EU bizottsagi rendelet 10. cikkének (2) bekezdése b)
pontjaban meghatdrozott folyé koltségeknek nevezett dijakat alkalmazza a pénztar. A portféliéban
elhelyezett befektetési alapok koltségeit (kozvetett koltség) javasolt a befektetési alap folyo koltsége és
a befektetési alap portfolion belili sulydnak szorzataként figyelembe venni. A pénztari portfélié
Osszetételének, a portfélidban el6forduld befektetési alapok részaranyanak vdltozdsa miatt a kozvetett
befektetési koltségek is valtoznak. A mutatd atlathatdsagat segiti, ezért elvart, ha a pénztdr ezt tényt a
TKM szamitds soran valamilyen el6re rogzitett moddszerrel (pl. atlagolas, biztonsdgi rahagyas)
figyelembe veszi.

Indokolt, hogy a pénztdri TKM szamitds moddszertana hagyja figyelmen kivil a tagdijhoz és a
kifizetésekhez kapcsolddd véltozo hatalyu esetleges adé- és jarulékterheket, és kedvezményeket.

A pénztdri TKM értékének meghatarozasa soran elvart, hogy a pénztar feltételezze, hogy a tag egyéni
szamlajan befektetési hozam keletkezik, amelynek mértéke konzisztens az Eurdpai Biztositds- és
Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag altal meghatarozott és kozzétett kockdzatmentes hozamgorbével. A
pénztar a szamitashoz a szamitds elvégzését megel6z6 év végére vonatkozd forint hozamgoérbét
alkalmazza.

Az MNB jo gyakorlatnak tartja, ha a pénztari TKM értékének meghatdrozdsa soran a pénztar feltételezi,
hogy a tag a tagdijat a nyugdijkorhatdr eléréséig fizeti, varakozasi id6 leteltét kovets, nyugdijkorhatar
el6tti kifizetésre nem kerl sor.

A pénztari TKM szamitas részletes szabdlyait az 1. szdmu melléklet tartalmazza.
A pénztari TKM szamitds paramétereit lényegesen befolyasold tényezdk (tagdijmegosztasi arany,
szerz6désben foglalt vagyonkezelési dij) jelentds valtozasa esetén indokolt a pénztari TKM értékének

Ujraszamitdsa a valtozds hatalybalépését kovet6 15 napon belil. (JelentGs valtozdsnak tekinthet6
példaul a vagyonkezelési dij 10 bazispontot meghaladd valtozasa.)
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

IV. A pénztari TKM megjelentetése

Az MNB elvarja, hogy a pénztar az aktualis koltségparaméterek alapjan kiszamitott pénztari TKM
értékeket minden év februar 28-ig benyujtsa az MNB részére az MNB elektronikus rendszerén (ERA
rendszeren) keresztiil. Az MNB elvarja, hogy a pénztdr megadja részére a pénztari TKM szamitdsahoz
haszndlt paramétereket, tovabbd benyljtsa a paraméterek (elsésorban a befektetési koltségek)
meghatdrozasat tartalmazé dokumentumokat is (példaul hattérszamitasok, szoveges leiras).

Elvart, hogy az alapszabdlyban foglalt tagdijmegosztasi arany és a vagyonkezelési szerz6désben rogzitett
vagyonkezelési dij jelent&s id6kozi valtozasa esetén az Ujraszamolt pénztari TKM mutaté értékeket a
pénztar a valtozas hatdlybelépését kbvet6 15 napon belil az MNB részére megkiildje a szamitashoz
hasznalt paraméterekkel, a szamitast bemutato, azt alatdmaszté dokumentumokkal egyitt.

Az MNB a pénztari TKM értékeket a honlapjan kdzzé teszi.

Ajanlott, hogy a pénztari TKM szamitas eredményét az internetes honlappal rendelkezé pénztarak a
honlapjukon is kozzé tegyék. A kozzététel sordn a pénztartag figyelmét hangsulyozottan fel kell hivni
arra a kortlményre, hogy a kozolt pénztari TKM értékek a tipuspéldaban feltételezett paraméterek
esetére értend6k. Az MNB javasolja az intézményeknek, hogy a kozzététel sordn tajékoztassak a
fogyasztokat arrdl, hogy a pénztari termékek vdlasztasanal a pénztari TKM mértéke mellett egyéb
szempontokat is mérlegeljenek (termék hozampotencidlja, egyéb kockazatok stb.) Az MNB a pénztarak
részére fogyasztok felé torténdé kommunikacidban a pénztari TKM értékének jeldlésére TKMuyp
réviditést ajanlja. Ha az adott pénztar az Opt. 2. § (3) bekezdés k) pontja alapjan zart pénztarnak
mindsiil, a kozzététel sordn javasolt ezt kiemelni.

A ,pénztari TKM” elnevezés, TKMyy, rovidités csak abban az esetben alkalmazhatd, amennyiben a
mutatd a jelen ajanldsban megadott mddszertan alapjan kertl kiszamitasra. Barmely mas madon
szamitott koltségmutato esetében a pénztdri TKM elnevezés, TKMyy, rovidités, sem ebben a formaban,
sem pedig valamilyen szd0sszetételben nem haszndalhatd. Az ajanlas alkalmazdsa nem zarja ki, hogy a
pénztar egyéni tagi igényekre tekintettel az ajanlasban leirtaktdl eltéré feltételezések mellett szamoljon
teljes koltségmutatoét. Javasolt az igy kiszamolt koltségmutatd esetén jelezni, hogy ez az ajanlasban
foglaltaktol eltéré feltételezések mellett keriilt meghatarozasra, tovabba az igy kiszamolt mutatdra sem
a ,,pénztari TKM” elnevezés, sem a TKMyy, rovidités nem alkalmazhaté.

V. Zaro rendelkezések

Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrol sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint
kiadott, a felligyelt pénziigyi szervezetekre kotelezd erével nem rendelkezd szabalyozd eszkdz. Az MNB
altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tdmasztott kovetelményeket, az MNB
jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat
és szokvanyokat.
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20.

21.

22.

23.

Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénzligyi szervezetek kérében, a jogszabalyi
el6irasok betartdsanak ellen6rzése keretében értékeli, 6sszhangban az altalanos eurdpai felligyeleti
gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat szabalyzatai részévé
teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy a szabalyzataban foglaltak
megfelelnek az MNB altal kiadott vonatkozd ajanlasnak. Amennyiben a pénzligyi szervezet csupan az
ajanlds egyes részeit kivanja szabdlyzataiban megjeleniteni, Ugy az ajanldsra vald hivatkozast kerdilje,
illetve csak az ajanldsbdl atemelt részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB az ajanlds alkalmazdsat 2020. janudr 1-jétGl varja el az érintett pénzligyi szervezetektdl.

Az MNB elvarja, hogy a pénztarak a pénztari TKM mutatd szamitds eredményét elsé izben 2020. februar
28-3ig bekiildjék az MNB részére.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elnoke
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1. sz. melléklet a 20/2019. (1X.20.) szamu MNB ajanlashoz

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak teljes koltség-mutatdja (TKMnyp) kiszdmitdsdanak médszertana

1. A pénztértag pénzdramanak rekurziv elven torténé leirasara vonatkozo képlet

1.1. Bels6 megtériilési rata szamitasa koltségek figyelembevételével:
F« : a tag egyéni szamlajanak értéke a k-adik hénap végén (k=1....n):

Fi=[Fia#+T*(1-ci)]*(1+Pi-fhavi)

A belsé megtériilési rata szamitdshoz haszndlt h - egyenlet:

Fn*(l—dl)—dz_i T
(1 + hham')n =1 (1 + hhavi)k_l

1.2. Bels6 megtériilési rata szamitasa koltségek figyelembevétele nélkiil:

A tag egyéni szamlajanak értéke a k-adik hdnap végén (k= 1....n):
Fi=[Fi1#+T]*(1+px)

A belsé megtériilési rata szamitdshoz hasznalt i - egyenlet:

n
E, _ Z T
(1 + ihavi)n =1 (1 + ihavi)k_l
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1.3. ATKMyyp érték szamitdsara vonatkozo képlet:

TKMNyp = | - h

2. Az 1. pontban foglalt egyes roviditések tartalma:

n a tagsagi jogviszonytartama hdonapokban; n € {120; 240; 360}.

khénapk € {1, ..., n}.

T havi tagdij, értéke 25 000 Ft.

Fx a tag egyéni szamlajanak nagysaga a k-adik hdnap végén az adott feltételezéseknek megfelel6en.
Fn a tag egyéni szamldjanak nagysaga a nyugdijszolgaltatas id6pontjaban

¢« idGszaki koltséglevonas az esedékes tagdij (T) aranyaban. Itt a tagdijbdl levont koltségeket (belépési dij,
m(ikodésre, likviditasi tartalékra levont dij) kell figyelembe venni. Sdvos tagdijlevonas esetén éves atlagos
tagdijlevonast tekintiink, ezzel a feltételezéssel ck=c; minden 2 < j,k < n esetén. A belépéskor felszamolt
koltségek miatt az els6 hoénapra vonatkozd c; paraméter értéke eltérhet a kovetkez6 hdnapokra
vonatkozdan érvényes cx paramétertdl.

di; d» aszolgdltatas kifizetésekor felszamitott koltség a kifizetett 6sszeg aranyaban (d) vagy fix értéken (d,).
A kifizetés a modell szerint banki utaldssal torténik, ezért a kilépéshez kapcsolddé koltségeknél az utalds
tagot terhel6 koltségei figyelembe veenddk.

f idGszaki éves vagyonardnyos koltséglevonas, az egyéni szamla idGszaki zardallomanyanak (F) ardnyaban
értve. Ezen koltségek kozott jelenik meg a vagyonkezelési dij és a letétkezelési dij. E koltségeknél nem
csupan a kozvetlen vagyonkezelési koltségét kell figyelembe venni, hanem portfélidban megtaldlhaté
kozvetett befektetési eszkozok (befektetési alapok) jelen ajanlas 8. pontja szerint figyelembe vett koltségét
is. A paraméter meghatarozasanal azon koltségelemek, melyek nagysaga nem rogzitett, illetve nem ismert
a szamitds id6épontjaban (pl. forgalmi dijak, jutalékok), az el6z6 évek adatai alapjan is becsiilhet6k. Az MNB
a koltségek atlathatosagat elGsegité gyakorlatnak tartja, ha sikerdijas vagyonkezelési szerz6dés esetén a
pénztar a paraméter meghatdrozasandl a sikerdijat is figyelembe veszi. A sikerdij figyelembevételére
megfelel6 eljaras lehet az el6z6 egy vagy tobb év kifizetett sikerdijain alapuld becslés.

A pénztari portfélio dsszetételének, a portfélidban elé6forduld befektetési alapok részaranydnak valtozasa
miatt a kozvetett befektetési koltségek is valtoznak. Célszer(, ha a pénztar ezt a valtozékonysagot a TKM
szamitas soran valamilyen elGre rogzitett modszerrel (pl. atlagolds, biztonsagi rahagyas) figyelembe veszi.

fhavi @ vagyonaranyos koltséglevonas éves levonasbol szamitott havi értéke:

1+fpavi=(1+f) /12

ihavi kOltségmentes atlagos havi effektiv hozam: a kockdzatmentes hozamgorbe &atlagos mértéke a
feltételezett tagdijbefizetések alapjan. Az az allando havi effektiv bruttd hozam, amellyel a havi tagdijakat
kamatokkal ndvelve a tartam végén ugyanaz az érték adadik, mint ugyanazon tagdijaknak a kockazatmentes
hozamgorbének megfelel6 forward hozamokkal novelt értéke.

i koltségmentes atlagos évi effektiv hozam:
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1 + i = (1 + iha\/i)l2

hnavi @ koltségek levonasat tartalmazoé atlagos havi effektiv hozam: Az az allandé havi effektiv bruttd hozam,
amellyel a havi tagdijakat kamatokkal névelve a tartam végén az 5. és 6. pontok alapjan kalkuldlt egydsszegti
szolgaltatas adodik.

h koltségek figyelembevételével kapott atlagos évi effektiv hozam:

1 + h = (1 + hhavi)12

p« az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag kockdzatmentes hozamgodrbéje alapjan
meghatdrozott havi forward hozam. A Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésag altal
meghatarozott hozamgorbe az aldbbi honlaprél toltheté le: https://eiopa.europa.eu/regulation-
supervision/insurance/solvency-ii-technical-information/risk-free-interest-rate-term-structures. A
kockazatmentes forint hozamgorbe a honlaprél letoltoétt EIOPA_RFR_YYYYMMDD_Term_Structures.xlsx
nev( fajl ,RFR_spot_no_VA” munkalapjan talalhatd

A pénztari TKM értéket a pénzligyi szféraban szokasos 4 tizedes (bazispont alapu) pontossaggal adjuk meg
szdzalékos formaban.

A melléklet szerves részét képezi a szamitast bemutaté Excel munkafiizet. A mellékelt Excel-munkafiizet
szamitasi segédletnek tekinthet6. A munkaflizet moddosithatd, hogy megfeleljen az adott pénztar
sajatossdgainak. A pénztar egyéb szamitasi eszkozzel is elvégezheti a TKMyy, szamitdsat, amennyiben a
kiszdmolt TKMyy, a jelen ajanldsban foglaltaknak megfelel.

1.sz melléklet
része_TKM szamitas_
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