MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2007. november 21.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2007. I11. negyedév'

2007. II. negyedévében a hitelviszonyt megtestesitd papirok forgalomban lévd dallomanya valamennyi piacon
novekedett, az dllampapirok és egyéb kotvények piaci értékes dllomanya torténelmi csicsot ért el. A hitelpapirok
valamennyi piacan a hitelintéeteket magiba foglalo egyéb monetdiris intézmények s3ektora jitssga a fisgerepet, de
tovdbbra is szamottevd részesedéssel rendelfeznek a nem-rezidens befektetitk.

A t9zsdei kapitalizicid a részvény-drfolyamok csikkenésének hatdsdra némileg mérsékloditt. A legnagyobb piaci
részesedéssel tovabbra is a nem regidenseke rendelkeznek, bar dllomdnynk nagymértékben csokkent. A MOL sajit
résgvény tranzakcidinak hatdsdra jelentdsen ndtt a nem péngiigyi vallalatok silya. Az dllambaztartds - az FHB
Pprivatizdcid és az onkormanyatok 1és3vény értékesitésének hatdsira - veszitett silyabol. A befektetési jegyek
Ppiacan a hosszii tavi tendencianak megfelelden eziittal is a haztartasok, illetve a bigtositok, nyngdijpénztirak
voltak a legnagyobb vasarlok.

Ertékpapirok tulajdonosi megoszlasa 2007. IL. és IIL. negyedévében
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Hitelviszonyt megtestesit6 papirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2007. III. negyedévében 12279,8 milliard
forintra (3,1%-kal) névekedett. Ez az allomany e statisztika 1997-es kezdete 6ta torténelmi csucsot
jelent. Az allamkotvények allomanya a vizsgalt id6szakban 4,4%-kal gyarapodott, az MNB-
kotvények forgalomban 1évé allomanya pedig 37,7%-kal volt nagyobb, mint a mult negyedév
végén. 3 Az allampapirok arfolyamanak gyengiilése 12,0 millidrd forinttal csékkentette a piaci
értékes allomanyt, mikézben 380,3 milliard forinttal emelkedett a forgalomban lévé allomany
névértéken szamitott nagysiaga. A két folyamat egylittes eredményeként a forgalomban 1évé
allampapirok piaci értéken szamitott allomanya 368,2 milliard forinttal névekedett junius végéhez
képest.

A legszembetinébb valtozas az allampapir-piacon az egyéb monetaris intézmények sulyanak
ismételt, ezuttal 2,0 szazalékpontos névekedése, amelynek hatasara e szektor megerdsitette vezetd
helyét a nem-rezidens befektet6k és a biztositok és nyugdijpénztarak el6tt. A nem pénzigyi
vallalatok és a haztartasok allampapir-piaci részesedése torténelmi mélypontra zuhant: a vallalatok
aranya 1,8%-ra csokkent, a lakossagi befektet6k 2007. szeptember végén pedig mar csak a
forgalomban 1évé allampapirok 7,7%-aval rendelkeztek. A pénziigyi szektort alkotd alszektorok
kozil az egyéb pénziigyi kozvetit6k névelték még részesedésiiket (0,4 szazalékponttal).

Az allampapirok piacan valamennyi tulajdonosi szektor arfolyam-veszteséget szenvedett el.
Legnagyobb netté vevéként az egyéb monetaris intézmények (352,0 milliard Ft) és a nem-
rezidensek (103,0 milliard Ft) 1éptek fel, a nem pénzlgyi vallalatok (41,0 milliard Ft) és a
haztartasok (99,6 milliard Ft) pedig nett6 eladok voltak. E két utdbbi szektor elsésorban a rovid
lejarata kincstarjegy-allomany egy részétél valt meg.

Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlisa

szazalék
Allampapirok sszesen
2006 2007
I 11. I11. Iv. I 1I. II1.

Nem pénziigyi vallalatok (8. 11) 2,6 2,6 2,7 23 21 2.2 1,8
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 1,6 1,6 1,6 1,5 1,3 1,3 1,3
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 21,5 233 242 231 30,9 28,3 30,3
Egyéb pénzugyi kozvetitok (S. 123) 6,5 6,3 52 43 43 48 52
Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzok (S. 124) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 26,6 26,4 26,6 27,5 24,0 25,8 25,0
Pénziigyi vallalatok Gsszesen (8. 12) 57,4 58,8 58,8 57,6 61,7 61,3 62,9
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhéaztartas dsszesen (S.13) 0,8 0,8 09 0,7 0,7 0,7 0,6
Haztartasok (S. 14) 10,4 10,3 10,7 10,5 9,0 8,7 7,7
Haztartasokat segitGé nonprofit intézmények (8. 15) 0,2 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 28,5 273 26,5 28,7 26,4 26,3 26,8
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

A jelzaloglevelek allomanya piaci értéken 2007. I11. negyedév végén 1578,2 milliard forintot tett
ki, ami 6,0 milliard forintos (0,4%-o0s) névekedést jelent az el6z6 negyedévhez képest. Az egyes

2 A sajtékozleményben az allampapirok ko6zé soroljuk a hazai kibocsatasd, forintban denominalt allamkétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB 4dltal kibocsatott forintk6tvényeket.

3 Az MNB-kotvények allomanyanak csokkenése dtmeneti volt, szeptember végére a forgalomban 1évé dllomany a marciusihoz
hasonlé szinten zart.



tulajdonosi szektorok allomanyaiban és részesedéseiben lényeges valtozasok nem torténtek a
vizsgalt negyedév soran. A jelzaloglevelek piacanak két legjelent6sebb szereplje tovabbra is a
44,7%-o0s részesedéssel rendelkezé kulfold, illetve a 36,5%-0s részaranyt birtoklé egyéb monetaris
intézmények szektora.

Jelzaloglevelek tulajdonosi szektorok szetinti megoszlasa

szazalék
Jelzaloglevelek 6sszesen
2006 2007
I II. 111. IV. I 1I. II1.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 1,1 1,1 0,9 1,0 0,3 0,3 0,4
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 444 444 37,8 38,1 38,6 37,0 36,5
Egyéb pénziigyi kozvetitck (S. 123) 44 6,6 32 31 2,5 23 23
Pénzugyi kiegészits tevékenységet végzok (S. 124) 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 11,5 11,7 9,6 9,8 9,8 99 99
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 60,6 62,9 51,0 51,4 51,2 49,5 49,0
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhéaztartas bsszesen (S.13) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Haztartasok (S. 14) 58 47 7,0 6,5 6,4 6,0 59
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (8. 2) 324 31,2 41,2 41,1 421 442 44,7
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Az egyéb kotvények* piaci értéken szamitott allomanya 2007. III. negyedévében jelentds
mértékben (23,6%-kal), 437,8 milliard forintra emelkedett. A novekedést féként Gj értékpapirok
kibocsatasa okozta. Az egyéb kotvények piacanak legjelentGsebb befektet6i az egyéb monetaris
intézmények és a haztartasok voltak a vizsgalt negyedévben. Az egyéb monetaris intézmények 49,2
milliard forinttal (kbzel 50%-kal) novelték allomanyukat, a haztartasok pedig tovabbi 11,4 milliard
forint értékben vasaroltak kotvényeket a I11. negyedév soran. Ennek megfeleléen a hitelintézeteket
magaba foglalé szektor nem csak a kotvénypiac legnagyobb szerepléje maradt, hanem egyuttal
2004 6ta a legjelentésebb részesedéssel (34,2%) is rendelkezik.

Egyéb kotvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Egyéb kétvények Gsszesen
2006 2007
1. 1I. II1. Iv. 1. 1I. I11.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 58 55 51 4,7 6,4 6,0 6,0
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 19,8 19,8 20,5 213 248 28,4 342
Egyéb pénzigyi kozvetitSk (S. 123) 8,4 8,6 9,2 7,5 51 5,0 6,6
Pénzugyi kiegészits tevékenységet végzok (S. 124) 23 22 23 23 2,0 1,8 1,5
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 15,7 15,6 16,2 17,7 16,8 15,8 14,2
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 46,3 46,2 48,2 48,8 48,7 51,0 56,6
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 22 2,1 2,0 2,1 2,0 1,9 1,6
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhéaztartas bsszesen (S.13) 23 2,2 2,1 2,1 2,0 1,9 1,6
Haztartasok (S. 14) 248 25,6 249 24,5 23,5 233 21,5
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (8. 2) 20,8 20,4 19,6 19,8 19,4 17,6 14,3
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

YA sajtokézleményben egyéb kétvények kozé soroljuk a kézponti kormanyzaton és a Magyar Nemzeti Bankon kiviili belféldi
szektorok altal kibocsatott kbtvényeket.



Részesedések

A tézsdei részvények kapitalizacidja az arfolyamok enyhe csokkenése miatt — az el6z6 negyedévi
torténelmi csicstél mintegy 2,2%-kal elmaradva — 8748,2 milliard forintot tett ki®. A negyedév
soran egy tarsasag papirjait vezették be a t6zsdére, tovabba egy kivezetés tortént.

A vallalati szektor birtokaban 1évé allomany jelentésen novekedve minden korabbi értéket
meghalado szintet ért el, ami talnyomoérészt a MOL sajat részvény tranzakcidinak készonhets. A
szektor piaci részesedése 11,2%-ot ért el, amellyel a pénzigyi vallalatokat megelézve a masodik
legjelentSsebb részvénypiact szereplévé nétte ki magat, annak ellenére, hogy a pénziigyi vallalatok
vasarlasaik révén szintén jelentésen névelték részvényeik allomanyat és abszolut csicsot értek el a
negyedév végére.

Folytatédott az allamhaztartasi szektor részesedésének csokkenése, a kormanyzati szektor
allomanya az FHB privatizaciéja miatt 2001 o6ta legalacsonyabb szintjére stllyedt, mig a helyi
onkormanyzatok allomanya részvény eladasaik eredményeképpen 3 évvel ezel6tti mértékre esett
vissza.

A haztartasi szektor az elmdlt 5 év legmagasabb allomanyat érte el, részesedése ennek ellenére nem
haladja meg az utdbbi évek atlagos szintjét.

A legnagyobb paci részesedéssel biré nem-rezidensek részaranya — elsésorban a mar fent emlitett
MOL részvény visszavasarlasok, tovabba a jelentSs arfolyamveszteség eredményeként — 2003 6ta
nem tapasztalt szintre, 73,3%-ra stllyedt.

Tézsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Tdzsdén jegyzett részvények
2006 2007
I 1I. II1. 1v. I 1I. 1I1.

Nem pénziigyi vallalatok (8. 11) 31 6,6 6,1 8,8 7,6 7,0 11,2
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetéris intézmények (S. 122) 2,0 2,2 2,1 0,7 0,2 29 36
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 1,4 1,7 2,1 1,6 1,7 1,5 2,0
Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 29 35 31 32 32 32 34
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 6,2 7,4 73 55 52 7,6 9,1
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 7,1 3,9 41 3,3 31 29 2,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4 0,3
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas ésszesen (S. 13) 77 45 48 39 3,6 33 25
Haztartasok (S. 14) 3,6 4,1 42 39 41 34 4,0
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (S. 2) 79,3 774 77,7 78,0 79,6 78,8 73,3
Osszes allomany 100,0: 100,0! 100,0! 100,0! 100,0 100,0 100,0

A befektetési jegyek piacan folytatédott a 2004 oOta tartdé — az Osszallomany szinte toretlen
emelkedését mutatd — trend, s igy a forgalomban 1év6 allomany 3134,5 milliard forintot tett ki.
Ebben a negyedévben minden szektor novelte allomanyat, az egyes szektorok kézotti megoszlas
csak kis mértékben valtozott. A legjelentésebb piaci szerepl6 tovabbra is a haztartasok szektora,
bar vasarlasaik mértéke elmarad az Osszallomany noévekedési ttemétdl, emiatt immar 2 éve
folyamatosan — ezuttal 0,2%-kal - csokken piaci részesedésiik. Valtozatlan maradt a pénziigyi
vallalatok sulya, azonban a szektoron beliil folytatédott a biztositok, nyugdijpénztarak térnyerése az
egyéb monetaris intézmények rovasara.

A nem pénzugyi vallalatok ebben az évben tapasztalhaté dinamikus allomanybévilése ellenére a
szektor részesedése csak minimalis mértékben emelkedett. Az allamhaztartas allomanyanak ebben

5 Sajtokozleményiinkben a kapitalizicio értéke eltér a BET altal megadott adattél egy t6zsdei cég tokeemelésébdl szirmazéd
részvényhanyad t6zsdei bevezetésének elhtizédasa miatt.



a negyedévben tapasztalt megugrasa, tovabba a haztartasokat segité non-profit intézmények és a
nem rezidensek allomanyanak évek ota tarté folyamatos béviilése ellenére ezen szektorok piaci
részesedése tovabbra is elenyészé.

A befektetési jegyek nett6 eszk6zértékének tulajdonosi szektorok szetinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2006 2007
I. 1I. I11. 1v. I. 1I. I11.

Nem pénzigyi vallalatok (8. 11) 7,2 7,1 5,6 53 5,4 58 59
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,5 1,4 1,1 1,1 1,2 1,2 1,2
Egyéb pénzigyi kozvetitdk (S. 123) 6,8 7,5 11,6 11,3 11,1 10,7 10,4
Pénziigyi kiegészitS tevékenységet végzok (S. 124) 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 9,4 9,9 9,5 10,3 10,6 10,9 11,1
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (8. 12) 17,8 18,9 224 22,8 229 229 229
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,9 0,8 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 1,0 0,8 0,6 0,5 0,6 0,5 0,6
Haztartasok (S. 14) 72,5 71,0 69,4 69,0 68,6 68,4 68,2
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,8 1,0 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 0,7 1,2 1,2 1,4 1,6 1,5 1,6

Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0



Moédszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

A nemzetkozi modszertani el6irasokkal (ESA 795, SNA ’93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi jovedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,
stb.) ujrabefektetését (t6késitését) is.

A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirasa
az MNB honlapjan a Statisztika/Mddszertani megjegyzések alatt ,,A 2001 juniusatdl érvényes
szektorbontas” cimen talalhaté (www.mnb.hu).

Az allomanyi adatokat tartalmazé  tablak  megtalalhaték az  MNB  honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, id6sorok/ VIII. Ertékpapirok cimszé alatt (www.mnb.hu).

A szazalék- és viszonyszamok kiszamitdsa kerekités nélkili adatok alapjan tortént. A
részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az Gsszesen adatoktol.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA


http://www.mnb.hu/
http://www.mnb.hu/

