MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2008. februar 22.
Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2007. IV. negyedév'

2007. 1V negyedévében a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok forgalomban lévd dllomdnya csak az egyéb
kitvények piacin emelkedett, az dllampapirok és jelzdloglevelek dllomdnya kismértékii csokkenést mutatott. A
hitelpapirok valamennyi piacin a nem-rezidens befektetok és a hitelintéeteket magaba foglalo egyéb monetdris
intézmények sektora jatszotta a fiszerepet, a tavalyi év végére valamennyi hitelviszonyt megtestesitd instrumentum
dllomanyabil a kiilfoldi befektetik rendelkeztee a legnagyobb ardnnyal.

A t0zsdei résgvények kapitalizdcidia az drfolyamok eséséneke eredmeényeként csikkent, emiatt a piaci szereplik
tobbsége veszteséget szenvedett el portfoligian. A legnagyobb piaci részesedéssel bird nem-rezidensek dllomdnya
sxamottevien csikkent, a tibbi szektoré — a nem pénziigyi villalatok Rivételével — kismeértékben emelkedett.
Jelentds mértékben nitt a biztositok, nyngdijpénztirak résgardnya. A befektetési jegyek piacin folytatidott ag
eddigi tendencia, a hagtartdsok és - kisebb meértékben - a bigtositok, nyugdijpénztdarak folytattik visdrlasaikat.

Ertékpapirok tulajdonosi megoszlasa 2007. III. és IV. negyedévében
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LAz allomanyi adatok mindig negyedév végére vonatkoznak.



Hitelviszonyt megtestesit6 papirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2007. IV. negyedévében 11749,0 milliard
forintra (4,3%-kal) csokkent. A visszaesés fé6ként azért kovetkezett be, mert az MNB-kotvények
targyidGszak végi allomanya fele lett a szeptemberi allomany nagysaganak. Az allamk&tvények
allomanya a vizsgalt idészakban 0,3%-kal gyarapodott, a kincstarjegyek forgalomban 1évé
allomanya viszont 1,7%-kal lett kevesebb, mint a mult negyedév végén. Az allampapirok
arfolyamanak gyengtilése 121,0 milliard forinttal cs6kkentette a piaci értékes allomanyt, mikézben
409,7 milliard forinttal cs6kkent a forgalomban 1évé allomany névértéken szamitott nagysaga. A
két folyamat egylittes eredményeként a forgalomban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott
allomanya 530,7 milliard forinttal névekedett szeptember végéhez képest.

A legszembetinébb valtozas az allampapir-piacon az egyéb monetaris intézmények és a nem-
rezidensek sulyanak valtozasa. 2007. év végére ismét a kulfoldi befektetSk valtak az allampapir-piac
legnagyobb részesedéssel rendelkezé szerepléivé, 28,3%-os részarannyal. Ezzel szemben a
hitelintézeteket magukba foglalé egyéb monetaris intézmények elvesztették vezet6 helytiket, a targy
id6szak végén az allampapirok 28,2%-at birtokoltak. A lakossagi befektet6k az el6z6 negyedévben
torténelmi mélypontra zuhant szinten (7,7%) stabilizaltak részaranyukat, a tulajdonukban 1évé
allampapirok allomanya tovabbi 40 milliard forinttal csokkent. Az allamhaztartas 0,2%-kal novelte
részesedését, féként a helyi 6nkormanyzatok allampapir vasarlasainak hatasara.

Az allampapirok piacan valamennyi tulajdonosi szektor arfolyam-veszteséget szenvedett el.
Legnagyobb netté vevéként a nem-rezidensek (71,3 milliard Ft) és a helyi 6nkormanyzatok (14,1
milliard Ft) Iéptek fel, az egyéb monetaris intézmények (393,7 milliard Ft) az egyéb pénziigyi
kozvetiték (61,3 milliard Ft) és a haztartasok (38,5 milliard Ft) pedig nett6 eladok voltak. A nettd
cladasban nagy szerepet jatszott az, hogy a pénziigyi vallalatok az el6z6 negyedévhez képest
kevesebb MNB-kétvényt jegyeztek le. A lakossagi befektet6k féként révid lejaratt papirjaikat
adtak el.

Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Allampapirok dsszesen
2006 2007
1. 1I. 1II. Iv. I 1I. III. IV.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 2,6 2,6 2,7 2,3 2,1 2,2 1,8 1,9
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 1,6 1,6 1,6 1,5 1,3 1,3 1,3 1,3
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 21,5 23,3 242 23,1 30,9 28,3 30,3 28,2
Egyéb pénziigyi kozvetitsk (S. 123) 6,5 6,3 5,2 4,3 4,3 4,8 5,2 4,9
Pénzigyi kiegészits tevékenységet végzdk (S. 124) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,1 1,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 26,6 26,4 26,6 27,5 24,0 25,8 25,0 25,6
Pénzigyi vallalatok Gsszesen (S. 12) 57,4 58,8 58,8 57,6 61,7 61,3 62,9 61,2
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4
Helyi 6nkorményzatok (S. 1313) 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,4
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 0,8 0,8 0,9 0,7 0,7 0,7 0,6 0,8
Haztartasok (S. 14) 10,4 10,3 10,7 10,5 9,0 8,7 7,7 7,7
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,2 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Kulfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 28,5 27,3 26,5 28,7 26,4 26,8 26,8 28,3
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

A jelzaloglevelek allomanya piaci értéken 2007. IV. negyedév végén 1565,9 milliard forintot tett
ki, ami 12,3 milliard forintos (0,7%-os) csokkenést jelent az el6z6 negyedévhez képest. Az egyes
tulajdonosi szektorok részesedéseiben a legjelent6sebb valtozas az egyéb monetaris intézmények
sulyanak 2,0 szazalékpontos csckkenése volt. A biztositok és nyugdijpénztarak, illetve a nem-
rezidens befektet6k pedig 0,7-0,8 szazalékponttal névelték részesedéstket. A jelzaloglevelek

2 A sajtékézleményben az allampapirok koézé soroljuk a hazai kibocsatasy, forintban denomindlt allamkotvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB 4ltal kibocsatott forintk6tvényeket.



piacanak két legjelent6sebb szereplSje tovabbra is a 45,5%-0s részesedéssel rendelkezé kiilfold,
illetve a 34,4%-o0s részaranyt birtoklé egyéb monetaris intézmények szektora.

Jelzaloglevelek tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Jelzaloglevelek 6sszesen
2006 2007

I II. III1. IV. I II. II1. IV.
Nem pénzigyi vallalatok (S. 11) 1,1 1,1 0,9 1,0 0,3 0,3 0,4 0,4
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 44,4 44,4 37,8 38,1 38,6 37,0 36,5 34,4
Egyéb pénziigyi kozvetitSk (S. 123) 4,4 6,6 3,2 3,1 2,5 2,3 2,3 2,8
Pénztigyi kiegészit6 tevékenységet végzok (S. 124) 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Biztositdk, nyugdijpénztirak (S. 125) 11,5 11,7 9,6 9,8 9,8 9,9 9,9 10,7
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 60,6 62,9 51,0 51,4 51,2 49,5 49,0 48,6
Kozponti korméanyzat (S. 1311) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Helyi 6nkorményzatok (S. 1313) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (8.13) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Haztartasok (S. 14) 5,8 4,7 7,0 6,5 6,4 6,0 5,9 5,9
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 32,4 31,2 41,2 41,1 42,1 442 44,7 45,5
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Az egyéb kotvények’ piaci értéken szamitott allomanya 2007. IV. negyedévében jelentés
mértékben (12,7%-kal), 2213,7 milliard forintra emelkedett. A névekedést f6ként 4j értékpapirok
kibocsatasa okozta. Az egyéb kotvények piacanak legjelentésebb befektet6i a nem-rezidensek és az
egyéb monetaris intézmények voltak a vizsgalt negyedévben. Az egyéb monetaris intézmények
171,7 milliard forinttal (kozel 7%-kal) novelték allomanyukat, a kilfoldi befekteték pedig tovabbi
60,3 milliard forint értékben vasaroltak kotvényeket. A nem-rezidensek sulyanak csokkenése
ellenére, a kilfoldi befekteték a kotvény piac legjelentésebb szerepléi maradtak. Az egyéb
monetaris intézmények ugyanakkor majdnem duplajara névelték aranyukat, igy a forgalomban 1évé
kotvények kozel 15%-aval rendelkeztek.

Egyéb kotvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Egyéb kotvények sszesen
2006 2007
L 1L 111 Iv. I II. 111 Iv.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 1.7 1.6 1.2 1.0 1.2 1.3 1.4 1.4
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Egyéb monetiris intézmények (8. 122) 5.5 5.5 4.8 4.2 4.7 5.8 8.0 14.8
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 2.3 2.3 2.1 1.4 1.0 1.0 1.5 1.6
Pénztigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 0.6 0.6 0.5 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 4.3 4.2 3.7 34 3.1 32 3.2 29
Pénziigyi vallalatok Gsszesen (S. 12) 12.7 12.7 111 9.4 9.1 10.3 13.0 19.6
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 1.8 1.7 1.4 1.2 1.1 1.1 1.0 0.9
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tirsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Allamhaztartas Gsszesen (S. 13) 1.8 1.7 1.4 1.2 1.1 1.1 1.0 0.9
Haztartasok (S. 14) 6.8 7.0 5.7 4.7 4.4 4.7 4.9 4.6
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 76.9 76.9 80.5 83.6 84.1 82.6 79.6 73.4
Osszes allomany 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

A sajtokézleményben egyéb kétvények kozé soroljuk a kézponti kormanyzaton és a Magyar Nemzeti Bankon kiviili belféldi
szektorok dltal kibocsatott kotvényeket. Az egyéb kotvények idGsorat — a legutdbbi negyedévlben kozolt adatokhoz képest —
kiegészitettik a kilfoldon letétkezelt kbtvények adataival. A teljes idSsor visszavezetésre kertlt ennek megfelelGen.



Részesedések

A tézsdei részvények kapitalizacidja — az arfolyamok esésének eredményeként — 8,7%-kal
csokkent, igy a tavalyi év végén 7994,3 milliard forintot tett ki*. A vizsgalt idészakban sem uj
részvények bevezetése, sem kivezetés nem tortént.

A részvényarak csokkenése miatt az allamhaztartas  kivételével valamennyi szektor
arfolyamveszteséget szenvedett el portfolidjan. A nem-rezidensek allomanya az eladasok miatt is
csokkent, igy a szektor piaci részesedése az el6z6 negyedévi mélyponthoz képest is tovabb siillyedt
(72,0%-ra). A vallalati szektor részesedése szintén mérséklédott (10,9%-ra) az el6z6 negyedévhez
képest, ennek ellenére a masodik legjelentésebb piaci szereplé maradt a nem rezidensek mogott. A
pénziigyi vallalatok vasarlasaik révén tovabb novelték részvényallomanyukat, részesedésiik pedig —

meghaladva minden eddigi értéket — elérte a 10%-ot. Az allamhaztartas részesedése — az
onkormanyzatok részvényeladasai ellenére — kismértékben nétt a Richter arfolyamanak

emelkedésének koszonhetéen. A haztartasok az el6z6 negyedévhez hasonléan névelték
részvényallomanyukat, részesedésiik nem valtozott jelent6sen.

T6zsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szetinti megoszlasa

szazalék
Tdzsdén jegyzett részvények
2006 2007
1. 1I. II1. Iv. I II. II1. IV.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 31 6,6 6,1 8,8 7,6 7,0 11,2 10,9
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (8. 122) 2,0 2,2 2,1 0,7 0,2 2,9 36 39
Egycb pénziigyi kozvetitSk (8. 123) 1,4 1,7 2,1 1,6 1,7 1,5 2,0 2,1
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzdk (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 29 3,5 31 32 3,2 3,2 34 39
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 6,2 7.4 7,3 5,5 52 7,6 9,1 10,0
Koézponti kormanyzat (S. 1311) 7,1 39 41 33 31 29 2,1 25
Helyi 6nkormanyzatok (8. 1313) 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3
Tirsadalombiztositisi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 7,7 45 438 3,9 36 33 2,5 2,8
Haztartasok (S. 14) 3,6 41 42 3,9 41 34 4,0 43
Hiaztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 79,3 774 71,7 78,0 79,6 78,8 73,3 72,0
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

A befektetési jegyek piacan folytatoédott az Osszallomany emelkedése, a forgalomban 1évé
allomany 3233,9 milliard forintot tett ki a negyedév végén. Az egyes szektorok kozotti megoszlas
csekély mértékben valtozott. A legjelentésebb piaci szereplék tovabbra is a haztartasok voltak.
Piaci részesedésik — két éve tartdé folyamatos mérséklédést kovetben — ezuttal némileg (0,6
szazalékponttal) novekedett. Csokkent (0,6 szazalékponttal) a pénzigyi vallalatok sulya, a
szektoron belil a biztositok, nyugdijpénztarak jelentSs vasarlasaival szemben az egyéb pénziigyi
vallalatok birtokaban 1évé allomany kismértékben csokkent. A haztartasokat segité non-profit
intézmények és a nem-rezidensek piaci részesedése - allomanyuk folyamatos béviilése ellenére -
tovabbra is elenyészé.

4 Sajtokézleményiinkben a kapitalizacié értéke eltér a BET éltal megadott adattdl, mert a nem-rezidens kibocsatas részvények
esetében a magyar piacon ténylegesen forgalomban 1évé dllomanyokat szerepeltetjiik.



A befektetési jegyek nett6 eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2006 2007
I 1I. III. Iv. I 1I. III. 1v.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 7.2 7,1 5,6 53 5,4 58 59 5,6
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,5 1,4 1,1 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2
Egyéb pénziigyi kozvetitok (S. 123) 6,8 75 11,6 11,3 11,1 10,7 10,4 9,9
Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzdk (S. 124) 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 9,4 9,9 9,5 10,3 10,6 10,9 11,1 11,1
Pénziigyi vallalatok dsszesen (S. 12) 17,8 18,9 224 22,8 229 229 229 223
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkorminyzatok (S. 1313) 0,9 0,8 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhéztartas 6sszesen (S.13) 1,0 0,8 0,6 0,5 0,6 0,5 0,6 0,6
Haztartasok (S. 14) 72,5 71,0 69,4 69,0 68,6 68,4 68,2 68,8
Haztartasokat segitd nonprofit intézmények (S. 15) 0,8 1,0 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Kiilfold (Nem-rezidensek) (8. 2) 0,7 1,2 1,2 14 1,6 1,5 1,6 1,8
Osszes alloméany 100,0: 100,0: 100,0 100,0: 100,0 100,0 100,0 100,0

Moédszertani megjegyzések a publikaciéhoz, tablazatokhoz:

1. A nemzetkozi modszertani el6irasokkal (ESA 795, SNA ’93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi jovedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,
stb.) jrabefektetését (t6késitését) is.

2. A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirasa
az MNB honlapjan a Statisztika/Modszertani megjegyzések alatt ,,A 2001 juniusatol érvényes
szektorbontas” cimen talalhaté (www.mnb.hu).

3. Az allomanyi adatokat tartalmazé tablak  megtalalhatok az  MNB  honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, id6sorok/ VIII. Ertékpapirok cimszé alatt (www.mnb.hu).

4. A szazalék- és viszonyszamok kiszamitasa kerekités nélkili adatok alapjan tortént. A
részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktol.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA


http://www.mnb.hu/
http://www.mnb.hu/

