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(X11.9.) szamu ajanlasa a kiilso6 hitelminésité szervezetek és
minoésitéseik elismerésérol

.
Az ajanlas célja és hatalya

A tékemegfelelési szabalyok jelentés szerepet szannak a kiilsé hitelmindsitések
alkalmazasanak. A Feliigyelet még 2008-ban ajanlasban tette kdzzé a kiils6 hitelmindsitd
szervezetek ¢€s mindsitéseik elismerésére vonatkozo elvarasait. Az ajanlas feliilvizsgalatat
szlikségessé tette, hogy idokdzben megjelent a hitelmindsitokrol szolo 1060/2009/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet, az annak modositasarol sz6l6 513/2011/EU rendelet, illetve a
CEBS (Committe of European Banking Supervisors, 2011-t61 EBA) targyban kiadott ajanlasa
is modosult.

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok tokekdvetelmény szamitasi szabalyait
meghatarozo iranyelvek (48/2006/EK, illetve 49/2006/EK) lehetévé teszik, hogy az
intézmények a tokekovetelmény szamitasa soran elismert kiilsé hitelmindsité szervezet vagy
exporthitel-ligynokség  hitelmindsitését alkalmazzak. Ennek feltételélil azonban a CRD
szamos kdvetelmény teljesitését irja elo.

Az iranyelvi eléirasok implementalasaval a magyarorszagi hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok szamara is lehetdvé valt, hogy kiilsé hitelmindsitést hasznaljanak fel a
sztenderd modszer alkalmazasa soran a kitettségek, valamint az értékpapirositasi poziciok
kockazati sulyanak a meghatarozasanal, amennyiben a kiilsé hitelmindsité szervezetet a
Feliigyelet hatarozataban  elismert hitelminésit szervezetnek mindsitette, illetdleg
hozzarendelte a hitelmingsitési kategoriakat a hitelmingsitési besorolashoz.

A kiilsé hitelmindsitd szervezetek és mindsitéseiknek az ajanlas alapjan lefolytatott
feliigyeleti elismerése kizarolag a hitelezési kockazat tokekovetelményének sztenderd
modszer  szerinti kockazati sulyainak, valamint az értékpapirositasi poziciok kockazati
stlyainak meghatarozasaval fiigg Ossze, mas célra csak a Feligyelet Kifejezett
iranymutatasa esetén hasznalhato.

Az ajanlas célja:
- meghatarozni az elismerési eljaras egyes lépéseit, illetve azon eljarasi szabalyokat,
amelyeket a kiils6 hitelmindsitések elismerésével kapcsolatban a Feliigyelet kovet,
- a piaci szereplék tudomasara hozni azon szempontokat, amelyek alapjan a Feliigyelet
dont a kiilsé hitelmindsitd szervezetek elismerésérdl, illetdleg a hitelmindsitési



kategoriaknak a hitelmingsitési besorolashoz valo hozzarendelésérol,
- tajékoztatni az érintetteket az  exporthitel-ligyndkségek  hitelmindsitéseinek
alkalmazasi feltételeirdl.

Az ajanlas kozvetlen cimzettjei a kiilsé hitelmindsitd szervezetek és exporthitel-
igynokségek, kozvetett cimzettjei pedig a kiils6 hitelmingsité  szervezet vagy
exporthitel-igynokség hitelmindsitését a tokekovetelmény szamitas soran alkalmazo
hitelintézetek, a hitelintézettel egyenértékii prudencialis szabalyozasnak megfeleld
pénziigyi vallalkozasok és befektetési vallalkozasok (a tovabbiakban egyiitt: intézmény).

A kiils6 hitelmingsitések elismerésének jogszabalyi hatterét a hitelintézetekrél és
a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXII. torvény 76/G.-76/1. paragrafusai, a
hitelezési kockazat kezelésér6l ¢és tékekovetelményérél szolo  196/2007. (V1. 30.)
Korm.rendelet (a tovabbiakban: Hkr.) VI.-VII. fejezete, a hitelintézetek értékpapirositasi
tokekovetelményérol szoldo 380/2007. kormanyrendelet 11-13.§-ai, illetdleg a befektetési
vallalkozas hitelkockazatardl szolo 301/2008. (XII. 17.) Korm.rendelet 36-40., tovabba 220-
222. §-ai hatarozzak meg.

I1.
Preambulum

1. A kiils6 hitelmindsitések elismerésének két fontos 1épését jelenti egyrészt maganak
a kiils6 hitelmindsitést végzé szervezetnek az elismerése, masrészt pedig az alkalmazott
hitelminésitési  kategoriaknak a  hitelmindsitési  besorolasokhoz torténd  feliigyeleti
hozzarendelése (mapping).

2. A kiilsé hitelmindsité szervezet elismerése nem altalanos jellegii: minden esetben
kiilon keriil meghatarozasra, hogy mely Kkitettségi osztalyhoz tartozo Kkitettségek
kockazati stlyainak meghatarozasara vonatkozik az elismerés, illetdleg kiilon eljaras keriil
lefolytatasra az értékpapirositasi poziciok kockazati sulyainak meghatarozasara vonatkozo
elismerés tekintetében.

1.
Kiilso hitelminosito szervezet kérelemre torténo elismerése

3. A Feliigyelet az Europai Uni6 mas tagallamaban elismeréssel még nem rendelkez6
hitelmindsité elismerésére, valamint az altala alkalmazott hitelmindgsitési
kategoriaknak a hitelmindsitési besorolasokhoz vald hozzarendelésére iranyuld eljarast a
hitelmindsité szervezet kérelemére inditja el.

4. A Feliigyelet az elismerésre, valamint az alkalmazott hitelminésitési kategoriaknak a
hitelmindsitési  besorolasokhoz vald hozzarendelésére az érdemi eljarast csak olyan
nyilatkozat kézhezvételét kovetéen folytatja le, amellyel a kérelmezé igazolja, hogy
hitelmindsitését valamely, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal feliigyelt



pénziigyi szervezet a tokekovetelmény szamitas soran hasznalni tervezi.

5. Az Eurdpai Unié mas tagallamaban elismeréssel még nem rendelkezé kiilsé
hitelminésité elismerésére vonatkozo eljarasa keretében a Feliigyelet - Onalldan, illetleg
szitkség szerint kozos elismerési folyamat kezdeményezésével - teljes kort vizsgalatot
folytat le.

6. A teljes korti vizsgalat célja annak megallapitasa, hogy a kiils6 hitelminésité
szervezet altal Kkészitett mindsitések mennyire magas szinvonaltiak, konzisztensek és
megbizhatoak, és ezaltal alkalmasak arra, hogy a tékekovetelmény szamitas alapjaul
szolgaljanak.

7. Az értékeléshez a szabalyozas a kovetkez6 szempontokat hatarozza meg:
- A Feltigyelet a sztenderd modszer kockazati stlyainak megallapitasa céljabol csak
akkor nyilvanithat kiilsé hitelmindsité szervezetet elismertnek, ha annak mindsitési
modszertana eleget tesz a targyilagossag, a fliggetlenség, a folyamatos feliilvizsgalat
¢s atlathatoésag kovetelményének, valamint a szervezet hitelmindsitése megfelel a
hitelesség és az atlathatosag kovetelményének. Ha egy kiils6 hitelmindsito szervezetet a
hitelmindsitokrol szo6l6 1060/2009/EK  eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek
megfeleléen az ESMA (Eurdpai Ertékpapirpiaci Feliigyeleti Hatosag-EEPH)
nyilvantartdsba vett vagy hitelesitett, gy kell tekinteni, hogy mindsitési mddszertana
eleget tesz a targyilagossag, a fliggetlenség, a folyamatos feliilvizsgalat és az
atlathatosag kovetelményének.
- Az értékpapirositasi pozicié kockazattal sulyozott Kitettség értékének
meghatarozasahoz az elismert kiilsé hitelmindsité szervezet hitelmindsitésének az el6z6
pontban meghatarozottakon tal a kovetkez6 feltételeket is teljesitenie kell:
a) nincs lejarati eltérés a hitelmingsités soran figyelembe vett fizetési mod és azon
fizetési mod kozott, amelyre az adott értékpapirositasi poziciot 1étrehozd szerzédés
alapjan a tokekovetelményt szamito hitelintézet jogosult,
b) a hitelmindsités a piac szamara nyilvanosan elérhet6, és azt a kiils6é hitelmindsito
szervezet mindsitési kategoriak kozotti elmozdulasi aranyokat mutatd migracios
matrixa tartalmazza.
- Ertékpapirositasi pozicid kockazattal stlyozott Kitettség értékének meghatarozasahoz
az elismert kiils6 hitelminésité szervezet hitelmingsitése elismerhetéségének tovabbi
feltétele, hogy a kiilsé hitelmindsité szervezet az értékpapirositas terén megfeleljen a
Hkr-ben, illetdleg a befektetési vallalkozas hitelkockazatarol szolo 301/2008. szamu
kormanyrendeletben foglalt hitelesség és piaci elfogadas kovetelményének.

8. Annak érdekében, hogy a kiilsé hitelmindsité eliSmerésére vonatkoz6 dontését a
Feliigyelet megfelel6 szintii €s mennyiségli informaciok birtokaban, valamint mas tagallamok
feliigyeleti gyakorlataval Osszhangban hozza meg, a kiilsé hitelmindsitd szervezetekre
vonatkozo informaciok Gsszegyljtése és értékelése soran a jogszabalyi eléirasok, valamint a



kapcsol6dd CEBS ajanlasban' meghatarozott alapelvek és szempontok szerint jar el.

9. Ennek keretében a Feliigyelet a CEBS ajanlas 1. szamu mellékletét képezo ,,egységes
kérelem csomag” szerinti informaciok rendelkezésre bocsatasat varja el a kérelmezotol,
amelyet sziikség szerint kiegészit potlolagos informaciok és dokumentumok bekérésével.

10. A rendelkezésre bocsatott informaciok alapjan a CEBS ajanlas 2. részében
meghatarozott elvarasok szem el6tt tartasaval értékeli a Feliigyelet, hogy:
-a kiils6 hitelmindsitd szervezet altal a hitelmindsitési kategoériakba sorolasra
alkalmazott modszer a maltbeli tapasztalatok ¢érvényesitése mellett szigoru és
szisztematikus-e,
-az alkalmazott hitelmingsitési modszer politikai befolyastol vagy kényszertol,
gazdasagi nyomasgyakorlastol mentes-e,
- feliilvizsgalatra Keriilnek-e a hitelmingsitések évente legalabb egyszer és minden
jelentdsebb esemény utan,
- a hitelminésitések mennyire érzékenyek a pénziigyi feltételek valtozasaira,

- léteznek-e, és ha igen milyen eljarasok, amelyek képesek biztositani, hogy az érintett
hatésagok a jelentdsebb valtozasokrdl azonnal értesiiljenek,
- milyen csatornakon keresztiil, milyen nyelven és kik szamara hozza nyilvanossagra a
kérelmez6 az altala alkalmazott modszerek alapelveit,
- megfelelden bizonyitott-e a kérelmezd hitelessége €s piaci elfogadottsaga,
- biztositott-e, hogy a kérelmezé hitelmindsitései minden felhasznald szamara — akinek
jogos érdeke fiiz6dik a hitelmindsités megismeréséhez — azonos feltételekkel
rendelkezésre alljanak, kiilonos tekintettel az azonos feltételekkel valdo hozzaférést a
hazai és a nem hazai felhasznalok szamara.

11. Az 1060/2009/EK eurdpai parlamenti ¢és tandcsi rendeletnek megfeleléen
nyilvantartdsba vett vagy hitelesitett kiilsd hitelmindsitd szervezet esetében az elismerési
eljaras sordn a Feliigyelet nem alkalmazza a CEBS ajanlas 2. részének 1. pontjat (The
technical criteria 1. Methodology).
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12. A Feliigyelet a hitelmindésitési kategoriaknak a hitelmindsitési besorolasokhoz vald
rendelése soran a Mmennyiségi és Mindségi tényezOk értékelését az objektivitas és a
konzisztencia szempontjainak biztositasa ¢érdekében a CEBS ajanlas 3. részében
meghatarozottak szerint végzi el.

V.
Kiilso hitelminosito szervezet hivatalbol torténo elismerése

! Revised Guidelines on the recognition of External Credit Assessment Institutions, CEBS 30 November 2010



13. A Feluigyelet az europai bankfeliigyeletek altal lefolytatott kozos elismerési eljaras
eredményeként elismert kiilsé hitelmindsitéket Magyarorszagon is elismert kiilsé
hitelmindsitd szervezeteknek tekinti, az erré] kiadott hivatalos sajtokézlemény alapjan?.

14. A fenti hitelmindsitd szervezetek tekintetében az elismerés mind a sztenderd
modszer szerinti kockazati sulyok, mint pedig az értékpapirositasi poziciok kockazati
sulyainak meghatarozasara vonatkozik.

15. A Feliigyelet a magyarorszagi intézmények tékekovetelmény szdmitasa soran ezen

hitelmindsiték esetében elfogadja tovabba a hitelmindsitési kategoridknak a hitelmindsitési

besorolasokhoz valdo azon hozzarendeléseit, amelyek a kozos elismerési eljaras
keretében meghatarozasra kertiltek.

16. Egyéb esetekben az Eurdpai Unido mas tagallamaban elismeréssel mar rendelkezé
kiilsé6 hitelmindsité magyarorszagi elismerésére, valamint az Eurdpai Unié masik
tagallamaban alkalmazott hitelmingsitési kategoriaknak a hitelminésitési besorolasokhoz vald
hozzarendelése magyarorszagi alkalmazasara iranyuld eljarast hivatalbol inditja el,
amennyiben valamely magyarorszagi intézményen keresztiil vagy sajat informacio6i alapjan
hivatalosan tudomasara jut az elismerés ténye.

V.
Feliigyeleti nyilvanossagra hozatal

17. A Feliigyelet a Magyarorszagon elismert kiilsé hitelmindsité szervezetekrdl, az
egyes hitelminésité szervezetek mindsitései tekintetében az elfogadott hitelmindsitési

"or

kategoriaknak a hitelmindsitési besorolasokhoz vald hozzarendelésérdl nyilvantartast vezet.

18. A nyilvantartast a Feliigyelet a sajat honlapjan, valamint az EBA honlapjanak
feliigyeleti nyilvanossagra hozatali feliiletén egyarant nyilvanossagra hozza.

19. A Feliigyelet a kiilsé hitelmindsitések elismerési eljarasanak leirasara vonatkozo
nyilvanossagra hozatali kotelezettségének a jelen ajanlas kiadasaval, valamint a sajat és az
EBA honlapjén torténé megjelentetésével tesz eleget.

20. A Feliigyelet a nyilvantartast folyamatosan karbantartja: a kiilsé hitelmindsitd
szervezet elismerésérdl, az alkalmazott hitelmindsitési kategoriaknak a hitelmindsitési
besorolasokhoz valo hozzarendelésérdl, a hozzarendelés modositasardl, valamint arr6l hozott
dontésérol, ha valamely hitelmindsité szervezet mar nem mindsiil elismertnek.

> Europe Agrees ont he Eligibility of Three External Credit Assessment Institutions for Capital Purposes, CEBS
Press Release 4 August 2006



VI.
Exporthitel-iigynokségek

21. Osszhangban a CEBS ajanlasaban megfogalmazottakkal a Feliigyelet az exporthitel-

tigynokségek vonatkozasaban nem folytat le kiilon elismerési eljarast. A Feliigyelet az
exporthitel-ligynokség hitelmindsitését a Hkr. 23.§-aban meghatarozottak szerint ismeri el.
Az exporthitel-tigynokség hitelmindsitését a Feliigyelet elismeri, ha az exporthitel-iigynokség
igazolja, hogy:

a) a hitelmindsitése a Gazdasagi Egyiittmikodési és Fejlesztési Szervezet (a
tovabbiakban: OECD) ,,Hivatalosan tamogatott exporthitelekrol sz016
megallapodasban” részt vevd exporthitel-ligynokségek konszenzusos kockazati
pontozasanak megfelel, vagy

b) az exporthitel-tigynokség kozzéteszi hitelmindsitéseit, az exporthitel-
ligynokség az a) pontban elfogadott modszereket alkalmazza, illetve a
hitelmindsitéshez — az OECD altal elfogadott modszerek altal meghatarozott — nyolc
hitelmindsitési besorolas egyikét rendeli, amelyhez a kovetkezé tablazat szerinti
kockazati sulyt kell alkalmazni:

22. Az ajanlas hatilyba 1épésével hatalyat veszti a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete Elnokének 1/2008. szamu ajanlasa a kiilsé hitelmindsitd Szervezetek és

mindsitéseik elismerésérol.

23. Az ajanlas a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2010. évi CLVIII.
torvény (Psztv.) 21. § ¢) pontja szerint kiadott — kotelezé erével nem rendelkezé — jogi

Zaro rendelkezések

eszkOz, amely ismerteti a Feliigyelet jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait.
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