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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 5/2012 (1V.13.) szamu ajanlasa a
tobblethozam visszajuttatas szabalyairol

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlasok altalanos célja a jogalkalmazas kiszamithatosdganak novelése, a vonatkozo
jogszabalyok egységes alkalmazasanak eldsegitése.

Jelen ajanlés a vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseken, mint minimum kovetelményeken feliil
fogalmaz meg elvarasokat.

Jelen ajanlas célja: a hatalyos eldirasok alapjan az életbiztositasi &g matematikai tartaléka
fedezetén elért tobblethozam-visszajuttatasi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges teljes
folyamat végigkovetése, és az egyes részteriiletek esetében a Feliigyelet altal elvart elvek és
eljarasok bemutatésa.

gy a tobblethozam-visszajuttatas folyamatan beliil kiemelten foglalkozik a matematikai
tartalékok fedezetét képezd eszkdzok nyilvantartdsaval, kezelésével; hozam-, tobblethozam-
szamitassal; a tartalékfedezet folyamatos rendelkezésre allasanak ellendrzésével; a
visszajuttatds iddbeliségének, litemezésének meghatarozasaval; az eredménytdl fliggd dij-
visszatéritési tartalék kezelésével; a tortidoszaki visszajuttatasok kérdéseivel.

Az ajanlas kozzétételéhez fiizott elvarasok:

e aprudens miikodés kovetelményének érvényre juttatasa,

o a jogszabalyi eloirasok betartasanak elésegitése,

o az lugyfelek szerzddésben foglalt érdeke érvényesiilése és a késObbi jogvitdk
elkertilése, ezaltal az ligyfelek érdekének megfeleld védelme,

e atobblethozam-visszajuttatas folyamata egyes részkérdéseinek egységes értelmezése,

« afolyamat nagyobb foku atlathatosaga és ellendrizhetdsége.

Jelen ajanlas cimzettjei azok a biztositok, amelyek a jelenleg hatalyos eldirasok alapjan az
¢letbiztositasi 4g matematikai tartaléka fedezetén elért tobblethozam visszajuttatasara
kotelezettek.

A tobblethozam-visszajuttatas folyamatiara haté normaanyagot kiilonosen az alabbi
jogszabalyok tartalmazzak, melyek egységes értelmezéséhez és az egységes joggyakorlat
kialakitdsahoz kivan az ajanlas segitséget nyujtani:

e a biztositokrol ¢€s biztositasi tevékenységrél szoldo 2003. évi LX. torvény (a
tovabbiakban: Bit.),

e a biztositok konyvvezetési és beszamolokészitési sajatossagairdl szold 192/2000.
(X1.24.) Kormanyrendelet szamviteli politikara, a befektetések értékelésére, az
eredménytételek kimutatasara vonatkozé rendelkezéset,

o a biztositastechnikai tartalékok tartalmarol, képzésének és felhasznalasanak rendjérdl
szolo 8/2001. (i1.22.) PM rendelet matematikai tartalékokra és az eredménytdl fiiggd
dijvisszatéritési tartalékra vonatkozo6 rendelkezései,



o a biztositointézetek aktuariusi jelentésének tartalmi kovetelményeirdl szo6lo 7/2001.
(11.22.) PM rendelet a matematikai tartalék és a befektetési hozam felhasznalasara
vonatkozo rendelkezései.

Jelen ajanlas a tovabbiakban a jogszabalyi rendelkezésekre nem kivan visszautalni az
elvek és elvarasok megfogalmazasakor, amennyiben a jogszabalyok a jelen ajanlasban
foglaltakon talmutaté kovetelményeket irnak elé, az ezeknek valo megfelelést a
Feliigyelet természetesen tovabbra is elvarja.

I1. A tobblethozam-visszajuttatas folyamata, elvek, elvarasok

1. Altalanosan megfogalmazhat6 elvaras, hogy a biztosito vezetése mérje fel a hatalyos
jogszabalyi eldirdsokon feliil a termékfeltételekben, a hatalyos és €16 szerzddéseiben foglalt
kotelezettségeit, amelyeknek eleget kell tennie a tobblethozam-visszajuttatas folyamata soran.

2. Javasolt az egész folyamatra vonatkozoan egy egységes szabalyzatban — lehetdleg a
szamviteli politikaban — rogziteni az e téren meglévd kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges
feladatokat, megjeldlve a felelds szaktertileteket, hataridoket.

3. Javasolt, hogy mind a szabalyzat megfeleldségét, mind annak gyakorlati végrehajtasat a
belso ellendrzés rendszeresen vizsgalja, beleértve az esetlegesen kiszervezett tevékenységeket
végzOk gyakorlatat is.

4. Kiilonosen javasolt, hogy a szabalyzatok ¢s az ellendrzés a tobblethozam-visszajuttatasi
folyamat egészét fedje le, beleértve annak befektetési, aktuariusi, jogi, informatikai és
panasziigyi vonatkozasait egyarant.

5. A folyamatot érintd modszervaltasok esetén is figyelemmel kell lenni az ligyfelek jogos
érdekeire. Amennyiben a tobblethozam-visszajuttatds modszere valtozik, akkor valtoztatas
indokat, a megvaltozott modszert és annak hatdsat javasolt bemutatni az éves beszamold
kiegészitd mellékletében.

Il. 1. A matematikai tartalék fedezetét képezé eszkozok, a fedezeti portfolio
nyilvantartasa, kezelése [']

crer

(illetve, amennyiben az eszkozfedezetet egyiittesen testesiti meg, portfolioit) a biztositd egyéb
eszkozeitdl (illetve tobb portfolid esetén egymastol is) elkiilonitetten tartsa nyilvan és
értékelje.

7. Jelentdsen eltérdé hozamkiigérésii termékcsoportok esetében javasoljuk a termékcsoportok
matematikai tartalékai fedezetét képezd eszkozportfoliokat is kiilon nyilvantartani és

! [1] Matematikai tartalékon a tovabbiakban az élet 4g valamennyi matematikai tartalékat értjiik.



értékelni, amely tAmogatja a termékcsoport szintli eszkdz-forrds menedzsmentet is.

8. A jelentdsen eltéré hozamkiigérésii termékcsoportokat javasoljuk a 2. pontban emlitett
egységes szabalyzatban meghatdrozni.

I1. 1. 1. Nyilvantartas

9. Az egyértelmii és atlathato tevékenység érdekében indokolt elvaras, hogy az életbiztositasi
ag matematikai tartaléka fedezetét képezd portfolio(k)rol vezetett eszkoznyilvantartas
»wzart” rendszert alkosson, azaz az id6kozi befizetések és kifizetések, a portfolio(ka)t érintd
allokaciok minden esetben nyomon kovethetéek, az allokdlt eszkozok egyértelmiien
azonosithatéak ¢és a matematikai tartalék fedezeteként nyilvantartottak legyenek. A
nyilvantartdsi rendszer terjedjen ki a fedezetet jelentd valamennyi eszkdzre.

10. Az egyes portfoliokhoz rendelt eszkdzok hozamat (figyelemmel az eszkoz altal ott toltott
idore is) a kimutatasban az adott portfoliohoz javasolt rendelni.

11. A hozam meghatarozasahoz javasolt olyan befektetés-nyilvantartd rendszert alkalmazni,
amely az értékpapirok esetében a hozamok portfolioszintii gyiijtését automatikusan végzi. A
nem értékpapirok hozamat javasolt a kdnyvelésbdl szarmazod értékekbdl szarmaztatni és
hozzaadni az értékpapir-portfoliok hozamahoz.

12. Javasoljuk ezt a folyamatosan vezetett vagyonregisztert megfeleld informatikai
megoldéssal tAmogatni, illetve kiilon (al)rendszerben kialakitani.

I1. 1. 2. Portfolio-kezelés

13. A portfolio(k) részét képezd kiilonbozd eszkoztipusok (pl. allamkotvény, részvény,
ingatlan), ne kizarolagosan az adott eszkdzfajtara meghozott befektetési dontések szerint
kertiljenek eladésra, Ujraallokalasra, hanem azok az elvek érvényesiiljenek melyek az adott
kotelezettségek szempontjabol fontosak, kovetenddek. Azaz az egyes eszkozportfoliok
kialakitasa soran javasolt azt tudatosan kiilon egységként kezelni abban az értelemben is,
hogy az altalanosan megfogalmazott befektetés-politikai célok — kiegésziilve az adott
portfolio elkiilonitésének céljaval — portfolidszinten is megvalosuljanak.

14. Az eszkozok kivélasztdsandl javasolt az ¢letbiztositasok lejarati szerkezetének ¢és
hozamigérvényeinek figyelembevétele, és célszeri mindezt megfeleld informatikai
megoldéssal timogatni.

1. 1. 3. Allokacio és ellenorzés

15. Az ¢életbiztositasi 4g matematikai tartalékdnak fedezetét képezd portfolid valtozasat
indokolt folyamatosan figyelni.

16. Olyan mechanizmust célszerli kialakitani, ami (az ésszerliség keretein beliil) minimalisra
csokkenti annak kockazatat, hogy a fedezeti eszkdzportfolid(k) értéke barmely iddpontban
nem €ri el a matematikai tartalék(ok) értékét. Ennek megfeleld megoldas lehet példaul egy
megfeleld puffer [4 alkalmazasa, melynek varhaté elégségessége szamitasokkal

2 [2] Puffer = fedezeti portfolion beliil a matematikai tartalék 6sszegét meghalado rész



alatamasztott), vagy egy olyan interpolacioval meghatarozott tartalékérték fedezettségének
biztositasa két tartalékmegallapitasi idépont kozott, amely a kdvetkez6 idépontra elérebecsiilt
tartalékértékén alapszik (nem dinamikusan valtozo tartalékallomany esetén).

17. Az ¢életbiztositasi &g matematikai tartaléka képzésének megfelelden indokolt kialakitani a
fedezeti portfoliot, valamint egyidejlileg biztositani az allokalt eszkozok egyértelmi
azonosithatdsagat.

18. Javasolt a fenti elvek érvényesiilését a vagyonkezeld és a letétkezeld alkalmazasa esetén
is, nyilvantartas szinten biztositani.

1. 2. Az életbiztositasi ag atlagos matematikai tartaléka meghatarozasa a tobblethozam-
visszajuttatas szempontjabol

19. Az atlagos matematikai tartalék megallapitdsa a tobblethozam-visszajuttatas
szempontjabol két szinten torténik:

e egyedi, illetve
e portfolio szinten.

20. Egyedi szinten ugy és olyan gyakorisaggal javasolt megallapitani az atlagos matematikai
tartalékot, hogy egyrészt az Osszhangban legyen a szerzOdési feltételekben
megfogalmazottakkal, tovabba a terméktervben leirtakkal, masrészt (az ésszeriiség keretein
beliil) az atlagtartalékok lehetd legpontosabb becslését tegye lehetdvé.

21. Nem engedhetd meg olyan becslési modszer alkalmazasa, amely az egyes szerzddések
atlagtartalékainak, illetve tobblethozam-részeinek szisztematikus alulbecslését eredményezi.

22. Globalis vagy portfolido szinten az atlagtartalék megallapitasa a tobblethozam-
visszajuttatds tobb mozzanatat is érintheti (pl. a matematikai tartalékon elért hozam, az egyedi
tobblethozam-visszajuttatasnal alkalmazand6 hozamszazalék, a matematikai tartalék technikai
kamat miatti ndvekménye). A portfolidszintli atlagos matematikai tartalékot, és az abbol
eredeztethetd, a tobblethozam-visszajuttatasban érintett egyéb portfolidoszintii értékeket (Id.
fent) Gigy és olyan gyakorisaggal magallapitott alapadatokbol javasolt meghatarozni, hogy

a) egyrészt azok egymassal, a tobblethozam-visszajuttatashan szerepet jatszo egyéb
portfolioszintli értékekkel (pl. a fedezeti portfolio hozama), valamint az egyedi szinti
tobblethozam-visszajuttatassal 6sszhangban legyenek;

b) masrészt (az ésszeriiség keretein beliil) az érintett értékek ,,pontos” becslését tegyék
lehetévé.

A matematikai tartalékot legalabb olyan gyakorisaggal célszerli megallapitani, amely
(figyelemmel az alkalmazand6 fedezetbiztositasi mechanizmusra is — lasd 11.1.3. pont)
minimalisra csokkenti a két tartalékmegallapitas kozotti idészak tartalékalakulasanak
bizonytalansdgaban rejld azon kockdzatot, hogy a mdgottes eszkozfedezet ezalatt nem lesz
megfeleld. (Lasd még Il. 1. pontban: A matematikai tartalék fedezetét képezd eszkozok, a




fedezeti portfolié nyilvantartasa, kezelése.)
I1. 3. A ,,hozam” fogalma

23. A biztositok szamara célszerti, hogy a 2. pontban megjeldlt szabalyzatban definialjak a
hozam fogalmat. Javasolt a szamviteli hozam (eredmény) figyelembe vétele, mint
kiindulopont a tobblethozam szdmitasa soran.

24. E hozam-fogalom esetében javasolt, hogy tartalmazza a kiilonb6z6 eszk6zok esetében
elszdmolhat6 és az adott iddszakra jar6 kamatokat, osztalékokat, realizalt
arfolyamnyereségeket,  -veszteségeket,  értékvesztéseket,  értékvesztés-visszairasokat,
értékpapir-amortizaciokat, valamint az elszamolt koltségeket, raforditasokat is.

25. A hozam szamitdsa soran figyelembe veendd elemek legalabb az alabbiak:

e Az ¢értékpapirok esetében a befolyt és az eladaskor kapott kamatok, realizalt
arfolyamnyereségek, kapott osztalékok, az elhatdrolt kamatok valtozasabol és a
névértek alatt vasarolt értékpapirok nyereségjellegli elhatarolasabol eredé hozam,
nettésitva a vasarlaskor fizetett kamatokkal, arfolyamveszteségekkel és a névérték
alatt vasarolt értékpapirok veszteségjellegi elhatarolasaibol eredd raforditasokkal.

e A hozam elemei ingatlanok esetében a bérleti dij, az ingatlan eladdsdbdl szarmazé
bevétel, valamint a sajat tulajdon hasznalata miatt — aldtdmasztott modon - elszamolt
bevétel.

o Kotvénykolesondk esetében a hozam az életbiztositasi kolcsonallomany elszamolt
kamataval egyezo.

o Bankbetétek esetében a hozam a kapott kamatok egyenlegével egyezo.

e A devizaillomanyok, devizabetétek esetén a hozam a kapott kamatokkal és a
devizaarfolyam-nyereségekkel, illetve -veszteségekkel egyezik meg.

o Részesedések esetében a hozam a jovahagyott osztalékkal megegyezd.

e A levonasra keriild koltségelemek az értékpapirok esetében a pénziigyi miiveletek
raforditasai kozott kimutatott tételek (igy kiillondsen: az alap-, a befektetés- és a
letétkezelésért fizetett dij), az ingatlanok és targyi eszkozokhoz kapcsoldddan a
befektetett targyi eszkozok raforditdsai, az egyéb befektetésekhez kapcsolddoan a
befektetések egyéb raforditasai kozott kimutatott tételek portfoliora esd része, az adott
1d6szakra vonatkozoan.

26. Javasolt a hozamszamitds alapjaul szolgaldo fOkonyvi szamlakat portfolionként
alszamlékra bontani, legalabb olyan moédon, mint ahogy az életbiztositasi 4g matematikai

tartalékahoz rendelt fedezeti portfolio (pl. a technikai kamat miatt) megbontésra keriilt.

27. Javasolt a hozamot portfolionként azonos elvek alapjan meghatarozni, azonban az
értékelés soran javasolt figyelembe venni a portfolio céljat, valamint az elkiilonités okat.

28. Nem megengedett az az eljaras, amikor az egyik portfolioban megtermelt hozamot (az
eszkoz atallokalasaval) egy masik portfélioban mutatnak ki hozamként. Az iizletpolitika nem
itkdzhet a valodisag elvének kovetelményével.

1. 4. Az életbiztositasi ag matematikai tartaléka fedezetén elért hozam

29. Abban az esetben, ha ismert a hozamtomeg, valamint a hozamot termel6 portfolionak a



tartalékaranyos része, meg kell hatdrozni a hozambol is a tartalékardnyos részt, mint a
portfolidszintii (globalis) tobblethozam szamitasanak alapjat.

30. Ennek alapfeltétele, hogy a biztositd egyrészt az életbiztositdsi ag matematikai
tartalékainak befektetéseihez tudja kapcsolni azok hozamat, madasrészt rendelkezzen a
megfeleld atlagolasi modszert tamogaté technikai és informaciés hattérrel. Igy a
rendelkezésre allo, a tartalékfedezeti portfolion termelt Osszhozam kiszamitdsa is
megvalodsithato.

31. Javasolt ugyanolyan gyakorissaggal meghatdroznia a hozamot, mint amilyen
gyakorissaggal a tartalékok esetében a tobblethozam miatti tartaléknovekmény képzését vagy
becslését végzik.

32. Amennyiben a fedezeti eszkozportfolio pufferrel rendelkezik, tgy a mindenkori
matematikai tartalék fedezeteként a portfolid minden egyes eszk6zébdl olyan részt kell
figyelembe venni, mint a matematikai tartalék aranya a teljes eszkozportfoliohoz. Ez azt is
jelenti, hogy az elkiilonitett portfolion belill a matematikai tartalékkal azonos értékii
befektetett allomany ardnyosan részesiiljon a portf6li6 hozamabol. Portfolion beliil ne legyen
megkiilonboztetés, ugyanaz a hozam-szdzalék hasson a matematikai tartalékra, illetve a
pufferre.

33. A fenti ardnyosités, és az egyéni tObblethozam-visszajuttatds szamitdsadhoz esetlegesen
alkalmazand6 hozamszdzalék megéllapitdsa sordn javasolt kisziirni [3] az eszkozportfolid
hozam miatti novekedését (a fedezeti portfolio atlagos értékének meghatarozasakor), valamint
a matematikai tartalék technikai kamat miatti novekedését (az atlagos matematikai tartalék
meghatarozasakor).

34. A (tobblet) hozamok meghatarozasakor az egyes részértékek meghatarozasa soran javasolt
azonos kamatszamitasi elveket, megkozelitéseket alkalmazni, vagy ellenkezd esetben javasolt
az esetleges torzulasokat szdmszertsiteni, és megfeleld korrekcioval kikiiszobolni.

I1. 5. A portfélioszintii (globalis) tobblethozam megallapitasa

35. Az aladbbiakban megfogalmazott elveket és elvarasokat kizardlag az életbiztositasi ag
matematikai tartalékai befektetési tobblethozaménak legalabb 80%-0s, az iigyfeleknek vald
visszajuttatds (Bit. 100. § (1) bekezdés) teljesiilésének ellendrzése szempontjabol veenddk
figyelembe.

A tobblethozam a matematikai tartalékok befektetése hozamanak és a technikai kamatlab
felhasznalasaval szamitott a kiilonbsége. Azon termékek (pl. poolos vagy a negyedéves, éves
kamatkiigérésli termékek) vagy tartalékrészek (pl. egyszerli nyereségszdmla) esetén,
melyeknél nem értelmezheté a Bit-ben foglalt technikai kamatlabra vonatkozé fogalom,
valamint a Bit. felhatalmazasa alapjan kiadott, a technikai kamatlabak legnagyobb mértékérdl
sz016 14/2005 (111.30.) PM rendelet szerinti technikai kamatlab, ott a technikai kamatldb 0%-

} [3] A 33. és 36. pontokban emlitett, az eszk6zportfolio hozam miatti, illetve a matematikai tartalék technikai
kamat miatti novekedésének kisziirése olyan konzisztens rendszer felallitasat jelenti, amely figyelemmel van a
matematikai tartalék technikai kamat miatti, illetve az eszk6zportfolio hozam miatti névekményére, ezek torzitd
hatasara mind egyéni, mind portfolié szinten és garantalja az egyedi és globalis tobblethozam-visszajuttatas fenti
torzitdsoktol valdo mentességét. A kiszlirésre vonatkozo példa a Fiiggelékben szerepel.



nak értendd.

36. A matematikai tartalék technikai kamat miatti novekményét a hozam szamitasaval
Osszhangban javasolt végezni. A becslés soran ki kell sziirni a matematikai tartalék technikai
kamat miatti novekedésének hatasat. A technikai kamat miatti ndvekmény més modon is
meghatarozhat6 (pl. szerzodésenként, a terméktervnek megfeleléen), amennyiben igazolhato,
hogy a modszerek kozotti inkonzisztencia nem okoz jelentOs torzulast (vagy éppen a
tobblethozam pontosabb becslését eredményezi). A globalis tobblethozam megallapithato a
teljes portfoliora, illetve a Bit. 230.§ (4) bekezdése alapjan kettébontott (a tovabbiakban régi,
illetve 10j) portfoliokra kiilon-kiilon. (Lasd még a 11.7. fejezetben a 80%-os szabaly
ellendrzése.)

37. Amennyiben a régi és az Uj portfoliora kiilon keriil a globalis tobblethozam
megallapitasra, és van olyan fedezeti eszkdzportfolid, amely egyarant szolgdl régi és Uj
szerzOdések matematikai tartalékainak fedezetére, akkor az ilyen eszkozportfolion keletkezett
hozamot, tovabba a technikai kamat miatti ndvekményt is azonos elvek alapjan javasolt a régi
és az 0j szerz6dések kozott megosztani.

11. 6. A tobblethozamban részesiilé biztositottak, iigyfelek meghatarozasa, a
feltételeknek valé megfelelés

I1. 6. 1. A tobblethozamban részesiilo biztositottak, iigyfelek meghatarozasa

38. A Bit. eldirasan alapul a biztositoé azon kdtelezettsége, hogy a biztositasi szerzodésben
rogzitse a biztositottnak jard tobblethozam jovairasanak rend;jét.

39. A Bit. irja el6, hogy a szerzddéskotést megeldzo irdsos ligyfél-tajékoztatasnak
tartalmaznia kell a tobblethozam visszajuttatasanak mértékét és modjat, mint a tobblethozam-
meghatarozas rendjének két {6 elemét.

40. gy, az egyes szerzédések szintjén egyértelmii, részletes meghatarozasat javasolt adni a
tobblethozammal kapcsolatos, a szerz6dot érintd jogoknak és kotelezettségeknek, valamint
annak, hogy milyen mértékben, milyen forméban részesedik a tobblethozambol az ligyfél és
mikor, kitérve a tortidoszakok kezelésére is.

41. Amennyiben az ligyfél tobblethozam-visszajuttatassal kapcsolatos egyes jogai,
kotelezettségei (pl. a tortiddszaki hozam visszajuttatasa, a visszajuttatott tobblethozamon
elszamolt elvonésok), a szerzddési feltételekben nem kertiltek rogzitésre, az ligyfél jogos
érdekének szem el6tt tartasaval kell eljarni.

1. 6. 2. A feltételeknek valé megfelelés

42. A szerzddésre visszajuttatandé hozamrészt a gyakorlatban ugy célszerli megallapitani,
hogy az dsszhangban legyen egyrészt a szerzddési feltételekkel és a termékterv egyéb idevago
részeivel (alapvetéen a dijkalkuldcioval), madsrészt az életbiztositasi 4g matematikai
tartalékara jutd tobblethozam portfolidszinti megallapitasaval. Tortidészaki hozam-
visszajuttatds esetén Osszhangot javasolt teremteni a tobblethozam ,rendes” (nem
tortidoszaki) megallapitasaval is. Az ésszerlis€ég keretein beliil javasolt torekedni a lehetd
legnagyobb pontossagra.



43. Az adott iddszakban megtermelt tobblethozamnak a szerzodési feltételek szerint
visszajuttatandd része csak akkor tekinthetd véglegesen visszajuttatottnak, ha azt eléri a
barmilyen formdban mar teljesitett tobbletszolgaltatds ¢€és a jovoben teljesitendd
tobbletszolgaltatds - terméktervben megfogalmazott - varhato jelenértékének Osszege. A
jelenértéket a szerzddési feltételekben a tobblethozam visszajuttatdsdra megjelolt (vagy annak
hianyaban a visszajuttatasra elvarhatd) idépontra kell érteni.

44. A fenti jelenérték meghatarozasakor (a szerzddési feltételekben megfogalmazott ellenkezd
értelmii rendelkezés hidnyaban) tobbek kozott az alabbiakra javasolt figyelemmel lenni:

e a jovoben teljesitendd garantalt tobbletszolgaltatas (pl. revalorizacid, egyszeri dijas
szerzOdés vasarlasa) a tobbletszolgaltatds ,,jovairasanak” id6pontjara vonatkozo
varhat6 jelenértéke a tobbletszolgaltatas (varhato koltségekkel novelt, a dijkalkulécio
alapjan kalkulalhato) nett6 egyszeri dijaval azonosithato;

e nyereségszamla alkalmazéisa esetén torekedni kell a nyereségszamlan kimutatott
Osszeg értékallosagara.

I1.7. A tobblethozam legalabb 80%-os visszajuttatasanak ellendrzése

45. Torvényi rendelkezés alapjan az ¢letbiztositasi ag teljes matematikai tartalékan elért
tobblethozam legalabb 80%-at vissza kell juttatni. Ez a portfolioszintii (globalis)
visszajuttatisra vonatkozd szabaly az egyedi szintli visszajuttatast kozvetleniil nem érinti.

46. Egyedi szinten a szerzédési feltételekben megfogalmazott hozamkiigéréseknek kell
megfelelni, de (a termékstruktira specialitdsainak keretein beliil) torekedni javasolt az
esetleges (a 80%-os szabaly miatti) tobblet igazsagos szétosztisara: a tobblet lehetdleg
aranyosan keriiljon vissza mindazon szerzOdésekre, amelyek matematikai tartalékan a
tobblethozam megtermelddott.

47. Az atmeneti szabalyok értelmében a 80%-o0s visszajuttatas hatalyba 1€épését megel6zden
kotott szerzodések esetében a ,,befektetési eredmény” 50%-at kell visszajuttatni. Az atmeneti
szabaly alkalmazasa soran elegendd tehat csak az ,,4)” szerz6dések esetén megfelelni a 80%-
os szabalynak. Azonban ha a teljes portf6lion megvaldsul a legalabb 80%-0s visszajuttatasi
arany, akkor az atmeneti szabalyt nem kell alkalmazni, azaz nem sziikséges az ,,0j”
szerz6dések tekintetében kiilon is megfelelni a 80%-o0s szabalynak.

48. E pont tekintetében ,,befektetési eredmény” alatt a Il. 3. pontban megfogalmazott hozam
értendo.

49. A tobblethozam 80%-at (illetve 50%-at — az el6z6 pontnak megfeleléen) minden naptari
évre vonatkozoan javasolt visszajuttatni, de ezen kdvetelménynek (tekintettel az eredménytdl
fliggd dij-visszatéritési tartalék figyelembevehetdségére) a targyév fordulonapjat kovetden is
elég megfelelni. (Lasd még 11.8. fejezet.)

1. 8. Az eredménytdl fiiggo dij-visszatéritési tartalék szerepe

50. Az eredménytdl fiiggd dij-visszatéritési tartalék a visszajuttatandé tobblethozamnak csak
atmeneti elhatarolasat szolgalhatja. Egy éven tul a tartalékban csak rendkiviil indokolt esetben
maradhat még visszajuttatandd rész (pl. ha a pontos visszajuttatasra azt megelézden nincs
mod, vagy ha a szerz6dési feltételekbdl egyértelmiien az kovetkezik, valamint lejarati bonusz



alkalmazasakor, stb.).

51. Amennyiben az éven beliili visszajuttatds akadalya a visszajuttatandd Osszeg pontos
meghatarozasdhoz sziikséges egy vagy tobb paraméter hianya, ugy becsiilt paraméterekkel
javasolt meghatarozni a visszajuttatandd Osszegek (praktikusan alulbecsiilt) kozelitd értékét,
¢s csak a becstilt kiilonbozetet elhatarolni az eredménytol fliggd dij-visszatéritési tartalékban.

52. A 80%-0s (50%-0s) szabaly teljesiilését tekintve az eredménytél fliggd dij-visszatéritési
tartalék novelése még nem tekinthetd tobblethozam-visszajuttatdsnak. A 80%-os szabaly csak
akkor tekinthet6 teljesitettnek, ha a tobblethozam legalabb 80%-a (a hozam legalabb 50%-a)
visszajuttatasra keriilt mar az eredménytdl fiiggd dij-visszatéritési tartalékban maradt 6sszeg
nélkiil is. Javasolt ennek teljesiilését mindaddig nyomon kovetni (praktikusan a kovetkezo
évek mérleg fordulonapjaval), amig megfelelé mértéki tobblethozam visszajuttatasra keriil az
eredménytdl fliggd dij-visszatéritési tartalékban maradt 6sszeg nélkiil is.

53. Az eredménytdl fiiggd dij-visszatéritési tartalék felhasznalasa soran akar egyedi szinten,
akar globalisan figyelemmel javasolt lenni a pénz id6értékére a Il. 6.2. fejezetben
megfogalmazott elvek alapjan. Globalis szinten elfogadhatd megoldds, ha a biztositd az
eredménytdl fiiggd dij-visszatéritési tartalékon is visszajuttatja (a matematikai tartalékhoz
hasonl6an) a tobblethozamot.

I11. Zaro rendelkezések

e Az ajanlas a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2010. évi CLVIIL
torvény 21. § ¢) pontja szerint kiadott kotelezd erével nem rendelkezd ajanlas, amely
ismerteti a Felligyelet jogalkalmazasi gyakorlatdnak alapjait.

e Az ajanlas az intézményekre nézve kotelezd erdvel nem rendelkezik, de az annak valo
megfelelést a Feliigyelet a jogszabalyi eldirasok betartdsdnak ellendrzése keretében
értékeli.

e A Feliigyelet felhivja a figyelmet arra, hogy az intézmény az ajanlds tartalmat
szabalyzatai részévé teheti. Ebben az esetben az intézmény jogosult feltiintetni, hogy a
szabalyzataban foglaltak megfelelnek a Feliigyelet elndke altal kiadott vonatkozd
ajanlasnak.

e Az ajanlasban foglalt elvek gyakorlati megvalositasat a Felligyelet ellendrizni fogja,
Osszhangban az altalanos europai feliigyeleti gyakorlattal.

e A jelen ajanlas kozzetételevel egyidejileg hatalyat veszti ,,A Pénziigyl Szervezetek
Allami Feliigyelete elndkének 6/2006. szamu ajanlasa a tobblethozam visszajuttatas
szabalyairdl”.



Fiiggelék

A 33. pontban illetve a 3. 1abjegyzetben jelzett kisziirés elvi alapja az, hogy a hozamot az a
toke termeli meg, amelynek maga a hozam még nem része. Amikor hozam-ratat szamolunk,
akkor a teljes hozam-tomeget nem azon atlagos tokeértékhez kell aranyositani, amely mar
magaban foglalja a még nem tokésitett hozamot is, hanem az aranyositast a nem tokésitett
hozam nélkiili atlagos tékeértékhez kell elvégezni.

Példak az eszkozportfolid hozam miatti, illetve a matematikai tartalék technikai kamat miatti
novekedésének kisziirése

1. példa: az eszkozportfolio hozam miatti novekedésének kisziirése

Legyen a matematikai tartalékok értéke az adott évben végig 100 (az egyszerliség kedvéért
legyen a technikai kamatlab 0%).

Legyen az éves (linearis, egyszer(i kamatozassal szamolt) hozam-rata allando, 12%, a fedezeti
eszkozportfolid nyito értéke 100, azaz az eszk6zokon elért hozam 12.

Ha a fedezeti eszkozportfolio havi értékelésekor a hozamot is figyelembe vessziik (vagyis az
eszkozportfolid aktualis értékekét: a kezdeti befektetett toke és az idéaranyos hozam Osszegét
tekintjiik), akkor az egyes honapok végén 1, 2 .... 12 talfedezetiink (puffer) keletkezik, a
fedezeti portfolio atlagos értéke 106 lesz, igy az aranyositas soran a matematikai tartalékra
100/106*12=11,32 hozam jut, mikézben a matematikai tartalékon elért hozamnak szintén 12-
nek kellene lennie.

A kiszlirés sordn, az eszk6zokon elért hozamot nem vessziik figyelembe, ezért a matematikai
tartalékon elért hozam, a 31. pontbeli aranyositasnak megfeleléen, 100/100*12=12, aminek
lennie is kell.

2. példa: a matematikai tartalék technikai kamat miatti ndvekedésének kisziirése

Legyen a matematikai tartalék nyitd értéke 100, ami csak a 6%-0s technikai kamat miatt
novekszik linearisan 106-ra.

Legyen a fedezeti eszkozportfolid nyitod értéke 110, a hozam évi 12%, azaz az eszk6zokon
elért hozam 13,2. Ha a matematikai tartalék technikai kamat miatti ndvekedését nem sziirjiik
ki, akkor az 4tlagos matematikai tartalék 103 lesz, és igy az ardnyositds soran a matematikai
tartalékra 103/110*13,2=12,36 hozam jut, mikdzben a matematikai tartalékon elért hozamnak
100*12%=12-nek kellene lennie.

A kiszlirés soran a matematikai tartalékban halmoz6d6é hozamot nem vessziik figyelembe,
ezért a matematikai tartalékon elért hozam, a 31. pontbeli ardnyositidsnak megfelelden,
100/110*13,2=12, aminek lennie is kell.

Természetesen amennyiben egy hozamrész mar tékésedik (az eszkozportfolioban vagy a
matematikai tartalékban jovairasra keriil), gy az mar nem szlirend6 ki az atlagok szdmitasa
soran.



