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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 6/2012. (1V.17.)
szamu ajanlasa a mogottes kitettségeknek a nagykockazat-vallalasi
szabalyok értelmezése keretében torténo kezelésérol

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs a 2006/48/EK, a 2006/49/EK ¢és a 2007/64/EK iranyelvnek
a kozponti hitelintézetek kapcsolt bankjai, egyes szavatold tékeelemek, nagykockazat-
vallalasok, feliigyeleti szabalyok és valsagkezelés tekintetében torténd modositasardl szolo
2009/111/EK iranyelve (CRD II) jelentds mértékben modositotta a korabbi nagykockazat-
vallalasi szabalyokat.

Ezen 1) eldirdsok a magyar szabalyozasba is atiiltetésre keriiltek a hitelintézetekrdl és a
pénziigyi vallalkozasokrol szo16 1996. évi CXII. térvény (a tovabbiakban: Hpt.) 79-81. §-ai, a
2. szamu melléklet III. Egyéb meghatarozasok 20. pontja (ligyfélcsoport fogalma), valamint a
befektetési vallalkozasokrdl €s az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIIL torvény (a tovabbiakban: Bszt.) 101.
§-a modositasaval, tovabba a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok,
kockazatvallaldsok, a devizadrfolyam kockéazat és nagykockazatok fedezetéhez sziikséges
tékekovetelmény megallapitasanak szabalyairdl és a kereskedési konyv vezetésének részletes
szabalyairdl szo6l6 244/2000. (XII. 24.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kkr.) 37/A-37/C. §-
okkal torténd kiegészitésével.

Az Europai Bankfeliigyeletek Bizottsaga (CEBS, 2011-t61 EBA) az uj nagykockazat-vallalasi
keretrendszer egységes értelmezése érdekében két ajanlast is kidolgozott annak harom
lényeges elemével — az ligyfélcsoportok értelmezése, a mogottes kitettségek kezelése,
valamint egyes rovid tava kitettségek nagykockazat-vallalasi limitekbe torténd beszadmitasa
aloli mentesitése — kapcsolatban.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) az iigyfélcsoportok
értelmezése, valamint az egyes rovid tava Kkitettségek vonatkozdsdban a hivatkozott
ajanlasokat a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 2/2011. (VIL. 20.) szamu, a
feliilvizsgalt nagykockazat-vallalasi szabalyozas értelmezésérdl szold ajanlasadnak kiadasaval
vette at.

A mogottes  kitettségekre vonatkozd eurdpai  szintli elvarasok (Guidelines on the
implementation of the revised large exposures regime cimi ajanlas Part Il. Treatment of
exposure to schemes with underlying assets according to Article 106 (3) of Directive
2006/48/EC része) azonban a hazai gyakorlatba eddig még nem keriiltek atiiltetésre, a

' Guidelines on the implementation of the revised large exposures regime — CEBS, 11 December 2009,
Implementation guideline on Article 106(2)(c) and (d) of Directive 2006/48/EC recast — CEBS, 28 July 2010.



hivatkozott ajanlas 18. pontjaban lehetdové tett mérlegelés (a felkésziilés erdforras és
iddigénye) alapjan. A Feliigyelet ezt a jelen ajanlds kiadasaval teszi meg, az alabbiakra is
tekintettel.

A strukturalt finanszirozasi kitettségek esetében a Guidelines on the implementation of the
revised large exposures regime cimil ajanlas (80-88. pontok) lehetévé teszi, hogy az
intézmények a nagykockazat-vallalasi korlatok alkalmazasa alapjaul szolgalo kitettség érték
meghatarozasakor figyelembe vegyék az elsé veszteségviseld poziciok hitelkockazat-
mérsékld hatdsat is. Ebben az esetben az intézmény a nagykockazat-vallalds szempontjabol
meghatarozott eredeti kitettség értékét az dsszes elsd veszteségviseld sorozat (junior tranche)
méretének megfeleld 0Osszeggel csokkentheti, figyelembe véve ugyanakkor az elsd
veszteségviseld sorozatokban fennalld részesedéseinek aranyat, valamint a portfolid
granulaltsagat.

A strukturdlt finanszirozasi kitettségek kezelésével kapcsolatos eurdpai feliigyeleti szintii
elvardsok azonban még nem alakultak ki véglegesen, ezért atvételiiket a Feliigyelet egyelore
nem tartja célszerlinek. A strukturélt finanszirozési kitettségek ily modon torténd kezelését
ugyanis sok tagallam feliigyeleti hatosaga nem tartja kelléen konzervativnak. Az ajanlas maga
is utal, a strukturalt finanszirozasi kitettségek fenti modon torténd kezelésének kockazataira
hivatkozva, a megfogalmazott eljarasmod feliilvizsgalatanak, haircut-ok bevezetésének
sziikségességére. Tekintettel arra, hogy a 2006/48/EK irdanyelv nem tamasztja ala (és ennek
megfeleléen a Hpt. sem) egyértelmiien az elsd veszteségviseld pozicidk hitelkockazat-
mérsékld hatdsanak a kitettség érték meghatarozas soran torténd elismerhetdségét, a CRD V-
hez kapcsolodoan a jovében (varhatéan 2014. januar 1-jén hatalyba 1ép6) kotelez6 technikai
sztenderd keriill majd a témaban kiadasra. Mindezek figyelembe vételével a Feliigyelet a
késobbiekben fog visszatérni a strukturalt finanszirozasi kitettségek nagykockézati szempontt
kezelésére.

A Feliigyelet altal megfogalmazott elvarasok tekintetében a hattériil szolgalo CEBS ajanlas
tobb gyakorlati példat, abrat is tartalmaz, melyek megismétlését — a kordbban is kovetett
gyakorlatnak megfelelden — jelen ajanlas nem tartalmazza. Az egyes pontokndl azonban
feltiintetésre keriilnek a kapcsolodasok, amelyek az értelmezéshez tovabbi segitséget
nyUjthatnak.

Az ajanlds cimzettjei a CRD altal kozvetleniil érintett hitelintézetek, a hitelintézettel
egyenértékli prudencidlis szabdlyozasnak megfeleld pénziigyi vallalkozdsok, valamint a
befektetési vallalkozasok (a tovabbiakban: intézmény).

A Feliigyelet az ajanlas alkalmazasat 2012. jalius 1-jét kovetden varja el az intézményektol.
Az intézmény a 2012. junius 30-aval bezardlag keletkezett, a Hpt. 79. § (6) bekezdése,
befektetési vallalkozasok esetében a Kkr. 37/A. § (6) bekezdése szerinti Kitettségeit 2017.
junius 30-ig kezelheti a korabban alkalmazott gyakorlatanak megfeleléen. 2017. julius 1-jét6l
ezen kitettségek vonatkozasaban is elvart a jelen ajanlés szerinti eljaras.



l.
Az tigyfélcsoport meghatarozasa a Hpt. 79. § (6) bekezdésében meghatarozott
kitettségek esetében

1. A Hpt. 79. § (6) bekezdése, befektetési vallalkozasok esetében a Kkr. 37/A. § (6)
bekezdése az értékpapirositasi poziciok, a kollektiv befektetési értékpapirban fennalld
kitettségek, valamint egyéb tétel kitettségi osztalyba tartozo kitettségek esetében
megkdveteli, hogy az intézmények az ligyfélcsoport meghatarozasakor az ligyletet, az annak
alapjaul szolgalod eszkdzoket, vagy mindkettét értékeljék. A jogszabdlyi elbiras alapjan az
értékelést az tgylet gazdasagi tartalma ¢és az ligylet szerkezetébdl eredd kockézatok
felmérésével sziikséges elvégezni.

Ilyen esetekben az intézmény a nagykockazat vallalasi szabalyok alkalmazasakor az
igyfélcsoport megallapitisa szempontjabol egyrészt azt értékeli, hogy kivel szemben all
fenn az értékpapirositasi pozicioba, kollektiv befektetési értékpapirban fenndllo kitettségbe
vagy egy¢b tétel kitettségi osztalyba sorolt kitettsége (elsddleges kitettség), masrészt pedig,
hogy kik a mogottes tigyletek kotelezettjei (mogottes kitettség).

2. Az intézmény a nagykockazat-vallaldsi limiteknek valé megfelelés érdekében az
elsddleges kitettségeket és a mogottes kitettségeket elkiilonitetten vizsgalja, a Hpt. 79-81.§-
aiban, befektetési vallalkozasok esetében a Kkr. 37/A-37/C. §-aiban rogzitett eldirasok és
jelen ajanlasban megfogalmazott elvarasok figyelembe vételével. Ennek soran els6ként
igyfelenként és ligyfélcsoportonként megallapitja a Hpt. 79. § (2)- (3) bekezdés, befektetési
vallalkozasok esetében a Kkr. 37/A. § (3)-(4) bekezdés szerinti nagykockazat-vallalasi
korlatok alkalmazasa alapjaul szolgald kitettség értékeket. Az egyedi ligyféllel vagy
igyfélcsoporttal szembeni kitettség érték meghatarozasanal az intézmény a 3. €s 4. pontok,
valamint a 2. szamu melléklet szerint figyelembe veszi a mogottes kitettségeknek az
intézmény eredeti kitettségeivel, vagy mas Kkitettségeivel vald kapcsolodasait, ismeretlen
mogottes kitettségek esetén a kitettség granulaltsagara vonatkozé informéciodkat, vagy annak
hianyat is.

Ezt kovetden hatdrozza meg a szavatold téke 25%-dban megallapitott limitnek vald
megfelelést.

3. A Feliigyelet elvarja, hogy a Hpt. 79. § (6) bekezdésében, befektetési vallalkozasok
esetében a Kkr. 37/A. § (6) bekezdésében felsorolt kitettségek esetében az intézmény
torekedjen a teljes kort attekintés megvalositasara (full look-through), melynek keretében
minden egyes mogottes Kkitettség megallapitasra €és a megfeleld iigyfélcsoporthoz
hozzarendelésre kertil.

4. Az intézmény azonban a Hpt. 79. § (6) bekezdésében, befektetési vallalkozasok esetében
a Kkr. 37/A. § (6) bekezdésében felsorolt kitettségek esetében a kovetkezd, kevésbé
kockazat-érzékeny, konzervativabb megkdzelitések valamelyikét, vagy az egyes mddszerek



kombinaciojat is alkalmazhatja a mogottes kitettségek kockéazatainak megfeleld kezelése
érdekében’:

A részleges attekintés (partial look-through) soran a mogottes kitettségek
valamely részére az intézmény teljes kort attekintést alkalmaz, mig a fennmaradé
mogottes Kkitettségeit ismeretlen Kkitettségként azonositja és az ismeretlen
kitettségek kezelésére vonatkozé elveknek megfelelden jar el.

Az intézmény a megfeleléen nem granulalt, ismeretlen kitettségként azonositott
mogottes  kitettségeket egyetlen {ligyfélként kezeli és alkalmazza ra a
nagykockéazat vallalas korlatozésara vonatkozd limitet. Megfeleléen granulalt
portfoliok (ahol a Hpt. 79. § (6) bekezdése, befektetési vallalkozasok esetében a
Kkr. 37/A. § (6) bekezdése szerinti kitettségeknél egyetlen kitettség sem haladja
meg az Osszes Kkitettség 5%-at) esetében azonban az ismeretlen Kkitettségnek
mindsiild kitettségeket nem sziikséges egyetlen ligyfélként azonositani.
Amennyiben az intézmény biztositani tudja (példaul az alapkezeldvel fennallo
szerz6dés révén), hogy a Hpt. 79. § (6) bekezdésében, befektetési vallalkozasok
esetében a Kkr. 37/A. § (6) bekezdésében felsorolt kitettségek egyetlen mogottes
kitettsége sem tekintethetd a szavatold tokéjének 2%-at meghaladd valamely
kozvetlen vagy kozvetett kitettségével — a Hpt 2. szamu melléklet III. Egyéb
meghatarozasok 20. pontjaban felsorolt feltételek fennallasa miatt — egyetlen
kockazatnak, a kiilonb6z6 értékpapirositasi poziciok, kollektiv befektetési
értékpapirban fennalld kitettségek, valamint egyéb tétel kitettségi osztalyba
tartozo kitettségek kiilonallo, egymastol fliggetlen ligyfélként kezelhetok.

1.
Altalanos elvek

5. A Hpt. 79. § (6) bekezdésében, befektetési vallalkozasok esetében a Kkr. 37/A. § (6)
bekezdésében meghatarozott kitettségek mogottes kitettségeinek kezelésével kapcsolatos, a 3-

4. pontokban meghatarozott modszerek alkalmazéasakor a Feliigyelet az aldbbi szempontok
figyelembe vételét tartja kovetendének:

Az Tlgyfélcsoport szempontjabol a teljes korli attekintés modszerénél a
hitelintézet a mogottes kitettségeket vizsgalja, a granuldris portfoliok vagy az egy
ismeretlen tigyfélcsoportnak tekintett, nem azonositott mogottes kitettségek
esetében a konstrukcidt vizsgalja, a részleges attekintés modszerénél pedig
mindkettdt figyelembe veszi.

Alapok alapja esetén, a 4. pont masodik bekezdésében megfogalmazott
granularitasi kritérium a mogottes alap szintjén alkalmazando.

? Részletes példak a 2009. december 11-i Guidelines on the implementation of the revised large exposures
regime cim{i CEBS ajanlas 76-79. pontjaiban



- Az ¢értékpapirositasi poziciok, a kollektiv befektetési értékpapirban fennalld
kitettségek, valamint egyéb tétel kitettségi osztalyba tartozo kitettségek esetében
a Feliigyelet a mogottes kitettségek 0Osszetételében bekodvetkezd valtozasok
folyamatos, de legalabb havi rendszerességgel torténd attekintését varja el.
Dinamikus portfoliok (ahol az egyes mogottes eszkozok részesedése vagy
maguknak az eszkozoknek a kore gyorsan valtozik) esetében ennél gyakoribb
feliilvizsgalat indokolt, melyet az intézmény a valtozasok jelentGségének ¢és
gyakorisaganak figyelembe vételével hatdroz meg.

- A Feliigyelet a mogottes kitettségeknek az elsddleges kitettségekkel, valamint az
intézmény mas kozvetlen vagy kozvetett kitettségeivel vald kapcsolatat tartja
vizsgélandonak, de a 2. szamu melléklet szerinti példaban részletesen is
bemutatott moédon nem tartja feltétleniil sziikségesnek az egyes mogottes
kitettségek egyiittes szambavételét abban az esetben, ha azt csak a kozos
alapkezel6 indokolna, a Hpt. tigyfélcsoportra vonatkozd egyéb feltételei viszont
nem allnak fenn.

- A mogottes kitettségek értékét az intézmény aranyosan, az elsddleges
kitettségeinek megfeleld pozicidi részesedésének megfeleléen veszi figyelembe.
Példaul, ha egy intézmény x szézalékat birtokolja egy kollektiv befektetési alap
befektetési jegyeinek, akkor a mogottes kitettségeket is csak ezen az x szazalékon
veszi szamitasba.

- A mogottes kitettségek megallapitasara és a megfeleld tligyfélcsoporthoz
rendelésére az intézmény a 3-4. pontokban meghatirozott modszerek koziil
ugyanazon kitettségi osztalyon beliil egyszerre tobb moddszert is alkalmazhat. A
Felligyelet nem tartja ugyanakkor jo gyakorlatnak, ha ugyanazon eszkdz
tekintetében a kiilonb6zd iddpontokban fennalld kitettségek kezelése eltérd
modon torténik.

- A Felligyelet elvarja, hogy az intézmény megfeleléen dokumentalja és képes
legyen bemutatni a mogottes kitettségek kezelésének egyes modszerei kozotti
valasztasat. Ennek keretében az intézménynek meg kell tudnia indokolni, hogy
milyen megfontolasok alapjan tért el a teljes korti attekintés modszerének
alkalmazasatol és ala kell tudnia tamasztani, hogy valasztasat nem a feliigyeleti
elvarasok megkertilése indokolta, tovabba, hogy adott mddszer szerinti szamitas
nem jelent kockazatot a nagykockazati szabalyoknak valé megfelelés
szempontjabol.

I11. Zaro6 rendelkezések
6. Az ajanlas a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl szolo 2010. évi CLVIIL (Psztv.)

torvény 21. § c) pontja szerint kiadott — kotelezé erével nem rendelkezé — ajanlas, amely
ismerteti a Felligyelet jogalkalmazasi gyakorlatdnak alapjait.



7. Az ajanlas az intézményekre nézve kotelezd erdvel nem rendelkezik, de az annak valo
megfelelést a Feliigyelet a jogszabalyi eldirdsok betartasanak ellendrzése keretében értékeli.

8. A Feliigyelet felhivja a figyelmet arra, hogy az intézmény az ajanlés tartalmat szabalyzatai
részévé teheti. Ebben az esetben az intézmény jogosult feltiintetni, hogy a szabalyzataban
foglaltak megfelelneck a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnoke éltal kiadott
vonatkozé ajanlasnak.



1. szamu melléklet
Példa elsodleges és mogottes Kitettségre

X bank megvésarolja Y befektetési alap 100.000 EUR értékii befektetési jegyét, ahol az
Osszes lejegyzett befektetési jegy alloméanya 1.000.000 EUR.

Y befektetési alap portfolidjaban A, B, C, D, E véllalatok kdtvényei vannak, egyenként
200.000 EUR értékben.

Ebben az esetben X banknak elsddleges kitettsége Y befektetési alappal szemben keletkezett,
mogottes kitettségei pedig az A, B, C, D, E vallalatokkal szembeni kitettségek.

A nagykockazat vallalasi limitek szamitasakor a Hpt. alapjan a hitelintézet vagy a befektetési
alappal szembeni kitettségeit, vagy az A, B, C, D, E vallalatokkal szembeni kitettségeit veszi
figyelembe, vagy mindkettot.

Amennyiben a befektetési alap portfolidja a fenticknek megfeleléen ismert és atlathato, akkor
a hitelintézet meghatarozza, hogy az Y alappal szemben mekkora a kitettsége (100.000 EUR)
¢és alkalmazza ra a szavatold téke 25%-at jelentd nagykockazat vallalasi limitet. Megnézi
tovabba, hogy az A, B, C, D, E vallalatokkal szemben mekkora kitettségei keletkeztek a
befektetési jegy megvasarlasaval. Ezeket az egyenként 20.000 EUR értekl kitettségeit (X
banknak az dsszes befektetési jegybdl valo részesedése 10% a példa szerint) hozzdadja a mar
meglévd A, B, C, D, E vallalatokkal szembeni kozvetlen kitettségeihez és ugy szdmolja ki a
nagykockazat vallalasi limitnek valo megfelelését. Ez a modszer a teljes kort attekintés (full
look-through).

Eléfordulhat azonban olyan eset, hogy nincs ennyire egyértelmii médon meghatarozva, hogy
az alap mibe fektet. A fenti kotvényeken kiviil vannak egyéb befektetései is, példaul 20%-
ban, mert erre az alap befektetési szabalyzata lehetdséget biztosit. Tegyiik fel, hogy az Y alap
A, B, C, D EU tagallamokban mtkodd vallalatok koétvényeit vésarolja meg egyenként
200.000 EUR értékben, mig a maradék 20%-ot EU-n kiviili orszagokban miikod6 vallalatok
kotvényeibe fekteti, nem ismert dsszetételben.

Ebben az esetben a bank csak a részleges attekintés (partial look-through) modszerét tudja
alkalmazni, mert a maradék 20% tételeit egyenként nem ismeri. Az A, B, C, D kitettségek
esetében ugyanigy jar el, mint az el6z6 példdban. A maradék 20.000 EUR értékii mogottes
kitettségnél viszont az intézmény nem tudja megallapitani, hogy az kivel szemben all fenn,
nem tudja hozzaadni mar meglévé kitettségeihez. gy azokat egyetlen kiilonallo kitettségként
kezeli, és alkalmazza ra a nagykockézat-vallalasi limitet.

Amennyiben az Y alap portfolidja kelléen granuldlt, tehat egyetlen befektetése sem haladja
meg az alap Osszes befektetésének 5%-at, akkor lehetdség van arra, hogy a hitelintézet
eltekintsen a mogottes kitettségek tételes vizsgalatatol és attodl is, hogy az Osszes mogottes
kitettséget 6sszeadva azokat egy ligyfélcsoporthoz tartozonak mindsitse. Ez esetben csak az Y
alappal szembeni kozvetlen kitettségeire alkalmazza a 25%-0s limitet.



2. szamu melléklet

Példak a nagykockazat-vallalasi limitek szempontjabol egyiittesen kezelend6

kitettségekre
A alapkezel6 B alapkezeld
| |
| | 1 | I
X befektetési alap Ybefektetési alap Z befektetési alap
|| Xqvallalati || Xqvallalati | Xivallalati
kitettség kitettség kitettség
| X5 vallalati | Yavalalat | Xsyallalati
kitettség kitettség kitettség
|| U, | Yo vallalati | Us
kitettség
- U, - U,
- U,

(U: ismeretlen kitettség)

I.  Nagykockazat-vallalasnal figyelembe veendé kitettségek és limitek:

A alapkezelovel szembeni, a befektetési alappal szembeni kitettségen kiviili kodzvetlen
kitettség, amennyiben az alapkezeld nem tartozik a hitelintézettel egyliitt Gsszevont alapu
feliigyelet ala: 25% (értelemszertien B befektetési alapkezeldre is)

X befektetési alappal szembeni kitettség (X): 25% (értelemszeriien Y befektetési alapra is)

mogottes Xivanani kiewsee €rtékek Osszege a hitelintézet egyéb X; elsddleges vallalati
kitettségeivel egyiitt {mogottes kitettségek+elsddleges kitettségek, illetve Xvaatati kiteusee (X) +
Xivatiatati kitetség (Y) + Xivattatati kitetiseg (Z) + Xivaltalati kieetrsee (€1s6dleges)}: 25% (értelemszeriien a
tobbi vallalati kitettségre is hasonldan értelmezve)

Xivillalati kitettség T X2 vallalati kiteuseg €gYUtt, ha az tigyfélcsoporttd mindsités nem a kozos alapkezeld
okan, hanem a Hpt-ben megjeldlt esetek (példaul kozos tulajdonos) miatt valdsul meg
{ledllalati kitettség (X) + lea'llalati kitettség (Y) + lea'llalati kitettség (Z) + ledllalati kitettség (elSO”dlegeS) + XZ
vallalati fieség (X) F X2 vattalati kirenseq (€ls0dleges)} :25% (értelemszerlien a tobbi vallalati kitettségre
is hasonldan értelmezve)



- Xivallalati kitettség Y 1 vallalati kitettség €gYUtt, ha az tigyfélcsoporttd mindsités nem a kozos alapkezeld
okan, hanem a Hpt-ben megjeldlt esetek (példaul ko6zds tulajdonos) miatt valdsul meg

X natiatai kiteusee (XY + X pvattatani kieensee (¥) + Xivisiatari rirensea (£) + Xivattatari rirensse (€lsédleges) + Yq
vallalati kireség (Y) F Y 1 vittatari kirenseq (€ls0dleges)} : 25% (értelemszeriien a tobbi vallalati kitettségre

is hasonldan értelmezve)

- Xivallalati kitettség T X5 vallalati kitettsee €Y UL, ha az tigyfélcsoporttd mindsités nem a kozos alapkezeld
okan, hanem a Hpt-ben megjeldlt esetek (példaul kozos tulajdonos) miatt valosul meg

X natiatai kiteusea (X) + Xivatiatan kieuse (V) + Xivattatari rirense (Z) + Xivitiatar kireuseq (€lsodleges) + Xs
vallalati kiteség (Z) F X5 vattatar kirenssq (€lsOdleges)} © 25% (értelemszeriien a tobbi vallalati kitettségre

is hasonldan értelmezve)
- UptUp+ Us+Uy: 25%
1. A limitek szamitasanal nem kell figyelembe venni az alabbi kitettségeket:
- X és 'Y befektetési alappal szembeni egyiittes kitettség (X+Y) a kdzos alapkezeld okan)

- X alapban fennalld Xivamand kitetssg €5 X2 vallalat kitewssg €gYUtt a kozds alapkezeld okan
(értelemszertien az Y befektetési alapon beliili kapcsolatok)

- X alapban fennalld Xivamand kitetssg €5 Y1 villalat kitewssg €gYUtt a kozds alapkezel6 okan
(értelemszeriien a tovabbi lehetséges kapcsolatok)

- Y alapban fennalld Xiamandi kitetssg €5 Y2 villalat kitewssg €gYUtt a kozds alapkezeld okan
(értelemszeriien a tovabbi lehetséges kapcsolatok)

- X alapban fennalld Xyt kiewsee €8 U1 egytitt (értelemszerlien a tovabbi lehetséges
kapcsolatok)

- X alapban fennalld Xiyaiai kiewsee €8 Us egyiitt (értelemszerlien a tovabbi lehetséges
kapcsolatok)

- X alapban fennalld Xiyaiali kiewsee €8 Us egyiitt (értelemszerlien a tovabbi lehetséges
kapcsolatok)

- X befektetési alap és X alapban fennalld Xiyiialati kieewsee €gYyUtt (értelemszertien a tovabbi
lehetséges kapcsolatok)

- X befektetési alap és U; egyiitt (értelemszeriien a tovabbi lehetséges kapcsolatok)
- X befektetési alap és U;+U; egyiitt (értelemszeriien a tovabbi lehetséges kapcsolatok)

- A alapkezeld alapjaiban 1év0 ismeretlen kitettségek egy masik B alapkezeld alapjaiban 1évo
ismeretlen kitettségekkel 6sszevonva (Up+Uy+ Uz+U,+Us)

Megjegyzések:

A példa a mogottes kitettségek kezelésére vonatkozo szabalyokat a részleges attekintés
rendszerében (partial look-through scheme) mutatja be, de értelemszertien hasznélhato a teljes
kort attekintésnél (full look-through) és az ismeretlen kitettségnél (unknown exposures) is.

A példéaban az egyszerliség kedvéért a nagykockdzat vallalasra vonatkozé 25%-os limit keriilt
megadasra, de értelemszeriien alkalmazandoak a Hpt. 79. § (2) bekezdés b) pontjaban és (3)
bekezdésében meghatarozott limitek is.



