rgENziJGYI SZERVEZETEK
@ ALLAMI FELUGYELETE
HUNGARIAN FINANCIAL

SUPERVISORY AUTHORITY

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 7/2012. (V.31.)
szamu ajanlasa a kiemelt befektet6i informacios tajékoztato elkészitésének
és alkalmazasanak fobb alapelveirdl a befektetési alapok és a befektetési
alapok alapkezeloinek szamara

.
Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlas célja az Eurdpai Ertékpapir Szabalyozok Bizottsaga (CESR — 2011. januar 1-jétsl
ESMA) az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (a
tovabbiakban: AEKBV) és AEKBV alapkezelSkre vonatkozo kiemelt befektetdi informéacios
tajékoztatd (Ckey investor information document’, a tovabbiakban: KIID) elkészitésének és
alkalmazasanak fobb alapelveit Osszefoglald iranymutatasainak implementalasa. A CESR
iranymutatdsok az  atruhdzhaté  értékpapirokkal foglalkozd  kollektiv — befektetési
vallalkozdsokra  vonatkoz6  torvényi, rendeleti ¢és  kozigazgatdsi  rendelkezések
Osszehangolasarol szol6 2009/65/EK iranyelv (UCITS IV. iranyelv, a tovabbiakban: Iranyelv)
vonatkozo szabalyaival kapcsolatban késziiltek el. Jelen feliigyeleti ajanlas az alabbi CESR
iranymutatasok atvételét célozza:

e CESR’s Guidelines on the methodology for the calculation of the ongoing charges

figures in the KIID 2010. julius 20. (CESR/10-674)

e CESR’s Guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and

reward indicator in the KIID 2010. jalius 20. (CESR/10-673)

e CESR’s template for the KIID 2010. december 20. (CESR/10-1321)

e CESR’s Guide to clear language and layout for the KIID 2010. december 20.

(CESR/10-1320)

e CESR’s Guidelines transition from simplified prospektus to the KIID 2010. december

20. (CESR/10-1319)

e CESR’s Guidelines selection and presentation of performance scenarios in the key

investor information document (KIID) for structured UCITS, 2010. december 20.

(CESR/10-1318)

Az ajanlasban foglalt alapelvek és irdnymutatasok kovetését és betartasat a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) a befektetési alapkezelékrdl és a kollektiv
befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIL. torvény ( Batv.) hatalya ala tartozd6 AEKBV és
egyéb nyilvanos nyiltvégii befektetési alapoktol és azok befektetési alapkezelSitdl varja el. Az
ajanlasban a tovabbiakban az AEKBV-K és egyéb nyilvanos nyiltvégli befektetési alapok
egyiittesen alapnak, mig alapkezel6ik egyiittesen alapkezel6nek mindsiilnek.

Az ajanlasban foglaltak a fenti szervezetek alapvet6 érdekeit és a feliigyeleti jogalkalmazas
kiszamithatosagat szolgaljak.

Az Iranyelv és az ennek végrehajtasara elfogadott EU bizottsagi 583/2010/EU Rendelet (a
tovabbiakban: végrehajtasi Rendelet) Kkiemelten és részletesen foglalkozik a KIID
szabalyozasaval.

A KIID az alaprol készitett, a befektetoknek szo6l6 legfontosabb informacidkat tartalmazé
rovid dokumentum.



Az alapok esetében kotelezden elkészitendd és alkalmazandé kiemelt befektetdi informaciok
a befektetési alap alapvetd jellemzdit tartalmazza oly modon, hogy a befektetok megértsék a
befektetési termék jellegét, kockézatait és a megfeleld informdciok birtokdban tudjak
meghozni befektetési dontéseiket.

1.
A folyo dijtételek (ongoing charges = alapra terhelt koltségek) kiszamitasanak modszere
a KIID-ben*

Jelen ajanlas célja, hogy vilagossa és érthetobbé tegye az alapoknak a dijazas kozzétételére
vonatkozo 0j kovetelményeit a tékepiaci szereplok szamara. A folyo dijak Kiszamitasanak
modszertana minden alap szdmara alkalmazandd és az ajanlas célja a folyd dijtételek
kiszamitasanak harmonizalt értelmezése, ami altal egyszerlisodik a befektetok részére az
alapok dijainak Osszehasonlitasa. Jelen ajanlas meghatarozza a folyo dijak kozé tartozod
dijtételeket. Altalanos elv, hogy a teljesitményhez kotddé (siker) dijakon és a tranzakcids
koltségeken kiviil minden mas koltségtétel a folyo dijtételek kozé tartozik. Ezt a mddszert a
Feliigyelet kiilondsen az Gjonnan létrejové alapok és azon mar mitkodé alapok tekintetében
tekinti iranyadonak, ahol jelentds valtozasok voltak a folyo dijtételek esetében.

Az Iranyelv és az ennek végrehajtasara elfogadott végrehajtasi Rendelet kiemelten
foglalkozik a KIID-ben a folyé dijak részletezésével, melyekkel kapcsolatban a Feliigyelet a
kovetkezd eljarasok alkalmazasat ajanlja:

1. Az alapot kezel6 alapkezeld
a) felelosséget vallal a folyo dij adatok kiszamitasaért és pontos bemutatasaért a KIID-ben,
b) olyan eljarasrendet alakit ki, amely 0sszhangban van a jelen szamitasi modszerrel és
megfelelden dokumentalt,
c) a KIID kozzétételét kovetd 5 évig minden szamitasrol nyilvantartast vezet és azt
megorzi.

2. A KIID-del 0sszefiiggésben folyo dijként kell kezelni minden olyan, az alap
vagyonat/eszkozeit csokkentd kifizetést, amelynek levonasat az alap bejegyzése szerinti
orszag nemzeti joga ¢€s a tajékoztatdja megkoveteli vagy megengedi. A KIID-ben kozzéteendd
adatok egy meghatarozott id6szak Osszes ilyen Kkifizetését tartalmazzak, az 5. pontban
meghatarozottak kivételével.

3. A folyo dijak adatainak tartalmazniuk kell valamennyi alapnal 1év6 koltség tipust, akar a
mikodés soran sziikségképpen felmeriilé miikddési koltségeket, vagy barmilyen
szolgéltatasnyajto részére fizetendd dijazést. Ezek a koltségek kiillonb6z6 moddon
szdmitandok.

4. A folyo dijak koze legalabb a kovetkezd, az alap eszkozeibol torténd kifizetések tartoznak:
a) minden, alabbi személyhez és funkcidhoz kapcsolodo kifizetés:
- alapot kezel6 alapkezeld,

' CESR’s Guidelines on the methodology for the calculation of the ongoing charges figures in the KIID 2010.
julius 20. (CESR/10-674)
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- amennyiben az alap befektetési tarsasag formajaban miikodik (Iranyelv 1. cikk (3)
bekezdés), akkor ezen befektetési tarsasag vezetd allasu személyei,

- letétkezeld,

- letéti Orzést végzo,

- befektetési tanacsadast végzo személy;

b) az alabbi kiszervezett, illetve az alapkezel6 szervezetén kiviil végzett tevékenységet
nytjté személyhez kapcsolddo kifizetések:
- értékbecsld, konyvelési/szamviteli tevékenységet végzo személy,
- részvénykonyv-vezetd, transzfer iigynok,
C) nyilvantartasi, bejegyzési és felligyeleti dijak,
d) kdnyvvizsgaloi dijak,
e) jogi és szakmai tanacsadasi koltségek,
f) értékesitéssel vagy hozamfizetéssel kapcsolatos koltségek.

5. A kovetkez6 dijak és kifizetések nem részei a KIID-ben kozzéteendd folyo dijnak,

a) befektetési jegyek forgalmazasi (vételi és visszavaltasi) dija vagy jutaléka,

b) az alapkezelonek vagy a befektetési tanacsadonak fizetendd, teljesitményhez vagy
sikerhez kot6dé dij,

¢) kdlcsonzéshez kapcsolodo kamatok,

d) harmadik személyhez kotddd olyan kifizetések, amelyek sziikségszertien felmeriiltek
akar kt')zvetleniil (pl br(')keri dijak, adozasi dijak) vagy kézvetve (pl a piachoz térténc’i
kapcsolatban,

e) pénziigyi derivativ eszkoz tartasaval kapcsolatban felmeriilé kifizetések (pl. margin
calls),

f) ligyleti megbizas adasért cserébe az alapkezeld altal atvett barmilyen aru és szolgaltatas
ellenértéke (’soft commission’ és mas hasonld megallapodasok).

6. Az 5.d) pontban meghatarozott kivétel nem terjed ki:

7.

a) a 4. a)-b) pontokban felsorolt személyek részére torténé tranzakcios alapt
kifizetésekre, ahol az atvevd nem tartozik elszamolassal az alap részére,

b) a mas alapnal vasarolt befektetési jegy megszerzésével és az a feletti rendelkezéssel
kapcsolatos koltségekre, amelyeket figyelembe kell venni az alabbi 8. f) pontnak
megfelelden.

Az alapkezeld és egy masik szerzddo fél a koztiik 1étrejott dijmegosztasi megallapodas

alapjan részben vagy egészben megoszthatjak egymas kozott a mitkddési koltségeket, ebben
az esetben a foly6 dijakba csak az alapot terheld koltségrészt kell beszamitani:

8.

a) Ilyen megosztott kdltség lehet a kozvetitdvel kotdtt megallapodas alapjan a tranzakcios
koltség, vagy a letétkezelvel kotott megallapodas alapjan az értékpapir-kolcsonzés dija.

b) Altalaban nem kell figyelembe venni a koltség megosztasi megallapodas alapjan a 4. a)
pont szerint mar elszamolt €s kozzétett folyd dijakat. Ugyanakkor, ha az alap befektetett
egy masik kollektiv befektetési forma befektetési jegyeibe, tovabba az alapkezeld és a
kollektiv befektetési forma kozott koltség megosztdsi megallapodas van, akkor azt
szdmitasba kell venni, kivéve, ha azt a 8. pont szerint kell elszamolni.

Amennyiben az alap vagyonanak 10%-ot meghaladd (jelentds) részaranyat befektette egy

masik alapba vagy egy masik kollektiv befektetési forma befektetési jegyeibe és ezt
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kozzétette, akkor a mogottes kollektiv befektetési forma folyo dijat a sajat folyd dij szamitasai
soran is figyelembe kell vennie. Ennek a szamitasnak a kdvetkezdt kell tartalmaznia:

a) Ha a mogottes befektetési forma AEKBV (vagy nem harmonizalt kollektiv befektetési
forma, amely valasztasa szerint megfelel a KIID kdvetelményeinek) az altala legjabban
kozzétett folyo dij értéket kell figyelembe venni, vagy ahhoz - amennyiben aktualisabbak,
mint a mar kozzétett adatok - egy megbizhato harmadik fél szamitasai is felhasznalhatoak;
b) Ha a mogottes befektetési format az alapkezeld vagy vele szoros kapcsolatban allo
tarsasag muikodteti, de nem esik az a) pont hatalya al4, az alapkezelének a legjobb becslés
alapjan kell szamitania a folyo dijakat;

c) Haa mogottes kollektiv befektetési forma nem esik az a) és b) pont hatalya ala és az
alap nem tett kozz¢ a folyd dijrol adatokat, az alapkezeld tarsasag felhasznalhat barmilyen
nyilvanossagra hozott adatot, amely ésszerii becslést ad a folyd dijak mértékére (pl. dsszes
koltség), vagy a kollektiv befektetési forma hatalyos tajékoztatdjanak és a legjabban
kozzétett jelentésének €és beszamolojanak alapjdn onalldan készit becslést a folyo dijak
mértékére.

d) Ha a mogottes kollektiv befektetési forma a c) pont hatily ala esik, de az alap
vagyonanak kevesebb, mint 15 %-at képviseli, akkor a szamitashoz az altala kdzzétett éves
alapkezelési dijai is felhasznalhatdak;

e) A folyo dij 6sszegét az alapkezeld csokkentheti azokban az esetekben, amikor a
befektetd alap a mogottes kollektiv befektetési formaval kotott megallapodas alapjan a
koltségek tekintetében utdlagos engedményt vagy kompenzaciot kap;

f) Amennyiben az alap jegyzési és visszavaltasi dijat fizet a mogottes kollektiv
befektetési forma befektetési jegyeinek megszerzésével és tartasaval kapcsolatban, akkor a
vizsgalt idészakban ezeket a dijakat Osszesiteni kell és azokat figyelembe kell venni a
folyo dij adatok kiszamitasakor.

9. Amennyiben az alap egyidejlileg tobb részalapot (sub-fund) miikodtet (umbrella fund),
akkor minden egyes létrehozott részalapot elkiilonitve kell kezelnie ennek a bekezdésnek az
alkalmazasaban, viszont barmely az alapot kozvetleniil terheld dijat ardnyosan meg kell
osztania a részalapok kozott.

A szamitas modszertana (kivéve az uj alapokat)

10. A foly6 dij mutatot az 6sszes nyilvanossagra hozandd koltség és az alap atlagos nettd
eszkozértékének ardnyaként kell szamitani. A mutatot két tizedes pontossagig kell kiszamolni.
11. A folyé dij mutatdt legalabb évente egyszer visszamendleg kell kiszamitani. Ha a
visszamendleges kiszamitas hasznalata nem lenne megfelelé az adatok lényeges valtozasa
miatt (pl. az alapkezelési dijak jelentds valtozasa) akkor az alapkezeld becslést hasznalhat,
amig a megbizhat6 adatok rendelkezésre allnak.

12. Kiilon szamitast kell végezni minden egyes befektetési jegy sorozatra nézve, de két vagy
tobb ugyanazon jogokat megtestesitd befektetési sorozat esetében Osszevont szamitds is
végezhetd, ha a kiillonbozd sorozatok koltségterhelése kdzott nincs kiilonbség.

13. Az utdlagos dij mutatot a legfrissebb koltségadatok alapjan kell kiszamitani. Az adatok
azokon a koltségeken alapulhatnak, amelyeket az alap a miikodésérdl a legutolsod éves vagy
féléves jelentésében kozzétett. Ha ez nem mindsiil megfeleléen frissnek, akkor helyette a
szamitast a legutobbi 12 hoénap iddszakaban felmeriilt koltségek alapjan kell elvégezni. A
koltségeket a brutto értéken (ami a megfizetett adokat is magéaba foglalja) kell értékelni.

14. Az atlagos nettd eszkozértéket ugyanarra az idészakra kell szamitani, mint amire a
koltségeket Gsszesitették, a napi nettd eszkozérték alapjan.
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15. Amennyiben a felmertilt koltségek a 8. pontban foglaltaknak megfeleléen egy mogottes

kollektiv befektetési formanak tulajdonithatok, akkor az aldbbiak szerint vehetdk figyelembe:
a) minden egyes kollektiv befektetési forma folyo dij mutatojat (vagy ezzel egyenértékii
mas mutatdt) az adott kollektiv befektetési formanak az alapon beliill képviselt, a
szamitaskor rendelkezésre allo legfrissebb aranyanak megfelel6 aranyban kell figyelembe
venni,
b) minden igy elosztott értéket hozza kell adni a befekteté alap folyd dij mutatdjahoz,
amelyek igy kiadjak az alap egyedi Osszes koltség mutatojat (a szintetikus folyd dij
mutato).

16. Az elmult évek/id6szakok folyé dij mutatoit a KIID-ben, a befektetéknek szolo altalanos
informécioforrasként meghatarozott helyen kell kozzétenni (pl. az alapkezel6 honlapjan).

Az uj alapok szamitdsi modszere
17. Ugyanazt a szamitast kell alkalmazni az 0j alapoknal is, mint az utdlagos szamitasnal, a
kovetkezo kiilonbségekkel:
a) A fenti 13. és 14. pont nem alkalmazando és helyette becslést kell alkalmazni a
végrehajtasi Rendelet 13. cikke alapjan;
b) Ha a két tizedes pontossagi szamitds megtévesztd lenne a befektet6knek, akkor
elegendd az egy tizedes pontossagu szamitas hasznalata;
c) Azt kell feltételezni, hogy az alap nem fog részesiilni semmilyen dij elengedésben vagy
visszatéritésben, hacsak az alap tajékoztatdja masként nem rendelkezik.

18. Az alapkezelonek a becsiilt adatok pontossagat folyamatosan vizsgalnia kell. Az
alapkezelonek kell meghataroznia, hogy mikor megfelelé megkezdeni a tényleges adatok
hasznalatit a becslés helyett. Az alapkezeld ugyanakkor a tényleges adatok hasznalatat
legkésobb a befektetési jegyek EU-ban tortént elsé bevezetéstdl szamitott 12 honapon beliil
koteles megkezdeni, ezzel egyidejiileg a korabban becsiilt adatok pontossagat is feliil kell
vizsgalnia.

1.
A kockazat-nyereség mutaté (Synthetic risk and reward indicator) kiszamitasa a KI1D-
ben?

Jelen ajanlas célja, hogy tampontot adjon az alapkezeldk szamara a kockazat-nyereség
mutat6 hasznalatahoz és kiszamitasahoz. A kockazat-nyereség mutato 1ényege, hogy egy 1-7-
ig terjedd skalan megmutassa a befektetoknek az alap kockézati profiljat az alap éltal a
multban elért hozamok volatilitasa alapjan.

1. Az ajanlas lefedi a kiilonb6z6 tipusu alapok jellemzdit és teljesiti a kovetkezd kritériumokat
és célkitlizéseket:
- az alap atfogd kockazat és nyereség profiljardl nyjtson érthetd jelzést a befektetok
részeére;,
- biztositsa a kiilonb6z6 kockazata alapok megfeleld elkiilonitését;
- alkalmazhat6 legyen minden alapra;

> CESR’s Guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward
indicator in the KIID 2010. jalius 20. (CESR/10-673)
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- ne engedje meg a piaci visszaéléseket;

- az alapkezeldk képesek legyenek konnyen és koltséghatékonyan megvalodsitani a
szamitast;

- kdnnyen érthetd legyen a konyvvizsgalok, tanacsadok és értékesitok szamara;

- megfeleld foku stabilitast adjon a kockazat besorolasi eljarasban tekintetbe véve a
pénziigyi/tOke piacon a normal tendencidkat és ingadozasokat.

Altaldnos modszer

2. Jelen szamitasi modszert a végrehajtasi Rendelet alkalmazasa soran kell hasznalni. A
kockézat-nyereség mutato szamitasat az alabbiak figyelembe vételével kell elkésziteni:
a) A kockazat-nyereség mutatonak az alap volatilitasat kell tikkr6znie.
b) A volatilitas szamitasanak lehet6leg heti, vagy ha az nem lehetséges, havi gyakorisaga
visszatekinté hozamadatokon kell alapulnia.
c) A volatilitas kiszamitasakor az elmult 5 évben elért hozamokat kell alapul venni az
egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan. A hozamokat a befektetoknek ténylegesen
kifizetett hozamokkal és egyéb kifizetésekkel korrigalni kell.
d) Az alap volatilitasat éves szinten kell meghatarozni. A volatilitds kiszamitasara
vonatkozo eljarast részletesen a vonatkoz6 CESR irémymuta‘[és3 tartalmazza.
e) Az alapkezelonek az alap kockazat-nyereség mutatdjanak kiszamitasat a
kockazatkezelési szabalyzattal (kockazatkezelési politika) 6sszhangban kell végeznie.
f) Az alapkezelonek az alap kockazat-nyereség mutatdjanak kiszamitasat, valamint a
mutatd értékének valtozédsait megfelelden kell dokumentdlnia. Az alapkezeldnek a
nyilvantartasaban legalabb 6t évig, a strukturalt alapok esetében pedig legalabb azok
lejaratat kovetd tovabbi 6t évig meg kell driznie a szamitasokat.

3. A kockazat-nyereség mutatd besoroldsa: A kockézat-nyereség mutatot az éves volatilitas
mértéke alapjan az alabbi tablazat szerinti kockazati kategoriaba kell sorolni, amelyhez
kapcsolodoan tovabbi példak talalhatoak a vonatkozé CESR iranymutatasban.*

Kockézati kategoria Volatilitds mértéke
1 0,5% alatt
0,5-2%
2-5%
5-10%
10-15%
15-25%
25% felett

N[OOI WwiN

> CESR’s Guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward
indicator in the KIID 2010. jalius 20. (CESR/10-673) 5. oldal

* CESR’s Guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward
indicator in the KIID 2010. jalius 20. (CESR/10-673) 7. oldal teteje
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4. A kockazat-nyereség mutato feliilvizsgalata:
a) Ha az alap kockazat-nyereség mutatojaban lényeges valtozas torténik, azt a KIID-ben
is szerepeltetni kell.
b) A kockazat-nyereség mutatot modositani kell, ha az alapra a megel6z6 négy honapban
a heti vagy havi adatok alapjan szamitott volatilitas kiviil esett a korabbi kategoria
megfeleld savjan.
C) Ha az alapra szamitott volatilitas a megel6z6 négy honapban valamelyik heti vagy
havi adat alapjan tobb mint egy kockazati kategdriaval mozdult el, akkor a kockazat-
nyereség mutatot abba a kockazati kategoriaba kell sorolni, amelyikben az elmult négy
honap heti vagy havi volatilitds adatainak tobbsége volt.
d) A kockazat-nyereség mutatot mindig modositani kell, ha a volatilitas valtozas a KIID-
ben az alapkezelé befektetési politikdja €s stratégidja tekintetében hozott dontésének
eredménye. Ezen korilmények kozott barmilyen, a kockazat-nyereség mutatoban
bekovetkez6 valtozas ugy tekintendd, mint az alap 0j kockazati kategoriaja.
e) A kilfoldi devizaban befektetett eszk6zok esetében a kockazatok ismertetése és a
volatilitds meghatarozasa soran ki kell emelni a portfolid deviza-arfolyam és kamatlab
mozgasokra valo érzékenységét.

5. A megfelel6 multbeli teljesitménnyel nem rendelkez6 piaci alap
5.1 Piaci alapnak kell tekinteni mindazon alapokat, amelyek esetében az alap befektetési
politikdja és stratégidja célul tizi ki a tékepiac néhany elére meghatdrozott szegmense
kockézatainak a tiikrozését.
5.2 Azon piaci alapoknal ahol a mutatd szamitdsdhoz sziikséges multbeli teljesitmény még
nem all rendelkezésre, az alap kockazat-nyereség mutaté szamitasat az alabbiak figyelembe
vételével kell elvégezni:
a) Az alap vonatkozo és rendelkezésre allo multbeli hozam adataibol kell kiindulni;
b) Azonositani kell az alap altal megcélzott piaci szegmenst tiikkroz6 portfolié modelljét
vagy azt megfeleléen mutatd referenciaértéket (benchmark);
c) Ki kell szamitani a reprezentativ portfolio modell vagy referenciaérték hozamat az
alapul vett idészak kezdetétdl, ahogy az altalanos modszertan megkoveteli, addig az
idoszakig, amig az alap tényleges hozam adatai rendelkezésre allnak;
d) Az altalanos modszertan kovetelménye alapjan 6ssze kell kapcsolni mind a szamitott,
mind a tényleges hozam sorozatot;
e) Az altalanos mddszertannak megfeleléen kell kiszamitani a becsiilt évesitett multbeli
volatilitast.
Az erre vonatkozé minta példa az alabbi helyen taldlhaté meg: CESR’s Guidelines on the
methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator in the KIID
2010. jalius 20. (CESR/10-673) 10 oldal teteje

Az alabbi alaptipusok esetében az alap altal kovetett befektetési politikdbol fakaddan a
historikus volatilitds nem feltétlentil tiikr6zi az alap aktudlis kockdzati szintjét, ezért az
altalanos modszert az alabbi kiegészitések figyelembe vételével lehet csak alkalmazni. A
vonatkoz6 szdmitéasi példa és magyarazata megtalalhatd az alabbi helyen: CESR’s Guidelines
on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator in the KIID
2010. jalius 20. (CESR/10-673) 11. oldal.

6. Abszolut hozamu alapok (Absolute return funds), illetve teljes hozamu alapok (Total return
funds)



6.1 Abszolut hozamu alapnak minésiilnek azok az alapok, amelyek esetében a befektetési
politika és/vagy stratégia alapjan — egy elére meghatarozott kockazati limit
figyelembevételével - az alap hozam célkitiizéseinek megvalositasa érdekében az alap
6.2 Az abszolut hozamu alapok esetében a kockazat-nyereség mutatot a kovetkezok
figyelembe vételével kell szamitani:
a) Haateljes vizsgalt idészakra rendelkezésre allnak a hozam adatok, akkor az alabbi két
tényez6 koziil a nagyobbat kell alapul venni:
Q) a tényleges multbeli évesitett volatilitas,
(i)  azalap altal elfogadott kockazati limitek alapjan szamitott évesitett volatilitas.
b) Azon alapok esetében, amelyeknél a mutatd szamitasahoz sziikséges multbeli
teljesitmény még nem 4all rendelkezésre, vagy amelyek a kdzelmultban lényegesen
valtoztattak a befektetési politikdjukon, évesitett volatilitdst az alap altal elfogadott
kockézati limitek alapjan kell szamitani.

7. Teljes hozamu alapok (Total return funds)
7.1 Teljes hozamu alapnak minésiilnek azok az alapok, amelyek esetében a befektetési
politika és/vagy stratégia alapjan az alap hozam célkitlizéseinek megvaldsitasa érdekében az
kockazati limit betartasa nélkiil.
7.2 A teljes hozamu alapok szamara a kockazat-nyereség mutatd kiszamitasahoz az alabbiakat
kell figyelembe venni:
a) Ha a teljes vizsgalt idészakra rendelkezésre allnak a hozam adatok, akkor az alabbi
harom tényez0 koziil a nagyobbat kell alapul venni:
(1) a tényleges multbeli évesitett volatilitas,
(i)  egy olyan eszkdz csomagra szamitott évesitett volatilitas, amely megfeleléen
tiikrozi a szamitas idOpontjaban az alapban levé eszkozok dsszetételét,
(ili)  az alap altal elfogadott kockazati limitek alapjan szamitott évesitett volatilitas.
b) Azon alapok esetében, amelyeknél a mutatd szamitasahoz sziikséges multbeli
teljesitmény még nem 4ll rendelkezésre, vagy amelyek a kozelmultban lényegesen
valtoztattak a befektetési politikajukon, évesitett volatilitasként a fenti (ii) és (iii) pontok
koziil a magasabbat kell figyelembe venni.

8. Eletciklus alapok (Life cycle funds)
8.1 Eletciklus alapoknak kell tekinteni azokat az alapokat, amelyek befektetési politikdja
és/vagy stratégiaja szerint a portfolio Osszetétele bizonyos elére meghatarozott idészakokat
kovetden fokozatosan a részvénybdl a kotvény tipust befektetés iranyaba tolodik.
8.2 Az életciklus alapok esetében a kockazat-nyereség mutatod kiszamitasahoz az aldbbiakat
kell figyelembe venni:
a) Ha a teljes vizsgalt idGszakra rendelkezésre allnak a hozam adatok és az alap nem
valtoztatta meg lényegesen az eszkodz-befektetési céljait az elmult idészakban, akkor a
tényleges multbeli volatilitast kell alapul venni,
b) Ha ezek az adatok nem allnak teljes kortien rendelkezésre,
Q) az alap rendelkezésre allo hozam adatait kell figyelembe venni;
(i) ki kell szamitani a reprezentativ portfoli6 modell, referenciaérték, vagy
eszkozfajtak (asset mix) hozamat az alapul vett id6szak kezdetétdl, ahogy az altalanos
modszertan megkdveteli, addig az idészakig, amig az alap tényleges hozam adatai
rendelkezésre allnak;



(ili)  az altalanos modszertan kovetelménye alapjan 6ssze kell kapcsolni mind a
szamitott, mind a tényleges hozam sorozatot és ennek megfelelden kell kiszamitani a
becsiilt évesitett multbeli volatilitast.

9. Strukturalt alapok (Structured funds)

9.1 Strukturalt alapnak tekintendéek azok az alapok, amelyek a befekteték részére eldre
meghatarozott idopontokra, pénziigyi eszkdzok, indexek vagy referencia portfoliok ar vagy
egyéb feltételeinek valtozasahoz kotédo kifizetéseket teljesitenck.

9.2 A strukturalt alapok kockazat-nyereség mutatdjahoz az évesitett volatilitast a lejaratra
szamitott, 99%-0s VaR ¢érték figyelembe vételével kell meghatarozni a CESR
iranymutatasban meghatarozott algoritmus alapjain:5

9.3 Azon alapok esetében, amelyeknél ez jelentés kockazatot jelenthet, kiemelt
figyelmeztetést kell adni arrdl, hogy a strukturalt alap befektetési jegyeinek id6 elotti
visszavaltasa vagy visszavasarlasa a befektetd szdmara veszteséget eredményezhet.

9.4 Egy adott idészak adatainak alkalmazasa a kockazat-nyereség mutatd kiszamitasaban
torzitast eredményezhet, ezért az alapnak mindent meg kell tennie annak érdekében, hogy
ezeket a torzitdsokat megfelelden kisziirje €s a kockdzat-nyereség mutatd az alap kockazati
szintjét megfelelden tiikkrozze.

V.
A KIID-ben alkalmazhaté formanyomtatvany minta

A Kiemelt Befektetéi Informaciokat tartalmazo formanyomtatvany mintdja az ajanlas
mellékletében talalhato.

V.
Vilagos és értheto nyelvezet és szoveg elrendezés alkalmazasa a KIID-ben

Jelen ajanlas célja, hogy a lakossagi befektetok szdmara a KIID szovegében érvényesiiljon az
érthetdség ¢és egyszertiség kovetelménye. Az alapok esetében a KlID-et megel6zden
alkalmazott Roviditett Tajékoztatoval (Simplified Prospektus) nem sikeriilt a fogyasztoknak
sz616 kommunikacié kivant erdsitése, mivel annak talzottan szakmai és jogi nyelvezete
valamint terjedelme miatt a lakossagi befektetok nem tudtak azt kelloképpen megérteni.

A KIID célja ezen hianyossagoknak a kikiiszobolése. Ennek érdekében a KIID szerkezete és
cimsorai részletesen meghatarozasra keriiltek, és a terjedelme két nyomtatott A4-es oldalra
(strukturalt alap esetében maximum 3 oldalra) korlatozodik. A KIID hangsulyozottan csak a
befektetdi dontéshozatalhoz sziikséges legalapvetdbb informaciokat tartalmazza vilagosan és
tomoren. A KIID szdveg elrendezését ugy kell alakitani, hogy az felhivja a befektetok
figyelmét, konnyen olvashatd és érthetd legyen az egyszeribb befektetok szamara is. A KIID
tartalma ¢és jellege, elrendezése legyen vilagos, kdzérthetd és hasznos a befekteték szamara. Jo
gyakorlatnak tekinthetd, ha véglegesitése elott tesztelik a KIID szovegének érthetdségét
atlagos befektetési ismeretekkel rendelkezd befektetokon.

® CESR’s Guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator in the
KIID 2010. jalius 20. (CESR/10-673) 13. és 14. oldalak
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1. Egyszerii nyelvhasznalat

1.1 A KIID-ben szerepld szoveg lehetdleg ne a tdjékoztatobol keriiljon atmasolésra, a
tajékoztatoban hasznalt szoveghez képest egyszeriibb, vildgosabb, konnyebben érthetd
mondatokat kell hasznalni. A KIID-ben ne szerepeljenck felesleges szofordulatok, amugy is
egyértelmii vagy érdemi informéciot nem tartalmazo kifejezések. A KIID-ben hasznalt
szoveget elemezni kell abbdl a szempontbol, hogy az valdban csak a befektetok szamara
leglényegesebb informacidkat tartalmazza-e.

1.2 A KIID 6sszeallitasakor figyelembe kell venni azt a tényt, hogy a befektetok nagy része
nem pénziigyi szakember, kdzgazdasz vagy jogasz, ezért ha tilsdgosan szakmai ¢és a laikus
szdmara nehezen érthetd a nyelvezet, akkor az félreértésre adhat okot. A KIID irasakor az
egyszerii nyelvezet hasznalatara kell torekedni.

1.3 Az egyszerli nyelvezet haszndlata azt jelenti, hogy a KIID keriilje a csak szakmai
befektetok altal hasznalt szakszavak és jogi kifejezések hasznalatat és érthetd formaban
fogalmazza meg az adott befektetéshez kapcsolodo alapveté informaciokat. A KlID-et Ggy
kell megfogalmazni, hogy a befektetd mar elsd olvasasra képes legyen megérteni az abbol
szamara fontos informdaciét. Amennyiben egyes szakszavak hasznalata nem megkeriilheto,
azokat zarojelben, labjegyzetben vagy mas dokumentumra torténd kereszthivatkozassal
részletesen is meg kell magyarazni. Idegen kifejezések hasznalata helyett torekedni kell az
anyanyelvi megfeleldk hasznalatara, illetve keriilni kell a til hosszl, 0sszetett mondatokat.

2. A KIID szerkesztése, megtervezése

2.1 A KIID-nek kiilalakjaban is fontosnak és figyelem felhivonak kell lennie, latszodjon rajta,
hogy olyan alapvetd informdaciokat tartalmaz, amelyrdl a befektetdnek mindenképpen
tudomassal kell birnia. Minden mas dokumentumt6l megkiilonbdztethetének, fontosnak ¢és
konnyen olvashatonak kell tiinnie.

2.2 A KIID j6 megtervezése megkonnyitheti az olvasast és kozérthetdségét. Olyan, konnyen
olvashat6 betltipust kell hasznalni, amely altalanosan elfogadott (pl. Arial vagy Times New
Roman). A hasznalt betliméret csak kivételes esetben lehet 10-nél kisebb. A cimsoroknal és az
alcimeknél a KIID-nek vilagos rangsort kell hasznalnia, amely kiemelhet6 vastagitassal,
szinezéssel, kiilonféle betli méretekkel.

2.3 A szinek és az arnyékolas javithatja a kiilalakot, de figyelembe kell venni, hogy a
dokumentumot fekete-fehér formatumban is masolhatjak, és ez nehezitheti az ilyen elemek
értelmezését.

2.4. Az oldalak megtervezése soran a ,,fehér teriiletek” maximalizalasa konnyiti az olvasast.
Ez torténhet kisméretli bekezdések, jsagecikk formatum, felsorolasok, egyes részek kozotti
tires teriiletek hasznalataval.

3. Ajanlasok a KIID egyes részeihez

3.1 Cim és a bevezeto nyilatkozatok

A Kiemelt Befektetéi Informdciok cimet szembetlinben az elsé oldal tetején kell
megjelentetni, hogy a befekteté azonnal észrevegye. A KIID jellegét magyarazo szoveget
valamint az alap (részalap) nevét és azonositdjat kotelezd megjeleniteni.

3.2 Befektetési célkitlizések és befektetési politika cimii rész
Ennek a résznek a célja, hogy egyértelmiivé tegye egy atlagos lakossagi befekteté szamara,
hogy:
a) Mi az alap mikodésének f6 célja: novekedés, hozam elérése vagy ezek valamilyen
kombinécioja,
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b) Milyen fébb modokon kivanja elérni a célokat. A modszerek meghatarozasa soran
kertilni kell a hossza, bonyolult jogi és szakmai szoveget.

Ha lehetséges, egy bekezdésben keriiljenek leirasra az alap célkitizései és befektetési
politikaja. Amennyiben ez tal nagy blokkot eredményezne a szévegben, akkor ¢z a két elem
kiilon bekezdésben is szerepeltethetd.

Kiilonleges szempontok a strukturdlt alapok esetében

A strukturalt alapok esetében tobbféle szamitas létezhet a befektetési idészak végére
vonatkozo lehetséges kifizetésekre. Ezeknek a szamitasoknak kiegyensulyozottaknak Kkell
lennilik, bemutatva az esetleges negativ eredményeket is és nem tulhangstlyozva az elérhetd
maximalis pozitiv hozamokat.

A lehetséges hozamok szamitisa és bemutatasa soran az aldbbiak figyelembe vételével kell

eljarni:
- Legyen egyértelmii, hogy az alapon keresztiil torténé befektetés mas kockazat és
hozam profilt eredményezhet, mint az ugyanabba a mogottes eszkoz tipusba vald
kozvetlen befektetés.
- Legyen vilagos, hogy az alapon keresztiil torténd befektetés alacsonyabb kockazata
alacsonyabb potencialis hozamot is eredményezhet a kdzvetlen befektetéshez képest.
- Ha nincs az alap mogott jogilag érvényesitheté garancia, akkor félrevezetd lehet a
befektetd szamara a garancia szO6 hasznalata a befektetés biztonsagossagaval
kapcsolatban.
- Ha a lehetséges hozam szamitasa soran van olyan idOpont, amikor akar t6kevesztés is
bekovetkezhet, akkor ezt a kockazatot egyértelmiien le kell irni ebben a részben és
kiemelni a befektetonek, hogy a téke nem garantalt.
- Ha a befektetés tokéjének kevesebb, mint 100%-a tékegarantalt vagy védett, akkor a
KIID keriilje az olyan kifejezést, mint részben tékegarantalt/-védett vagy 90%-ban
garantalt/-védett, amely félreérthetd lehet. Egyértelmiien figyelmeztetni kell, hogy a
befektetett tOke nem teljesen garantalt, vagy ha nincs jogilag érvényesitheté garancia,
akkor azt, hogy nem teljesen védett.
-Ha a lehetséges hozam szamitasa valamilyen index atlagos teljesitményéhez
kapcsolodik, vagy az alapul vett indexhez valamilyen felsé korlat (cap) kertil
meghatdrozasra, akkor az atlagolas illetve a felsd korlat hatasat egyértelmiien be kell
mutatni.

3.3 Hozam ¢és kockazat profil

Ebben a részben tényleges €s kiegyensulyozott leirast kell adni a novekedés illetve veszteség
létrejottének varhatd esélyeirdl. Figyelembe kell venni, hogy az alap elnevezése milyen
benyomast, hatast kelthet a befektetében. Ebben a részben ezeket az elnevezésben hasznalt
kifejezéseket (pl. kiegyensulyozott, garantalt, profit) részletesebben is meg kell magyarazni.

Kockdazat-nyereség (szintetikus) mutato
a) A kockazat-nyereség mutatét a végrehajtasi Rendelet (8.cikk) valamint a jelen
ajanlasban is részletezett elvarasok alapjan kell bemutatni.
Ennek a résznek a célja az, hogy a befektetd megértse, hogy a befektetésének a hozamat
tobb, elére nem meghatarozhato tényezd is befolyasolja. Ez a rész két £f6 elembdl all:
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- a kotelez6 kockazat-nyereség mutatd és magyarazata, illetve
- azon kockézatok magyarazd leirasa, amelyeket a kockazat-nyereség mutatdé nem
tikkr6z megfelelden.

Ahol alkalmazhat6, ott a befektetd szamdara egyértelmiivé kell tenni, hogy a kockazat-
nyereség mutatd nem a lehetséges tokevesztés mértékét méri, hanem az alap
eszkozértékében kordbban bekovetkezett ingadozasokat. Uj alapok esetében meg kell
magyarazni, hogy hogyan keriilt kiszamitasra a mutatd. A strukturalt alapoknal be kell
mutatni, hogy a mutatdé az alap futamidejének végére ad becslést a tékevesztés
kockézatarol.

b) Azon kockazatok magyarazata, amelyeket a kockazat-nyereség mutatdo nem megfelelden
tiikroz
El6szor is azt kell tisztazni, hogy mit jelent a kockazat.
- Kockdzatvallalds nyereség elérése érdekében
A szdvegben kiegyensulyozottan kell szerepeltetni a vallalt kockézatokat illetve az
azokon keresztiil elérhetd nyereséget, sem a kockazatok mértékének sem az elérhetd
nyereségnek nem szabad ardnytalanul nagy szerepet adni.
- A Kockazat, mint bizonytalansdgi tényezé bemutatasa
Ebben a részben csak azokat a tényezdket kell szerepeltetni, amelyek valoban
bizonytalanok. Ne keriiljenck ide olyan elemek, amelyek a befekteté sajat dontéseihez
kapcsolodnak, példaul a tokevesztés lehetdségét, ha a befektetd az alap lejaratat
megeldzden visszavaltja a befektetését.
- A kockazatok megitélése a hatasuk és valosziniiségiik alapjan torténik
Annak érdekében, hogy a potencialis befektetd valoban hasznos informaciokkal
rendelkezzen a dontése meghozatala el6tt, nem csak arrdl kell tudnia, hogy egy
befektetéssel kapcsolatban milyen kockazatok meriilnek fel, hanem arrdl is, hogy
mekkora a negativ esemény bekovetkezésének a valdszinlisége €s az milyen hatéssal
lehet a befektetés 0sszegére. Ahol relevans, azt is be kell mutatni, hogy az alap milyen
1épéseket tesz ezeknek a kockazatoknak a kivédésére.
- Garanciak vagy egyéb biztositékok hatdsa
Meg kell magyarazni, hogy az alaphoz kapcsolodd jogilag érvényesithetd garanciak
vagy egyéb biztositékok mennyiben valtoztatjak az alap kockazatossagat.

c) A volatilitasi adatokat 6t évre visszamenéleg elemezve meg kell hatarozni, hogy melyik
kockazat tiikroz6dik a kockazat-nyereség mutatoban és melyik nem.
A kockazat-nyereség mutatoban tipikusan nem visszatiikr6z6dé kockazatok a partner, a
nem teljesitési, a likviditasi, a miikodési és a feltorekvo piacokhoz kapcsolddo kockazat.
- Azon alapok esetében, amelyeknél a fentiekben felsorolt kockazatok valamelyike
lényegesnek tekinthetd (annak a figyelembevételével, hogy az alapoknak mindenkor
elég likvidnek Kellene lenni ahhoz, hogy képesek legyenek a befektetési jegyeket
visszavaltani), érthetéen el kell magyarazni a kockazatot €s annak potencialis hatasat. A
befektetd szdmara nem elégséges, ha csak megnevezésre keriil a kockazat, annak
jellegét és jelentdségét is ismertetni kell. Nem Iényeges kockazatokat azonban a KIID
ne tartalmazzon.
- Minden egyes kockdzati tipus részletezése helyett célravezetd, ha a kockazatok
csoportositva [eszk6zhoz (pl. kotvény) vagy befektetési stratégidhoz (pl. feltdrekvo
piacok) kapcsolododan] keriilnek bemutatasra.



- Az Un. ,eserny0” szerkezetli alapoknal, ahol jogilag nem koételezd az elkiilonités a
részalapok kozott, meg kell magyardzni a kockazatok egyes rész alapokra valo hatasat a
Gyakorlati informaciok részben.

3.4 Az alap dijai és koltségei
Az alap dijait és koltségeit a KIID-ben szerepld tablazatban kell sszefoglalni. Réviden be
kell mutatni a tadblazatban szerepld dijakat, koltségeket a kdvetkezok figyelembe vételével:
- Sziikség szerint utalni kell arra, hogy az alap dijai részletesen szerepelnek a
tajékoztatoban,
- A tablazatban a jegyzési és visszavaltasi dijak maximalis 0sszegét kell szerepeltetni,
utalva arra, hogy bizonyos esetekben lehetséges az alacsonyabb dijazas alkalmazasa.
- A jegyzési koltségek kozott kell szerepeltetni az alap altal a vételi és eladasi arfolyam
kozott alkalmazott kiillonbséget is.
- Ha a folyo dijakat és koltségeket a tokébdl vonjak le és nem a nyereségbdl, akkor
részletesen ismertetni kell ennek lehetséges hatasat a hozamokra.
- Keriilni kell a csak sziik szakmai korokben hasznalt fogalmakat.
- Magyarazatot kell adni arra, ha az alapok kozotti valtas dija kiilonbozik a befektetési
jegy vasarlas szokasos dijaitol.
- Ha a tablazatban szereplé sorok koziil valamelyik esetben az alap nem szamit fel
koltséget vagy dijat, akkor ott egyértelmiien ,,nulla”, ,,nincs” vagy ,,nem alkalmazando”
jelzést kell hasznalni.

3.5 Multbeli teljesitmény bemutatasa

Ennek a résznek a kitoltése a strukturalt alapoknal nem kotelez6. Ez a rész tartalmaz egy, a
multbeli teljesitményt bemutatd diagramot és azt szovegesen magyarazo elemeket, amely egy
fél A4-es oldalnal nem hosszabb.

3.6 Gyakorlati informaciok

Az ehhez a részhez tartozo6 kotelezé informacidkat a végrehajtasi Rendelet iranyad¢ eldirasai
valamint a KIID formanyomtatvany tartalmazzak. Az alap a KIID ezen részében egyéb
hasznos gyakorlati informaciokat is szerepeltethet. Az alapkezelonek a KIID-ben foglalt
informaciok valosagtartalmaért valo felelosségvallalod nyilatkozatat kotelezo szerepeltetni.

VI.
Atmeneti idészak alkalmazasa az alapok altal korabban hasznalt roviditett tajékoztato
tovabbi alkalmazhatosagarol

Az ajanlas ezen része az Iranyelv 118. cikk (2) bekezdésben a KIID bevezetésére adott egy
éves (2012. jinius 30-ig terjedd) atmeneti id0szakra vonatkozdan fogalmaz meg elvarasokat.
Az atmeneti idészak lehetéséget ad a mar miikodo és bejelentett (notifikalt) alapoknak, hogy
korabban kiadott roviditett tdjékoztatdoikat még egy évig felhasznilhassdk és csak ezt
kovetden térjenek at a KIID alkalmazasara. Amennyiben az adott alap székhely szerinti
tagallama ugy dontott, hogy megengedi az alapoknak az atmeneti idészak alkalmazasat, akkor
ezt a dontést a fogado orszag feliigyeleti hatdsaganak tudomasul kell vennie és azt semmilyen
formaban nem korlatozhatja. A Batv. 154. § (2) bekezdése alapjan a befektetési alapkezeld
koteles az altala kezelt befektetési alap tajékoztatdjanak, kezelési szabalyzatanak és — a
kiemelt befektetdi informéciokra vonatkozdé megfelelés érdekében — a roviditett
tajékoztatdojanak modositasat kezdeményezni 2012. majus 31-ig.

13



1. Az atmeneti idészakban az alap altal kibocsatott roviditett tajékoztatd és a KIID egymaés
mellett parhuzamosan is alkalmazhato.

2. Az alapkezeld az atmeneti idészakban szabadon donthet arrél, hogy a mar miik6dé alapjali
esetében valamennyi alapnal egyidejlileg vagy szakaszosan tér at a KIID hasznalatara.

3. Az atmenti idOszak alatt engedélyezett ij alapok vagy az 1j, tobb részalapbol allo alapok
(,,eserny6” alapok) részére az alapkezel6nek mar az indulastol el kell készitenie a KIID-et.

4. Amennyiben egy 2011. junius 30-an mar mikddd, tobb részalapbol allo alap (,.eserny6”
alap) egésziil ki egy 10j részalappal, az alapkezel6 maga donthet arrél, hogy roviditett
tajékoztatot vagy KIID-et tesz kozzé.

5. Amennyiben az atmeneti id6szakban 10j befektetési jegy osztaly kertil kialakitasra, akkor az
alapkezeldnek ezek tekintetében is vagy roviditett tajékoztatot vagy KIID-et kell kdzzétennie,
ugyanugy mint a mar miikodo befektetési jegy osztalyok esetében.

6. Ha az alapkezel6 az atmeneti iddszakban tovabbra is roviditett tajékoztatot tesz kozzé,
akkor azt modosithatja ugy, hogy abba bekeriiljenek a KIID-ben hasznalt elemek is (pl. a
kockazat-nyereség mutatd vagy a dij tablazat).

7. Az Iranyelv alapjan mar bejelentett hataron atnyuld alapnak (vagy annak részalapjanak,
befektetési jegy osztalyanak), a fogado tagallamban is a székhely szerinti orszagaban hasznalt
gyakorlatanak megfelel6 tajékoztatot kell hasznalnia (roviditett tajékoztato vagy KIID).

8. Ha az atmeneti iddszak alatt alapok kozott egyesiilés torténik, és valamelyik alap kordbban
még az roviditett tajékoztatot hasznalta, akkor ezt a gyakorlatot az egyesiilést kdvetden is
folytathatja.

9. Ha a gyijt6-alapot vagy a cél-alapot olyan tagallamban hoztdk 1étre, amely az atmeneti
idészak alkalmazasat lehetdvé teszi, akkor az alapkezelé szabadon donthet abban, hogy
roviditett tajékoztatot vagy KIID-et tesz kozz¢€.

VII.
A teljesitmény elérejelzésére vonatkozo forgatokonyvek Kivalasztasa és bemutatasa
strukturalt alapok esetében

Mivel a strukturalt alapok esetében a KIID-ben a multbeli teljesitményre vonatkozo részt nem
kell kitolteni, ezért az Iranyelv ezekre az alapokra nézve megkdveteli, hogy a KIID jovObeni
teljesitmény forgatokonyveket tartalmazzon. Az ajanlds ezen részének célja, hogy a
teljesitmény forgatokonyvek kivalasztasa és bemutatdsa harmonizalt moédon torténjen.

1. A forgatokonyvek kivalasztasa
a) A forgatokonyvek alkalmazasaval kapcsolatos legfontosabb alapelv, hogy az annak
alapjan adott tajékoztatasnak tisztességesnek, egyértelmtinek kell lennie, amely nem
félrevezetd a befektetd szdmara.
b) Az alapkezeldnek legalabb harom forgatokonyvet kell kivalasztania az alap kiilonb6z6
piaci feltételek kozotti potencialis teljesitményének bemutatasara.
c) A kivalasztott forgatokonyveknek szemléltetnitik kell:
- a szamitas mitkodését olyan piaci koriilmények kozott, amelyek kedvezdtlen, kedvezd
vagy kozepes eredményt adnak;
- a szamitas egyedi sajatossagait, pl. a hozam vagy a tékeattétel korlatozasat,
- olyan helyzeteket, ahol a szamitas sajatossagainak kedvez6 vagy kedvezotlen hatasa
van a végso eredményre.
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Amennyiben a tényleges kockazat meghatdrozasa azt igényli, az alapkezelé haromnal
tobb forgatokonyvet is alkalmazhat.
d) A kedvez6 és kedvezétlen forgatokonyvekben hasznalt példaknak a piaci feltételekrél
€s armozgasokrol szol6 ésszert feltételezéseken kell alapulniuk.
e) Mindig a kedvezétlen forgatokonyvet kell elsének szerepeltetni.
f)  Amennyiben az a kockazat-hozam részben kiilon nem szerepel, a kivalasztott
forgatokonyvekben a szamitas elényeir6l és hatranyairdl szolé magyarazo leirast is
szerepeltetni kell.
g) A forgatokonyveknek olyan tajékoztatast kell adniuk, amelyek kiegészitik a KIID mas
részeiben foglalt informacidkkal és azokkal 6sszhangban vannak.
h) A forgatokonyveket legalabb évente vagy a piaci feltételek jelentds megvaltozasa
esetén aktualizalni kell.

2. A forgatokonyvek bemutatdsa - szemléltetd példak

a) A forgatokonyveket magyarazo leirasnak vilagossa kell tennie, hogy a feltlintetett
példdk nem eldrejelzések (progndzisok), hanem csak szemléltetd jellegliek, és
bekovetkezésiik valoszinlisége nem egyforma.
b) A forgatokonyvet tablazatos vagy grafikonos formaban kell bemutatni, attol fiiggden,
hogy melyik az érthetébb modja a strukturalt alap jellemzdinek bemutatasara.
c) A kiilonbozé forgatokonyvek alapjan szamitott hozamokat évesitett formaban kell
bemutatni. Ugyanakkor a brutté ndvekedési arany is feltiintethetd.
d) Annak érdekében, hogy biztositott legyen a Kiilonboz6 grafikonok érthetsége és
Osszehasonlithatosaga, a bemutatasnak keriilnie kell:

- a kettés méretarany (pl. egy grafikon jobb és bal oldalan) alkalmazasat,

- a kifizetésekre vonatkozo pozitiv elérejelzések mesterséges felnagyitasat,

- a nem-linearis méretaranyokat,

- a forgatokonyvtdl fiiggden kiilonbozd skalak alkalmazasat.
e) A leirdo részben be kell mutatni, hogy a befektetd szamara lehetséges, hogy a
befektetési jegyeit lejarat el6tt eladja, de ez lehet, hogy veszteséget eredményez a
befektetésében.
A forgatokonyvre, tablazatokra és grafikonokra vonatkozoan részletes példak elérhetdk a
vonatkozo CESR iranymutatasban®.

® CESR’s Guidelines selection and presentation of performance scenarios in the key investor
information document (KI1ID) for structured UCITS, 2010. december 20. (CESR/10-1318 8-
10. oldalon.
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VIII.
Z.aro rendelkezések

1. Az ajanlas a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2010. évi CLVIIL torvény
21. § ¢) pontja szerint kiadott, a feliigyelt intézményekre kotelezd erével nem rendelkezd
eszkoz. A Feliigyelet elndke altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal
tamasztott kovetelményeket, a Feliigyelet jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni
javasolt elveket, illetve modszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

2. A Feliigyelet felhivja a figyelmet arra, hogy az intézmény az ajanlas tartalmat szabalyzatai
részévé teheti. Ebben az esetben az intézmény jogosult feltiintetni, hogy a szabalyzatdban
foglaltak megfelelnek a Feliigyelet altal kiadott, vonatkozo ajanlasnak.

3. A Felugyelet jelen ajanlas atvételét és alkalmazasat legkorabban a Batv.-ben a 154.§ (2)
bekezdésben a befektetési alapkezelok szamara a roviditett tdjékoztatd KIID eldirdsoknak vald
megfelelés érdekében torténd modositdsara meghatarozott hataridét kdvetden varja el az érintett
intézményektol.
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1. szamu melléklet

Kiemelt Befektetoi Informaciok (KIID)

Ez a dokumentum elliatja Ont az erre az alapra vonatkozé kiemelt befektet6i informaciékkal. Nem
marketinganyag. Ezeket az informaciokat torvény irja el, hogy segitségiikkel On megérthesse az ebbe az alapba
torténd befektetés jellegét és kockazatait. Javasoljuk, hogy a tajékozott befektetési dontés érdekében olvassa el az

informaciokat.

Célkitiizések és befektetési politika

Az alap befektetési célkitiizéseinek és politikajanak egyszeriien
érthetd leirasa (lehetéleg nem a tajékoztatobol atmasolva)

A termék alapvetd jellemzoi,
befektetonek tudnia kell:

o a befektetés targyat képez6 pénziigyi eszkdzok f6 kategoriai,

o a hefektetd lehetGsége, hogy ha kéri, visszavalthassa az alap
befektetési jegyeit, megjelolve ebben a kijelentésben a befektetési
jegyekkel valo kereskedés gyakorisagat;

o az alapnak van-e kiilonleges célja barmely ipari, foldrajzi vagy
egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal
kapcsolatosan;

e az alapban van-e¢ lehet6ség egyedi befektetéi dontések
meghozatalara, illetve hogy az alap hasznal-e referenciaértékre
(benchmark) val6 hivatkozast, és ha igen, melyikre;

o az alap miikddése soran begyiijtott hozamokat kifizetik, vagy Gjra
befektetik.

amelyrél a tipikus (atlagos)

A leirasnak a kovetkezd informacidt is
amennyiben az relevans:
e ha az alap hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektet,
annak megjeldlése, hogy azokat tarsasagok, kormanyok vagy egyéb
jogalanyok bocsatottak-e ki, és adott esetben a minimalis
hitelmindsitési kovetelmények bemutatasa; annak kifejtése, hogy a
befektetés alapjaul szolgald eszk6zok a novekedés, az érték novelés,
vagy magas osztalék kifizetés érdekében keriilnek kivalasztasra,

tartalmaznia kell,

e az alap altal alkalmazott fedezeti tligyletek, arbitrazs
vagy tokeattételi technikdk hogyan hatnak az alap
teljesitményére;a portfolio iligyleti koltségeinek a hozamra
gyakorolt hatdsa, és bemutatdsa, ha a portfolié tigyleti
koltségeit az alap eszkozeibdl fizetik a ,,Dijak” fejezetben
meghatarozott dijakon feliil;

e az alap befektetési jegyeinek megtartasara ajanlott
minimalis id6tartam,;

e ajanlas: ,,Ez az alap adott esetben nem megfelelé olyan
befektetok szamara, akik [id6tartam] beliil ki akarjak venni
az alapbol a pénziiket”;

e egyéb eclemek, pl. befektetési stratégia bemutatasa,
amennyiben sziikséges az alap célkitlizéseinek és befektetési
politikdjanak megfelel6 leirasahoz

e strukturdlt alap esetén a kifizetés, valamint a
teljesitményt varhatéban meghatarozod tényezOk helyes
megértéséhez  sziikséges  Osszes  elem  egyszerl
kifejezésekkel torténd magyarazata, beleértve sziikség
esetén az algoritmussal és miikodésével kapcsolatos, a
tajékoztatoban taldlhaté informacidkra vald hivatkozast
(illusztracio, amely az alap potencialis teljesitményének
legalabb harom forgatokonyvét bemutatja, ebben az esetben

megjegyzés: ezek a példadk a képlet illusztralasara
szolgalnak, és nem a varhatdo események varhatd
elérejelzését  jelentik, a bemutatott forgatokonyvek

el6fordulasi valdszinlisége nem feltétleniil egyenld);

Kockazat/nyereség profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

112|314 |5|6]7

A kockazat/nyereség mutatdé magyarazata ¢€s
nehézségei:

e a miultbeli adatok nem sziikségszeriien megbizhaté mutatoi az
alap jovobeli kockazati profiljanak;

e a feltiintetett kockazat/nyereség profil nem feltétleniil marad
valtozatlan, és az alap kategorizalasa idével modosulhat;

e még a legalacsonyabb kategéria sem jelent
kockazatmentes befektetést;

e miért keriilt az alap az adott kategoriaba;

® az alap altal kinalt tokegarancia vagy védelem jellegére,
idozitésére és mértékére vonatkozo adatok, tobbek kozott a garantalt
vagy védett idészakon kiviili befektetési jegy visszavaltas potencialis
hatasai.

alkalmazasanak

teljesen

Azoknak a kockazatoknak a magyarazo leirasa, amelyek

jelentések az alap szempontjabdl és amelyeket a

kockazat/nyereség mutatd nem vesz megfelelden figyelembe:

o hitelkockazat, ha a hitelviszonyt megtestesits
értékpapirokba tortént befektetés jelentés mértéki;

o likviditasi kockazat, ha a befektetés jelentds mértékben
olyan pénziigyi eszkozokbe tortént, amelyek bizonyos
koriilmények bekovetkezése esetén csak alacsony szintii
likviditassal rendelkeznek;

o partnerkockazat, ha az alapot harmadik féltél szarmazo
garancia tdmogatja, vagy ha jelentés a kitettsége egy adott
partnerrel szemben;

e miikodési kockazat, beleértve
Orzéséhez kapcsoldodd kockazatokat;

e szarmazékos illetve hasonlé iigyletek technikainak az
alap kockazati profiljara gyakorolt hatéasa,

az eszkozok letéti

® deviza kockazat, amennyiben a befektetés nem forint
eszkodzbe torténik.

Dijak
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koltségeire, ezek a dijak csokkentik a befektetés potencialis ndvekedését.

Az On befektetése el6tt vagy utan felszamolt
egyszeri dijak A feltiintetett jegyzési és visszavaltasi dijak a felszamithato
maximum értékek. El6fordulhatnak olyan esetek, amikor
kevesebb koltséget kell fizetni. A tényleges jegyzési és
visszavaltasi dijakat megtudhatja a pénziigyi tandcsado6jatol
vagy a forgalmazojatol.

Jegyzési dij [1%

Visszavaltasi dij | [1%

Ez az On penzebdl [a befektetés elott] [a befektetés A folyé koltségekre vonatkozé adat a [honap/év] végz6dd
hozaménak  kifizetése el6tt] maximalisan levonhato évre vonatkozé koltségeken alapul, és adott esetben ez az
0sszeg. adat évrl évre valtozhat.
Az egy €v soran az alapbol levont dijak A fenti koltségek nem  foglaljAk  magukban a
Folyo koltségek | [1% teljesitménydijakat valamint a portfolidhoz kapcsolodo
Az alapbol bizonyos koriilmények kozott levont tranzakcios koltségeket, kivéve az alap altal mas kollektiv
dijak befektetési formékban eszkozolt befektetésekhez
Teljesitménydij az alap altal az ezen dijak kapcsolddoan fizetett jegyzési illetve visszavaltasi dijakat.
referenciaértékén A dijakkal és koltségekkel kapcsolatos tovabbi informacidk
[referenciaérték neve]feliil megtalélhatéak az alap tajékoztatdjaban, illetve a kovetkezd
elért hozamoknak évente []%-a linken:
Multbeli teljesitmény
Az abrat szoveges kiegészitésekkel is el kell latni,
10% amelyek:
7,5% » figyelmeztetnek arra, hogy az a jovobeli
506 teljesitmény eldrejelzésére csak korlatozottan
alkalmas,
0% » roviden feltiintetik, hogy mely dijakat vették
2 5% bele vagy zartak ki a maultbeli teljesitmény
' szamitasabol,
-5% + feltiintetik az alap l1étrehozasanak évét,
7.5% + feltliintetik a pénznemet, amelyben a multbeli

teljesitményt kiszamoltak.
-10%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Egy teljes naptari évre vonatkozé teljesitményadatokkal még nem rendelkezd
alap esetében nyilatkozat, miszerint még nem all rendelkezésre elegend6 adat
ahhoz, hogy a befekteték szamara a multbeli teljesitményrél hasznos
tajékoztatast adjanak.
Strukturalt alap esetén ezen szakasz nem szerepel a kiemelt befektetdi
informacioban.

Gyakorlati informaciok

* a letétkezeld neve,

* hol és hogyan lehet beszerezni tovabbi informacidkat az alaprol (a tajékoztatd, az éves beszamolod, esetlegesen a féléves
beszamolo), megjeldlve, hogy ezen dokumentumok mely nyelveken érhet6k el és hogy dijmentesen hozzaférhetok,

* hol és hogyan lehet egyéb gyakorlati informécidhoz jutni, tobbek kozott hol talalhaté meg a befektetési jegyek aktualis ara,

* kozlemény arrdl, hogy az alap székhelye szerinti tagallamanak addjoga hatassal lehet a befektetd adozasara,

* nyilatkozat: "[Az alapkezeld tarsasadg neve] csak akkor vonhat6 feleldsségre az ebben a dokumentumban szerepld valamely allitas
miatt, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nincs 6sszhangban az alap t4jékoztatdjanak vonatkozé részeivel”,

* nyilatkozat: , Kizarélag a kiemelt befektetdi informacid alapjan igény nem érvényesithetd, kivéve, ha az informacio félrevezetd,
pontatlan, vagy nincs dsszhangban a tajékoztatd mas részeivel.”,

* kiilon tajékoztatds az un. ,esernyd alapokkal” kapcsolatban (pl. a befektetoknek részlapok kozotti valtas jogarol, az egyes
részalapok eszkozei és kotelezettségei jogilag kiilonallok-e és ez milyen hatassal lehet a befektetokre),

« adott esetben tdjékoztatds az egyéb befektetési jegy osztalyokkal kapcsolatosan eldirt informaciokrol.

Ez az alap [a tagallam neve] —ban/-ben engedélyezett és [illetékes hatosag megnevezése] szabalyozza.
[Alapkezel§ tarsasag neve] [tagallam neve]-ban/-ben engedélyezett és [illetékes hatdsag megjeldlése] szabalyozza.
Ezek a kiemelt befektetdi informaciok [kozzététel datuma] -an/-én megfelelnek a valosagnak.
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