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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 10/2012. (X.5.)
szamu ajanlasa a pénzpiaci alapokrol

Az ajanlas az Eurdpai Ertékpapir Szabalyozok Bizottsaga (CESR — 2011. januar 1-jétdl
ESMA) ’Guidelines on a common definiton of European money market funds’ cimi
iranymutatdsanak atvételét szolgélja, melynek célja, hogy az Eurdpai Unidban a tagallamok
egymassal harmonizalt, kozos definiciot alkalmazzanak a pénzpiaci alapokra. A CESR
iranymutatdsa a pénzpiaci alapokat két tipusra bontja:

- rovid lejarata pénzpiaci alap,

- pénzpiaci alap.

Ezeket az elnevezéseket a tovabbiakban csak azok a befektetési alapok hasznalhatjak,
amelyek megfelelnek a CESR irdnymutatasban foglalt elvarasoknak.

A megkiilonboztetés a kétféle pénzpiaci alap kozott a sulyozott atlagos élettartam (weighted
avarage life - WAL) és a sulyozott atlagos lejarati id6 (weighted avarage maturity - WAM)
mutatokon alapszik.

Ezen ajanlasban a tovabbiakban az AEKBV-k és a nem harmonizalt befektetési alapok
egylittesen alapnak, mig az AEKBV alapkezel6k és a nem harmonizalt befektetési alap
alapkezeldk egyiittesen alapkezeldnek mindsiilnek.

A WAL az alapban tartott értékpapirok hatralevé futamidejének sulyozott atlaga, amely
szamitas soran hatralevd futamiddnek kell tekinteni az adott értékpapir tOkerészének a teljes
visszafizetéséig hatralevd iddétartamot. A WAL elsésorban a hitelkockazat mérésére
hasznalhat6, mivel minél hosszabb a téke teljes visszafizetéséig hatralevd iddtartam, annal
magasabb a hitelkockézat, de alkalmazhato a likviditasi kockazat mérésére is.

A WAM az alapban tartott értékpapiroknak a kovetkezd kamatfizetésig hatralevod
futamidejének stlyozott atlaga. A WAM a pénzpiaci alap kamatlab-valtozas érzékenységének
a mérésére szolgal.

I. Altalanos iranymutatas:
1. Ezen ajanlas:

- az Europai Parlament és a Tandcs atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo térvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések 0Osszehangolasardl szold 2009/65/EK iranyelve (a tovabbiakban:
Iranyelv) alapjan engedélyezett kollektiv befektetési formakra, valamint

- a magyar jogrendszer (a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési
formakrol szo6l6 2011. évi CXCIIL térvény - Batv.) altal szabalyozott és feliigyelt
kollektiv befektetési formakra vonatkozik.

2. Minden olyan kollektiv befektetési formanak, amely magat pénzpiaci alapnak nevezi, vagy
pénzpiaci alapként értékesitik meg kell felelnie ennek az ajanlasnak.



3. A pénzpiaci alapnak a tajékoztatojaban, illetve a nyilvanos nyilt végli pénzpiaci alapnak a
KIID-ben (kiemelt befektetdéi informacids tajékoztatd) is jeleznie kell, hogy rovid lejarata
pénzpiaci alapnak vagy pénzpiaci alapnak mindstil-e.

4. A pénzpiaci alapnak megfelelé informaciot kell nyujtania a befektetoknek az alap
kockazat-hozam profiljarol, annak érdekében, hogy azok képesek legyenek felmérni az alap
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I1. Rovid lejarata pénzpiaci alapok

A rovid lejarati pénzpiaci alap:
1. Els6dleges befektetési célkitiizése az alap tokéjének megdvasa, illetve a pénzpiaci
kamatladbakkal 6sszhangban levé hozam elérése.

2. Hitelintézeti betétekbe vagy olyan pénzpiaci eszkozokbe fektethet be, amelyek
megfelelnek az Iranyelv pénzpiaci eszkdzok vonatkozasaban eldirt kritériumainak. AEKBV-
nak nem mindsiild pénzpiaci alappal szemben is elvards, hogy a likviditdsanak és a
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3. Biztositsa, hogy az alapkezel6 altal meghatarozottakkal 6sszhangban a pénzpiaci eszkdzbe
vald Dbefektetései magas mindsitéssel rendelkezzenek. Az alapkezel6 a mindsités
meghatarozasa soran legalabb az alabbi tényezdoket vegye figyelembe:

a) az eszkoz hitelmindsége,

b) az eszkozfajta jellege,

C) a strukturalt pénziigyi eszkdzok esetében a strukturalt pénziigyi ligylettel egylitt jaro

miukodeési és partner kockézat, és

d) alikviditasi profil.

4. A 3.a pont alkalmazéasaban a pénzpiaci eszkdz akkor rendelkezik magas mindsitéssel, ha
azt valamennyi, az eszk6zt mindsitd elismert hitelmindsitd intézmény® az éltala alkalmazott
két legjobb mindsitési kategoria valamelyikébe sorolta be, vagy ha azt az alapkezeld sajat
belso értékelési eljarasa soran ezekkel egyenértékli mindséglinek itéli.

5. Csak olyan értékpapirba fektet be, amelyek esetében a hatralevd futamidd legfeljebb 397
nap.

6. Biztositja az alaphoz kapcsoldddan a napi eszkozérték és arfolyam-szamitést, valamint a
befektetési jegyek napi rendszerességii forgalombahozatalat és visszavésarlasat. Az AEKBV-
nak nem mindsiild, kizarolag a munkavallaléi megtakaritasi formakat illetve specialis
befektetdi kategoriat célzd pénzpiaci alapok esetében megengedhetd a heti jegyzési és
visszavaltasi lehetdség biztositasa.

7. A portfolio tekintetében a WAM nem haladhatja meg a hatvan napot.

8. A portfolio tekintetében a WAL nem haladhatja meg a szazhtisz napot.

! Lasd: Questions and Answers — A Common Definition of European Money Market Funds (ESMA/2011/273), Question 5, 6. oldal.



9. Az értékpapirok - ideértve a strukturalt pénziigyi eszkozoket is - esetében a WAL
szamitasa soran a hatralévo futamidot kell alapul venni, kivéve, ha a pénziigyi eszkozre az
alap eladasi jogot biztositd opcidval rendelkezik. Ebben az esetben hatralevd lejaratként az
opcio érvényesitésének idopontja is hasznalhat6, feltéve, ha:
- az eladasi jogot az alapkezelé barmikor szabadon gyakorolhatja az opcids jog
gyakorlasanak lejartaig,
- az eladéasi opcio kotési ara nem tér el lényegesen az eszkdznek az opcids jog
gyakorlasara nyitva allo kovetkezo idépontra varhato értékétol, és
- az alap befektetési stratégiaja alapjan valoszintisithetd, hogy az opciéval élni fognak
az opcio gyakorlasara nyitva allo kovetkezo idépontban.

10.  Vegye figyelembe a szarmaztatott pénziigyi eszkozok, a betétek €s a hatékony
portfolio-kezelési technikak hatasat mind a WAL és a WAM kiszamitasakor.

11.  Ne rendelkezzen se kozvetlen se kozvetett formaban részvényekhez vagy arukhoz
kapcsolodo kitettségekkel, beleértve ezek szarmaztatott pozicioit is. Szarmaztatott tigyleteket
keletkeztetd szarmaztatott ligyletek csak fedezeti célokra hasznalhatéak. Alapdevizatdl eltérd
denominacidju értékpapirokba torténd befektetés csak akkor engedhetd meg, ha a deviza
kitettség teljes mértékben fedezett.

12.  Kizarolag olyan mas kollektiv befektetési formaba fektethet be, amelyek megfelelnek
a rovid lejarata pénzpiaci alap fogalmanak.

13.  Befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét az eszkozok aktudlis piaci aranak
figyelembe vételével szamitja.

I11. Pénzpiaci alap

A pénzpiaci alapnak meg kell felelnie a II. rész 1-4, 6, 9-11. és 13. pontjaban foglaltaknak.
Ezen kiviil a pénzpiaci alap:

1. A I1.4. pontban foglaltaktol eltérden fektethet befektetési mindsitésli szuverén kibocsatasi
értékpapirba. Szuverén kibocsatasti értékpapirnak tekinthetd az olyan pénzpiaci eszkoz,
amelyet az EU barmely tagallamanak kozponti kormdnya, regiondlis vagy helyi
onkormanyzata, jegybankja, illetdleg az Eurdpai Unid, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az
Eurdpai Beruhazasi Bank bocsatott ki vagy garantalt. Arrol, hogy egy szuverén kibocsatasu
értékpapir befektetési mindségli értékpapirként elfogadhaté-e, az alapkezeld nem csak
elismert hitelmindsitd intézmény altal adott mindsités, hanem sajat belsé értékelési eljarasa
alapjan is donthet.

2. Csak olyan értékpapirba fektet be, amelyek hatralévd lejarata 2 évnél rovidebb és a
legkozelebbi kamat-meghatarozasi idépontjaig legfeljebb 397 nap van hatra.

3. A portfolio tekintetében a WAM nem lehet hat honapnal hosszabb.
4. A portfolio tekintetében a WAL nem lehet 12 honapnal hosszabb.

5. Csak olyan mas kollektiv befektetési formaba fektethet be, amelyek rovid lejaratt
pénzpiaci alapnak vagy pénzpiaci alapnak mindsiilnek.



IV. Zaré rendelkezések

1. Az ajanlas a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl szol6 2010. évi CLVIIL. térvény
21. § ¢) pontja szerint kiadott a feliigyelt intézményekre kotelezd erdvel nem rendelkezd jogi
eszkoz. A Feliigyelet elnoke altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal
tamasztott kovetelményeket, a Feliigyelet jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni
javasolt elveket, illetve modszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

2. A Feliigyelet felhivja a figyelmet arra, hogy az intézmény az ajanlas tartalmat szabalyzatai
részévé teheti. Ebben az esetben az intézmény jogosult feltiintetni, hogy a szabalyzatdban
foglaltak megfelelnek a Feliigyelet ltal kiadott, vonatkoz6 ajanlasnak.

3. A Feliigyelet jelen ajanlas atvételét és alkalmazasat legkorabban 2012. december 3-at
kovetden varja el az érintett intézményektol.



