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|. Az ajanlas célja és hatalya

A jogszabalyokban megfogalmazott célok, feladatok megvalositdsa érdekében a Pénziigyi
Szervezetek Allamai Feliigyelete (Feliigyelet) ajanlasokat fogalmaz meg és tesz kozzé. Az
ajanlasok altalanos célja a jogalkalmazéds kiszamithatosaganak ndvelése, a vonatkozo
jogszabalyok egységes alkalmazasanak eldsegitése.

Jelen ajanlas célja a letétkezelési tevékenység teriiletén:

o Egyrészt a befektetés-kezeléshez kapcsolodd letétkezelési tevékenységet végzd
szervezetek esetében a jogszabalyi kovetelményeknek és az tigyfelek, valamint a
befektetdk érdekei védelmének megfeleld letétkezelési eljarasok meghatarozésa.

o Masrészt letétkezelési ajanlasok kibocsatasa azon pénziigyi szektorok szerepldinek, ahol a
jogszabalyok egyaltalan nem, vagy csak csekély mértékben hatdrozzak meg a letétkezeldi
szolgaltatas igénybevételével kapcsolatos prudencialis szabalyokat (pl.: Biztositok
biztositastechnikai tartalékainak eszkozfedezetét képezod befektetések letétkezelése [kivéve
a befektetési egységhez kotott (UL) tartalékok eszkozfedezetét képezd befektetéseket].).

Az ajanlas kozzétételéhez flizott varakozasok:

e A prudens miikodés kovetelményének érvényre juttatasa.

e A jogszabalyi el6irdsok betartasanak eldsegitése, egységes €értelmezése.

o Az ligyfelek szerzOdésben rogzitett érdeke, ezaltal a befektetOk érdeke érvényesiilhessen,
¢és a késobbi jogvitak elkeriilhetok legyenek.

o Aziigyfelek egyenjogtsaga érvényesiiljon.

o Az ligyfelek, valamint a befektetdi érdekek megfeleld védelemben részesiiljenek.

Az ajanlas szempontjabol a letétkezelési tevékenység olyan, a befektetési vallalkozasokrol és
az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIIIL torvény szerinti (Bszt.) befektetési szolgaltatasi tevékenységhez
kapcsolddo kiegészitd szolgaltatas nyujtasa, amely magaba foglalja az 6sszes, értékpapirokkal
kapcsolatos gazdasagi esemény, illetve az értékpapir kibocsatdjara és az értékpapir piacra
vonatkoz6 informaciok kezelését €s feldolgozasat. Ennek megfelelden a letétkezeld vezeti az
értékpapir — és ahol azt jogszabdly eldirja — az ligyfélszamlat, ellatja az értékpapirokkal
kapcsolatos elszamolasi (pénziigyi €s értékpapir-transzferaldsi) feladatokat, igy lebonyolitja
az értékpapirokért torténd fizetést, atveszi a portfolioba kertilt értékpapirokat, kiallitja a letéti
igazolasokat, kozponti értékpapirszdmlat nyit, felhatalmazas esetén eljar a tarsasagi
események kapcsan, beszedi a portfoliokban 1évo befektetési eszkdzok utani jarandosagokat,
értekeli a portfoliokat, eszkozértéket szamol, ellendrzi a befektetési korlatoknak valo
megfelelést (limitfigyelést végez). Ingatlanbefektetések esetében elvégzi a letétkezelési
beleegyezésre kotelezett szerzddések kontrolljat. Tartja a kapcsolatot a befektetéskezeldvel,
illetve az ligyfelekkel, ellendrzi a befektetéskezeld tevékenységét, valamint egyéb, kiegészitd
szolgaltatdsokat nyujt. Az ajanlas tekintetében letétkezelésnek mindsiilnek a kapcsolodo —

1



kotelez6 vagy valaszthatéan igénybe vehetdé — szolgaltatasok is, igy kiillondsen a
nyilvantartdsok koordinalasa, értékpapir-kolcsonzés biztositdsa, adozassal kapcsolatos
tajékoztatds nyujtdsa, kamatszamitd- és kifizetéssel kapcsolatos szolgaltatdsok nyujtasa,
osztalékfizetés kapcsan torténd kozremiikodés. Letétkezeléshez kapcsolddonak tekintiink
olyan, jellemzdéen nem a letétkezeld szervezeti egység altal végzett tevékenységet is, mint pl.:
treasury termékek (devizakonverzid, pénzpiaci termékek), valamint tranzakcids banki
szolgaltatdsok nyujtasa.

Az ajanlas hatalya ala tartozik az ,,intézményesitett befektetés-kezeléshez” (befektetési
alapkezeld altal kezelt befektetési alapok részére, kockazati tOkealap-kezeld altal kezelt
kockazati tOkealapok részére, biztositok, pénztarak, foglalkoztatdoi nyugdijszolgaltatoi
intézmények portfolioi részére végzett befektetés-kezelés, tovabba a tékepiacrol sz6l6 2001.
évi CXX. torvény (Tpt.) értelmezdé rendelkezése szerinti intézményi befektet6k szamara
végzett befektetés-kezelés) kapcsolodo letétkezelés.

A nem '"intézményesitett befektetés-kezelés" esetében (egyéb portfoliokezelés, a
letétkezelési szolgaltatasra szerz6dott nem intézményi ligyfél) az ajanlas iranyadé azzal,
hogy egyes — megjel6lt pontok esetében kifejezetten ajanlott — ezen tigyfélkor esetében is az
abban foglaltaknak val6 megfelelés.

Nem tartozik az ajanlas hatalya ald a csak a befektetési szolgaltatasokhoz kapcsolodo
értékpapir- és ligyfélszamla (hitelintézetek esetében bank-, vagy folyoszamla) vezetés, azaz
ezek onmagukban nem tekinthetdk letétkezelésnek.

Jelen ajanlas cimzettjei azok a pénziigyi szervezetek, amelyek a rajuk vonatkoz6 agazati
jogszabélyok felhatalmazasa alapjan befektetés-kezelési tevékenység® végzéséhez kapesolodo
letétkezelésre jogositd engedéllyel rendelkeznek, és ezt a tevékenységet rendszeres gazdasagi
tevékenység keretében, vagy iizletszerlien folytatjdk. Az ajanlds cimzettjei tovabba azon
pénziigyi szervezetek, amelyek ilyen szolgaltatasokat igénybe vesznek. A kozponti értéktar
tevékenysége abban az esetben tartozik jelen ajanlas hatilya ald, amennyiben az ajanlés
tekintetében letétkezelésnek mindsiilo szolgaltatast végez.

A letétkezeld szervezetek a kovetkezok:

e bank;

e befektetési vallalkozas;

e kozponti értektar;

e szakositott hitelintézet (amennyiben valamely jogszabaly felhatalmazza erre és rendelkezik
az erre vonatkoz¢ feliigyeleti engedéllyel).

A letétkezelést — kozvetleniil vagy befektetéskezelon keresztiil kozvetve — igénybevevd
pénziigyi szervezetek a kovetkezok:

befektetési alapok (befektetési alapkezeldk);

kockaézati tokealapok (kockazati tékealap-kezeldk);

onkéntes pénztarak (nyugdijpénztarak, onsegélyezo- és egészségpénztarak);
magannyugdijpénztarak;

foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatd intézmények;

'Onkéntes  kdlesonds — biztosité  pénztarak részére, illetleg magannyugdijpénztirak részére  torténd
vagyonkezelés, a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz (unit-linked) kapcsolddo eszkozalapok
kezelése, befektetési alapkezelés, kockazati tékealap-kezelés, egyéni portfoliokezelés (ide értve a biztositok altal
kiszervezett tartalékok eszkozfedezetének kezelését is).
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biztositok;

(kiilfoldi) letétkezeld hitelintézetek;
(kiilfoldi) befektetési vallalkozasok;
(kiilfoldi) elszamoldhazak ¢€s értéktarak;
masodlagos értékpapir kibocsatok.

Az ajanlas szempontjabol befektetonek mindsiil a befektetési jegy, vagy az egyéb kollektiv
befektetési értékpapir tulajdonosa, a kockdzati tOkealap-jegy tulajdonosa, a pénztartag
(természetes személy), a szerz0do, az egyéb (Bszt. szerinti) portfolidkezelésre szerzddo fél.

Az ajanlés alkalmazasa szempontjabodl iigyfélnek mindsiil a befektetéskezeld szervezettel
kapcsolatban all6 valamennyi személy vagy szervezet (portfolidja vagy portfolidi), aki/ami az
adott tarsasaggal létesitett szerzddéses jogviszony alapjan szolgéltatast vesz igénybe, illetve
szdmara szolgaltatast teljesit.

Az ajanlasban a befektetési alapkezeld, a kockazati tOkealap-kezeld, a vagyonkezeld ¢és a
portfolidkezeld egységesen befektetéskezeld, az altaluk végzett befektetési alapkezelési,
kockézati tokealap-kezelési, vagyonkezelési ¢és portfoliokezelési tevékenység pedig
befektetés-kezelési tevékenységként keriil feltiintetésre.

A letétkezeld szempontjabol jogviszony keletkezik a befektetéskezeldvel is. Befektetéskezeld

Tevékenység megnevezése Befektetéskezel6 Ugyfeél Befektet6

s a af ,, . Befektetési jegy
Befektetési alapkezelés Befektetési alapkezeld Befektetési alap tulajdonos
Kockazati tékealap-kezelés LG8 toﬂkealap- Kockazati tékealap chkazatl t_okealap-

kezeld jegy tulajdonos

Pe'nztarl portfol}(;k befektetés-kezelése Vagy(?nkerzelo / Pénztar Pénztirtag
(kiszervezett/sajat) Pénztar
Unit-linked eszk6zalapok befektetés-kezelése Portfolidkezeld / Y (i i) Syerzédd
(kiszervezett/sajat) Biztosito (intézmény) Y
Biztositastechnikai tartalékok eszkozfedezetének 1 =

, , Portfolidkezel / i, 2@
befektetés-kezelése e Biztosit6 (intézmény) Szerz6d6

] iy Biztosito (intézmény)
(kiszervezett/sajat)
e Vel Giragk- el
Foglalkoztat6i nyugdijszolgaltaté intézmények koztatoi nvuediiszolealtatd Ta
befektetés-kezelése (kiszervezett/sajat) nyugdijszolgaltato yugeyszo’s g
. intézmény
intezmeny

Egyéb portfoliokezelés Portfoliokezeld Portfoliokezelt tigyfél Portfoliokezelt igyfél

lehet:

bank;

befektetési vallalkozas;
befektetési alapkezeld;
kockazati tokealap-kezeld;
biztositd részvénytarsasag;

onkéntes pénztar, amely a sajat pénztari vagyon befektetését és kezelését végezheti;

magannyugdijpénztar, amely a sajat pénztari vagyon befektetését és kezelését végezheti;
foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatd intézmény, amely a sajat pénztari vagyon befektetését és
kezelését végezheti.



A Dbefektetés-kezelési és letétkezelési kapcsolatokra hatd normaanyagot kiillondsen (de nem
kizar6lagosan) az alabbi jogszabalyok tartalmazzak, igy a jelen ajanlas az ott
megfogalmazottak tekintetében kivan kovetendd jogalkalmazoi gyakorlatot megfogalmazni,
ugyanakkor az a hivatkozott jogszabalyok rendelkezéseit nem érinti:

o a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIIL.
torvény rendelkezései (Batv.);

e a befektetési vallalkozasokrol €és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo  2007. évi CXXXVIIL torvény
portfolidkezelésre vonatkoz6 eldirasai (Bszt.);

e a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény (Tpt.);

e a biztositokrol és biztositasi tevékenységrol szolo 2003. évi LX. térvény befektetési
szabalyai (Bit.), tovabba a biztositd eszkozeinek nyilvantartasara, konyvvezetésére és
beszdmolojara vonatkozo szabdlyai;

e a hitelintézetekrél ¢és pénziigyi vallalkozdsokrol szolo 1996. évi CXIL torvény
vagyonkezelésre vonatkoz6 normai (Hpt.);

e a kiillonb6z0 pénztarakra vonatkoz6 4gazati jogszabélyok (igy kiilonosen: a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol sz6lo 1997. evi LXXXIL torvény (Mpt.),
az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI térvény (Opt.), az
onkéntes kolcsonds egészség- és onsegélyezd pénztirak egyes gazdalkodasi szabalyairdl
268/1997. (XII. 22.) Korm. rendelet, a magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
tevékenységérol szolo 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet, az oOnkéntes kolcsonds
nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodési szabalyair6l szold 281/2001. (XII. 26.)
Korm. rendelet) befektetésekre vonatkoz6 normai,

e a befektetési és az arutdzsdei szolgaltatasi tevékenység, az értékpapir letéti Orzés, az
értékpapir letétkezelés, valamint az elszamolohazi tevékenység végzéséhez sziikséges
személyi, targyi, technikai és biztonsagi feltételekrdl szold 283/2001. (XII. 26.) Korm.
rendelet;

e a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 345/2011. (XII. 29.)
Korm. rendelet;

¢ a foglalkoztatdi nyugdijrol és intézményeirdl sz616 2007. évi CXVIL. térvény.

A témahoz kapcsolodoan megjelent a Feliigyelet elnokének

e 1/2012. szamu feliillvizsgalt modszertani utmutatdja a biztositok letétkezeldi és
portfolidkezeldi szerz6déseinek minimalis tartalmi elemeire vonatkozéan;

e 5/2012. szamG Vezetéi korlevele az egyes pénziigyi szervezetek altal igénybe vett
szolgaltatokkal, kereskedési partnerekkel kapcsolatos elvarasokrol.

Jelen dokumentum az elvek és ajanlasok megfogalmazasakor a jogszabalyi rendelkezésekre
nem kivan visszautalni, amennyiben tehdt a jogszabalyok azokon tulmutatd eldirdsokat
tartalmaznak, az ezeknek valo megfelelést a Feliigyelet természetesen tovabbra is alapvetének
tartja.



I1. A befektetés-kezelési tevékenység végzésével osszefiiggo letétkezelési tevékenységgel
kapcsolatos ajanlasok

A befektetés-kezelési tevékenységekhez kapcsolodoan a letétkezelési témakort célszerti
kiemelten kezelni. Els6 1épésként az alapelveket rogzitjiik, majd a letétkezelés, letéti 6rzés,
elszamolés keriill bemutatasra. Ezt koveti a letétkezeléshez kapcsolodd kiegészitd
szolgaltatdsok, majd a tarsasagi eseményekkel, lejaratokkal, kamat- és osztalékfizetéssel
kapcsolatos tevékenység, valamint portfolioértékelés, és az eszkozérték szamitas. Végiil
Osszefoglalasra keriilnek a letétkezelés személyi, szakmai feltételei, az alkalmazott
infrastruktira, informatikai rendszerekkel szemben megfogalmazott javaslatok.

A letétkezeld a tevékenysége soran a jogszabalyok és az adott befektetési politikak keretein
beliil, azokat figyelembe véve jar el. A letétkezeld tevékenységével a lehetd legkisebb
mértékilire csokkenti annak kockazatat, hogy az tligyfél, illetve a befektetok érdekei sérelmet
szenvedjenek a kibocsatok, a befektetési szolgaltatok, barmely mas piaci szerepld érdekeinek
ellentéte kovetkeztében.

Mindezek alapjan — fiiggetleniil attol, hogy a letétkezelési szolgaltatast az ligyfél, illetve a
befektetéskezeld jogszabalyban megfogalmazott kotelezettség, vagy egyéb prudencialis
megfontolasbol veszi igénybe — az alabbiakat javasoljuk.?

IL.1. Letétkezelési alapelvek

1. A letétkezelés fiiggetlen tevékenység. Ennek megfelelden az osszeférhetetlenségi
helyzetek keriilend6k ott is, ahol azt jogszabaly nem definidlja. Az Osszeférhetetlenségi
kérdéseket célszerli belsd szabalyzatokban, illetve szerzédések szintjén elézetesen
rogziteni, és annak betartasit folyamatosan figyelemmel kisérni. Osszeférhetetlenség
alapulhat tobbek kozott tulajdonosi, irdnyitési, személyi, hozzatartozdi jogviszonyokon.

2. A letétkezelési tevékenység valamennyi tevékenységi eleme, folyamata egységes, zart
rendszert kell, hogy alkosson.

3. A letétkezelés kiemelten fontos, tdmogatd funkcid a befektetés-kezelés folyamataban.
Ennek megfelelden a letétkezeldnek kiemelten hangsilyos ellenérzé funkcidi vannak, és
sziikséges, hogy valamennyi ilyen ellenérz6 funkcidjat gyakorolja. Ennek keretében
figyelemmel kiséri az tigyfél befektetéseire vonatkozo jogszabalyi eldirasok folyamatos
betartasat; felhivja az lgyfél, illetbleg a befektetéskezeld figyelmét arra, ha barmely
rendelkezés vagy utasitds végrehajtasa sért(het)i vagy veszélyeztet(het)i az ligyfél, ezaltal a
befektetd érdekeit. A letétkezeld a sértdé koriilményt a jogszabalyok és a befektetési
politika vizsgalatan kiviil altaldban fedezetellendrzés soran, bizonyos esetekben eldzetes
ellendrzés keretében (addsvételi bizonylat nélkiili transzfer kérelem) allapitja meg.
Tovabba ellenériz minden olyan tudomasara jutott rendelkezést, utasitast, megbizast,
amely az ligyfél befektetéseire vonatkozo jogszabalyi eldirdsokkal ellentétes; valamint a
jogszabalyi eldirasokon tulmenden ellendrzi az ligyfél befektetéseire vonatkozd egyéb,
szerzOdéses korlatozasok (értékpapir kdlcson tiltasa, stb.) folyamatos betartasat is.

Az ellendrzési funkcié megvaldsitasa miatt a letétkezeld torekszik arra, hogy fiiggetlen
forrasbol torténjen az adatgyiijtés, ennek érdekében — tobbek kozott — a portfolioba

?Az ajanlas szovegében az egyes javaslati pontok logikai sorrend szerint épiilnek fel.
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keriilo eszk6zok értékeléséhez alkalmazott arfolyamokat a letétkezelé6 — amennyiben az
fliggetlen forrasbdl beszerezhetd — ne a befektetéskezel6tol kapja meg.

4. Az értékpapir letétként torténd elhelyezésérél az értékpapir tulajdonosa vagy annak
megbizottja donthet. A letétkezeld minden esetben ellenérzi a megbizasok hitelességét (a
letétkezeld a letétkezelési szerzddésben foglaltak szerint azonositja a befektetéskezeld
képviseletében eljard személy(eke)t) és kondicioit (pl.: kedvezményezettség megjeldlése).
A felmeriild problémék kezelésére belsd szabalyzattal rendelkezik, amely tartalmazza ugy
a befektetéskezeldvel, mint az tigyféllel torténd informaciocserét.

5. A letétkezeld biztositja az ligyfél Dbefektetéseinek, értékpapir-tranzakcioinak,
értékpapirokhoz fiz6d0 jogosultsagszerzéseinek ¢és kotelezettségeinek szakszerti ¢€s
megbizhato figyelemmel kisérését, ellendrzését.

6. Az ajanlas hatdlya ald tartozé tevékenységi korben a letétkezeld(k) alkalmazasa — még
ott is, ahol ezt jogszabaly kifejezetten nem irja eld — ajanlott. Prudens eljarasnak az
tekinthetd, amennyiben ilyen esetekben sem elégszenek meg a befektetési szolgaltatok
(vagy egyéb szervezetek) altal biztositott értékpapir nyilvantartasi ¢€s  Orzési
alapfunkcidkkal, hanem kifejezetten letétkezelésre iranyuld jogviszonyt alakitanak ki az
erre felhatalmazott letétkezeldvel. Kiemelten fontos ez a kérdés a biztositok sajat maguk
részére végzett befektetés-kezelése soran (UL eszkozalapok befektetés-kezelésén kiviil).

7. Az igénybe vehetd letétkezel6(k) szamat tekintve, ha a letétkezelonek értékeld funkcidja
is van, és a letétkezel6 megitélése szerint a letétkezelési tevékenység jellegébdl eredéen
indokolt, egy letétkezel6 alkalmazasa ajanlott ott is, ahol ezt jogszabaly kifejezetten nem
irja eld. Egy, vagy egyként kezelt tobb portfolidbhoz egy letétkezeldt vegyen igénybe az
igyfél. (Ez nem ¢érinti azt az esetet, ha a letétkezeld tevékenysége soran tovabbi al-
letétkezeld(ke)t vesz igénybe.)

8. A letétkezel6 feladata tekintetében a — jogszabalyokon tilmutaté — prudencialis
feltételeket szerzddésben kell rogziteni. Kiemelten fontosnak mutatkozik ez ott, ahol ilyen
tipusi normakat a jogszabalyok egyaltalan nem tartalmaznak, igy tobbek kozott a
biztositok sajat maguk részére végzett befektetés-kezelése soran (UL eszkdzalapok
befektetés-kezelésén kiviil).

9. A pénztari és befektetési alapon kiviili portfoliok (pl.: biztositéi portfoliok, egyéb
portfoliok) esetében is ajanlott a — jogszabdlyon és a nem jogszabdlyon alapuldé —
letétkezeldi limitfigyelés, ennek megfelelden torekedni kell arra, hogy a letétkezeldi
szerzOdésekbe beépiiljenek az ilyen jellegii szolgaltatasok is.

I1.2. Letétkezelés, letéti orzés, elszamolas

10. A letétkezeld Kkoriiltekinté jar el az Tlgyfeleivel torténd iizleti kapcsolat
létesitésekor, az ligyféllel vald rendszeres, aktiv kapcsolata soran tisztaban kell lennie az
igyfél tevékenységének tartalmaval, iizleti kapcsolata jellegével, pénziigyi szokasaival,
belfoldi és nemzetkdzi piaci gyakorlataval, az alkalmazott pénznemekkel, szokdasos
nagysagrendjiikkel. A letétkezeldk az tigyfelekkel kapcsolatban felmeriilé kockazatok
kezelésénél legyenek tekintettel a pénzmosas ¢és a terrorizmus finanszirozasa
megeldzésérdl és megakadalyozasardl szolo 2007. évi CXXXVI. térvény rendelkezéseire,



valamint a Feliigyelet altal e témdhoz kagcsoléd(’)an kiadott tovabbi szabalyozd hatdsagi
eszk6zokben megfogalmazott elvarasokra.

11. A letétkezeld altal vallalt kotelezettségeket a letétkezeld és a befektetéskezeld kozott
1étrejott szerzédés(ek), illetve a kapcsolddd egyéb irasbeli megallapodasok hatarozzak
meg. A letétkezeld a letétben 1€évd értékpapirokat az értékpapir letét fennallasa alatt
kizarolag az tigyfél és felhatalmazott képviseldinek (igy kiilondsen a befektetéskezeld) a
rendelkezései, megbizasai alapjan jogosult kezelni és felhasznalni. A résztvevok szamatol
fliggden keriiljon kialakitasra egy Un. tobboldalu (résztvevoktdl fiiggden: pénztar,
letétkezeld, befektetéskezeld, pénztarszolgaltatd) megéllapodds, amelyben részletesen
megfogalmazzak a feladatmegosztast, illetve az egyéb kotelezettségeket.

12. A pontos ¢s naprakész iigyfél-dokumenticio megléte alapvetd prudencidlis kérdés.
Ismertek kell, hogy legyenek az iigyfelek, illetve befektetéskezeldk azonositdsat szolgald
azonositd eszkozok (kodok, jelszavak, sth.), amelyek segitségével a letétkezeld minden
kétséget kizardan azonosithatja e személyeket és szervezeteket. Az ligyfél-dokumentacio
tartalmazza, hogy kinek, milyen modon ¢és mértékben van joga az tigyfél nevében
cselekedni. A szerzOdésekben sziikséges kitérni arra, hogy a letétkezeld milyen
intézkedéseket fogadhat el a befektetéskezel6tol.

13. Amennyiben a jogszabdly valasztasi lehetdséget biztosit az ligyfél szamara, hogy a
pénzforgalmat a letétkezeld hitelintézet tigyfélszamlan (Tpt.) vagy pénzforgalmi szamlan
is lebonyolithatja, a szamlanyitds el6tt javasolt a két konstrukcid6 megismertetése az
ugyfellel.

14. Az értékpapir szdmldk megnyitasakor javasolt, hogy a letétkezeld t4jékozodjon a
kiilfoldiek esetében azok ad6jogi statuszarol.

15.  ,Intézményesitett befektetés-kezelés” esetén prudens feltételként jelentkezik, hogy
lehetdleg iigyfelenként nevesitetten torténjen meg kozponti értéktari alszamla
megnyitasa, €s a letétkezeld intézmények a letétkezelési tevékenységre lehetdleg 6nalld
kozponti értektari szamlaval rendelkezzenek.

16. A pénztarak esetében figyelemmel kell lenni azok specialitasaira: Osszevont
értekpapirszamla, befektetési szamla, technikai koltségszamla megnyitasa indokolt.

17.  Amennyiben a letétkezelt tigyfél ingatlanalap, vagy ingatlant (is) tartalmazo biztositoi
eszkozfedezeti alap, pénztar, rogziteni kell az ilyen letétkezelés jogszabalyban foglalt
kiilonés szabalyait is belsé szabalyzatban. Az ilyen portfoliokat sajatossagaiknak
megfelel6 modon, (lehetdség szerint) az ingatlanokat nem tartalmazd portfolioktol
elkiilonitetten kell kezelni, mivel a portfolioban 1évd sajatos eszkdzok (ingatlanok,
fejlesztések, stb.) nyilvantartasa és kezelése teljes mértékben eltér az értékpapir alapoknal
megszokott tevékenységtol.

18. Az ingatlan tulajdonjoganak megszerzésére, -elidegenitésére, megterhelésére
vonatkoz6 szerzddések, illetve az ingatlanértékeldvel kotott szerzodések 1étrejottéhez a
letétkezeld a Polgéari Torvénykonyvrdl szold 1959. évi IV. torvény 215. § (1) bekezdése

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete Feliigyeleti Tanacsanak 3/2008. (XI.20.) szamu ajanlasa a
pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és megakadalyozasarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 6/2013. (III. 11.) szamu ajanlasa a belsé védelmi vonalak
kialakitasarol és mikddtetésérdl, a pénziigyi szervezetek iranyitasi €s kontroll funkcidirdl.



szerinti beleegyezése sziikséges. A jogszabalyoknak torténé megfelelés ellendrzése
érdekében torténd vizsgalat soran a letétkezelonek a vonatkozo térvényben és a torvény
végrehajtasi rendeleteiben a letétkezeld jovahagyasahoz kotott jogiigyleteket kell
vizsgadlnia — az ingatlan adas-vételére és megterhelésére iranyuld szerzodések és az
ingatlanértékeldvel kotott szerzédés — abbol a szempontbol, hogy a szerzédések
megfelelnek-e ezen jogszabalyokban irt kovetelményeknek, az ingatlan portfolioba
keriilése vagy megterhelése Osszhangban van-e az alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott célokkal. Ugyanakkor a letétkezeldnek altalanos feladata annak ellendrzése,
hogy a befektetési alapkezelé a befektetés-kezelési tevékenysége soran a befektetok
érdekében jar-e el, tovabba a letétkezeld végrehajtja a befektetési alapkezelonek a
befektetési alap pénziigyi eszkozeire vonatkozo utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben
allnak valamely jogszabaly rendelkezésével, vagy a befektetési alap kezelési
szabalyzataval. Ezen feladatanak ellatasa érdekében a letétkezelonek vizsgéalnia kell az
tgyletek teljes korli jogszabalyi megfeleldségét, és amennyiben ennek korében
jogszabalysértd eljarast észlel, vagy egyéb aggalya mertil fel, meg kell tennie a sziikséges
intézkedéseket.

A letétkezel6i beleegyezés megadasahoz kapcsolddd jogi vizsgalat szintjei: Annak a
megallapitdsa, hogy az ingatlanalapok ingatlan tulajdonjogdnak megszerzésére,
elidegenitésére, megterhelésére vonatkozo szerzddései megfelelnek-e a Batv.-ban és a
torvényt végrehajtd kormanyrendeletekben meghatarozott specidlis kdvetelményeknek
(els6 vizsgalati szint). Alkalmas-¢ a célzott joghatas kivaltasara (masodik vizsgalati szint).
A letétkezel6hoz benyujtott szerzddések teljes jogi tartalmédnak ellendrzése megtortént-e,
vagyis annak teljes korti felmérése, hogy a szerzédés megfelel-e a mas jogteriiletek altal
tamasztott kovetelményeknek (harmadik vizsgalati szint). A letétkezeld a portfoliokban
1év6 ingatlanokkal kapcsolatos feladatai keretében a fentiekre tekintettel — kiilonésen — az
alabbiakat végzi:

e Az ingatlan adasvételi szerz6dés jogi kontrollja (pl.: tulajdoni lap kontrollja, a
szerzOdésben van-e olyan kikotés, amely a tulajdonjogot korlatozza, vétel esetében az
ingatlan per, teher és igénymentes, az ingatlanalap minden pillanatban ,,birtokon beliil
legyen”).

e Az ingatlanértékeld altal elkészitett szakvélemény jogszabalyoknak torténd
megfelelését (pl.: a szakvéleményt az arra jogosult ingatlanértékel6 személy készitette-
e).

o Az adasvételi szerzddésben szerepld ar megfelel-e az ingatlanértékeld altal elkészitett
értekelésben foglalt arnak (az ingatlan megszerzésekor ellenértékként kifizethetd
legmagasabb, illetve az ingatlan elidegenitésekor elfogadhaté legalacsonyabb
Osszegnek).

e Annak ellendrzése, hogy hitelfelvétel esetén a hitelcél meghatarozasra kertilt-e a
szerzOdésben, hitelfelvétel esetén a felvett hitel 6sszege €s aranya, illetve vétel esetén
az ingatlan portf6lion beliili ardnya megfelel-e a jogszabalyi eldirdsoknak, illetve az
alap kezelési szabalyzataban és befektetési politikajaban foglaltaknak.

e Jelzalogkoleson esetén annak vizsgalata, hogy van-e mar jelzalog bejegyezve az
ingatlanra, illetve, hogy az ingatlan értéke és a jelzalogjog értéke hogyan viszonyul
egymashoz. Az ingatlanok megterhelését eredményezd szerzOdéseknél a vizsgalat
legfébb targya a megterhelés feloldasara iranyuld folyamat, azaz a szerzddés
megfeleléen biztositja-e, hogy a jelzalogkdlcson visszafizetése esetén a teher
lekertiljon az ingatlanrol.



Az ingatlanokra vonatkozd adasvételi szerzédések, illetve az ingatlanértékeldvel kotott
szerzOdések 1étrejottéhez letétkezeldi ellenjegyzési kotelezettséget irnak el a pénztarakra
vonatkoz6 4gazati jogszabdlyok. A fentiekben rogzitett eljards pénztarak esetében is
kovetendo.

19.  Javasolt, hogy a letétkezeld6 valamennyi munkafolyamataban messzemenden
érvényesitse a négy szem elvét, a folyamatba épitett és vezetdi ellendrzést, ezeket teljes
kortien belsd szabalyzataiban jelenitse meg, és azokat kdvetkezetesen, mindenkor
alkalmazza.

20. A letétkezeld torekszik az iigyfél-értesitések legpontosabb és legkoriiltekintobb, kelld
idében torténd megvalositasara.

21. A letétkezel6 minden esetben ellendrzi a befektetéskezeld altal adott utasitasok,
instrukciok hitelességét (a letétkezeld a letétkezelési szerzddésben foglaltak szerint
azonositja a befektetéskezeld képviseletében eljard személyeket), illetve azt, hogy azok
nem dallnak-e ellentétben a jogszabaly vagy a kezelési szabdlyzat, befektetési politika
rendelkezéseivel. A felmertiilé problémak kezelésére belsd szabalyzattal rendelkezik, amely
tartalmazza Ugy a befektetéskezeldvel, mint az tigyféllel torténd informaciocserét.

22. A letétkezel6 valamennyi tigyletre elvégzi a sziikséges fedezetellendrzést az
elszamolas elott.

23. A letétkezeld a sikertelen elszamolasok esetére kidolgozott belsd szabalyzattal
rendelkezik, amely tartalmazza minden esetben az iligyfelek és a befektetéskezeldvel
torténd kotelezd informaciocserét. Egyezétlenségek fennallasa esetén hasonld
folyamatokat kovet a prudens letétkezeld.

24. A letétkezeld a késedelmes teljesitések kezelésének gyakorlatdra vonatkozoéan
részletes, folyamatszintli belsé szabalyozassal rendelkezik, ennek keretében szabéalyozza —
tobbek kozott — hogy hogyan, mennyi idén beliil, milyen modon veszi fel a kapcsolatot az
igyféllel, valamint a befektetéskezeldvel, tovabba azt, hogy az ligyleti partnerrel milyen
egyeztetéseket folytat.

25. A prudens letétkezeld a jogszabalyi limitek betartasa mellett az egyedi (befektetési
politikan, vagyon-, portfoliokezelési szerzddésen alapuld) limitek figyelését is elvégzi. A
letétkezeldi limitfigyeléshez az ligyfél minden esetben rendelkezésre kell, hogy bocsassa a
befektetés-kezelési iranyelveket, illetve a limitellendrzéshez sziikséges dokumentumokat,
tovabba — lehetdség szerint — a szerzédést.

26.  Hangsulyosan fontos a limitfigyelés soran, hogy a limitek 90 9%-0s
limitterheltségénél — ezen kivil minden olyan limitterheltségi szintnél, ahol azt a
befektetéskezeld, illetve az iigyfél kifejezetten kéri — minden esetben jelzést adjon, vagy
rendelkezésre bocsdssa a limit-kimutatast a befektetéskezeld, illetve az tligyfél felé a
letétkezeld, ezzel megelozve egy jovobeni limit-tallépést. Erre a letétkezelési
szerzOdésben ki kell térni.

27.  Limitek sériilése esetén a letétkezeld irdsban és dokumentalt médon haladéktalanul
értesiti a befektetéskezel6t, az ligyfelet; illetve a jogszabalyi eldirdsoknak megfelelden a
Feliigyeletet. Egyidejlileg felszolitja a befektetéskezel6t, illetve az ligyfelet a befektetési
korlatoknak torténé maradéktalan megfelelésre.

28. A letétkezel6 a limitsértésekrol egységes, folyamatos, idérendi nyilvantartast
vezet, amely legalabb a kovetkez6 mezdket tartalmazza:



29.

30.

31.

Az érintett portfolio, illetve az ligyfél neve,

a limitsértés tipusa,

a limitsértést okozd eszkdz neve és ISIN kodja,

a limitsériilt eszk6z/eszkozcsoport neve,

a limitsértés oka,

e az eldirt és a szamitott limit mértéke,

e alimitsértés kezdete/vége,

e abefektetéskezeld/ligyfél értesitésének datuma,

e a befektetési korlat helyreallitasanak datuma, nyomon kovetés,

e aFeliigyelet értesitésének idépontja (amennyiben erre sor keriilt).

A letétkezelo altal a Feliigyeletnek kiildott limitsértési értesit6 minimalisan a
kovetkez6 adatokat tartalmazza:

Az érintett befektetéskezel neve,

az érintett portfolié neve,

a vonatkozé NEE datuma,

a jogszabalyi, kezelési szabalyzati hivatkozas (hogy mely elbirast sért),

a limitsértést okozd eszkdz neve és ISIN kodja,

a limitsériilt eszkoz/eszkozcsoport,

a limitsértés oka,

az eloirt és a szamitott limit mértéke,

a limitsértés kezdetének iddpontja.

T4jékoztatas arra vonatkozdan, hogy mikor, milyen értesitést kiildott a letétkezeld a
befektetéskezeld felé.

e Amennyiben tortént valamilyen intézkedés a limitsértés helyreallitdsa érdekében az
értesités megkiildéséig, akkor az arrdl valo tajékoztatas.

A letétkezeld a kozponti értéktar, elszamolohdz, illetve a kiilsé letéti hely, valamint a
sajat nyilvantartd rendszerében szerepld poziciokat legalabb naponta egyszer osszeveti,
eltérések esetén annak okait haladéktalanul feltarja és rendezi.

A kilfoldi  kibocsatasu pénz- és tOkepiaci eszk6zok esetén al-letétkezeld
igénybevétele sziikségessé valhat. Ilyenkor a potencidlis al-letétkezeld(k) kivalasztasanak
szempontjait atlathato, koriiltekintd, elézetesen megalkotott szabalyzatban rogziti a
letétkezeld. A letétkezeld6 minden esetben tudatdban van annak, hogy az al-letétkezeld
tevékenységéért az ligyfél, illetve a befektetéskezeld felé ugy felel, mintha azt a
tevékenységet maga végezné. Torekszik az al-letétkezeld palyaztatds Utjan torténd
kivalasztasara, és valamennyi letétkezelési szerzodésben rogziti az al-letétkezelés igénybe
vételének lehetdségét. Az ligyfeleket/befektetéskezeldt a Feliigyelet altal is kontrollalhatod
modon tajékoztatja az igénybe vett al-letétkezelOkrdl, az alkalmazott partnerekrdl és az
érintett eszkdzok korérol. A letétkezeld csak az illetékes feliigyeleti hatdsag engedélyével,
valamint megfeleld referenciaval és szakmai feleldsségbiztositassal rendelkez6 al-
letétkezeldt vesz igénybe. A kivalasztasndl kiemelt szempontként kezelendd, hogy
lehet6leg minden piacon olyan elszamolé szervezet szolgaltatasat vegyék igénybe, amelyik
megfelelden kezeli a partnerkockdzatot, tovabba jol miikodd kockdzatkezelési rendszert
alkalmaz. A Feliigyelet az al-letétkezelok kivalasztasaval kapcsolatos eljards soran
kovetendOnek tartja az egyes pénziigyi szervezetek altal igénybe vett szolgéltatokkal,
kereskedési partnerekkel kapcsolatos elvarasokrol szolo 5/2012. szamu Vezetdi
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korlevélben foglaltakat. Az al-letétkezeldvel torténd kapcsolatrendszert, elszamolasokat
részletesen szabalyozzak, €s azt az al-letétkezeldvel kotott szerzodés is tartalmazza.

32. A letétkezelési és az egyéb szolgaltatasokhoz kapcsolodé dijak kialakitasa
Osszhangban kell, hogy alljon a nyujtott szolgaltatassal, tovabba sziikséges, hogy a
kondicidk kialakitdsanal a megfeleld attekinthetéség érvényesiiljon. A dijszamitas kore,
mértéke, szamitasi modja szerzédésben rogzitendo.

33. A letétkezeld a letétkezelésre vonatkozo irasbeli megallapodasban meghatarozott
rendszerességgel és modon tajékoztatja az tigyfelet letétallomanya Osszetételérdl és
mennyiségérol, valamint az ligyfél altal igényelt egyéb, az értékpapirokhoz kapcsolodo
informaciokrol. A letétkezel6 ezen feliil, barmely idépontra vagy idészakra vonatkozoan
képes az értékpapirokat azonositd adatokat €s a nyilvantartott mennyiséget tartalmazé
szamlakivonatot az iigyfél rendelkezésére bocsatani.

34. Az iigyfelek, illetve a Dbefektetéskezelé6 részére torténdé adatszolgaltatas
minimalisan tartalmazza banki naponként a tranzakcios listat, illetve — lehet6ség szerint —
az alkalmazott arfolyamokat. A pénzforgalmi jelentéseket is célszeri mindennap az tigyfél
rendelkezésére bocsatani. A tarsasagi eseményekrdl sz616 informacidkat sziikség szerint, a
portfolio kimutatast, a letéti igazolasokat, illetve — amennyiben rendelkezésre all — a
kozponti értéktari alszamlak kivonatanak masolatat legalabb havonta javasolt megkiildeni
az tgyfélnek.

35. A portfélio kimutatas — ha tobb befektetéskezeldt is alkalmaz az iigyfél, akkor
befektetéskezelok szerinti bontasban — az tigyfél teljes vagyonara vonatkozdan tartalmazza
az eszkozoket, mind a jogszabdlyok, mind a befektetési politikdban megfogalmazott
eszkozkategoridk szerint csoportositva. A kimutatds az egyes eszkozkategoridknal
tartalmazza azok tényleges sulyat, valamint a jogszabalyok, illetve a befektetési
politikdban lehetdvé tett minimalis €s maximalis stlyokat is.

36. A letétkezelé az informacio tovabbitasanal messzemenden betartja a bizalmas
informacio védelmét. Ennek megfeleléen ilyen adatokat védelem nélkiili informécids
utvonalakon nem szabad tovébbitani (nem titkositott fax, e-mail, stb.) Az informacid
tovabbitas ezen csatorndit a letétkezeld kizarolag abban az esetben hasznalhatja, ha a
letétkezel6 ¢és az ligyfél a kozottik létrejott szerzodésben ennek részletes szabalyairol
(kapcsolattartok neve, pontos elérhetdsége), illetve a bizalmas informacié védelmének
megsértése esetén alkalmazando eljarasrendrdl kifejezetten megallapodott.

37. A letétkezelOk jellemzden — eltéré megallapodas hianyaban — a FIFO elvii (first in -
first out: elséként bekeriilt eszkdz keriil ki els6ként a konyvekbdl) értékelési eljarast
valasztjadk. Amennyiben viszont valamelyik tigyfélnél nem ezen elven alapul az értékelési
eljards, a letétkezeldnek képesnek kell lennie olyan adatok szolgaltatisara is, amely
tamogatja az iigyféllel megallapodott értékelési eljarast is. Ez tipikusan eléfordulhat
biztositdi tigyfél esetén, ahol nem ritka az un. stlyozott atlagaras értékelési-konyvvezetési
mod. Az ezzel kapcsolatos teenddket minden egyes letétkezelésbe adott portfolid esetében
szerzOdésben kell szabalyozni.

38.  Ugyfél érdekvédelme szempontjabol meriil fel legélesebben az un. FIFO sorrend
probléma, amelynek lényege az, hogy a befektetéskezeld, a letétkezeld, illetve az tigyfél
altal konyvelt tranzakciok egyazon napon ugyanazon instrumentumbdl eltérd aron vasarolt
értékpapirokat eltérd sorrendben konyvelik. Ebben az esetben azok vételi sorrendjérdl a
befektetéskezeld rendelkezik pontos informaciokkal, igy az altala a kdtésnapon kozolt
sorrendet kell irdnyadonak tekinteni mind a letétkezeld, mind az tigyfél esetében.
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39.  Biztositok részérdl kiemelt figyelemmel kell lenni az eszkozértékelési
sajatossagokra: a nem-UL tartalékok eszkdzalapjai esetében beszerzési érték vezérelt
konyv szerinti értékre is sziikség van, de — tobbek kozott — feliigyeleti adatszolgéltatasok
miatt az ilyen portfoliok piaci értékét is szamitani kell.

40. Az elszamolds modja a DVP (értékpapir eladéds ellenérték fizetésével, Delivery
Versus Payment) és az RVP (értékpapir vétel ellenérték fizetésével, Receive Versus
Payment) iigyletek esetében tekinthetd biztonsagosnak. A DF (értékpapir eladas ellenérték
fizetése nélkiil, Delivery Free), valamint az RF (értékpapir vétel ellenérték fizetése nélkiil,
Receive Free) iigyletek ezért csak a legsziikségesebb esetben ¢és mértékben
alkalmazandbak. Ez utdbbi ligyletek esetén javasolt, hogy a letétkezelok felhivjak az
igyfél/befektetéskezeld figyelmét az ilyen tipusu elszamolasok kockazataira.

41.  Amennyiben az ligyfél letétkezel6t valt, javasolt részletes eljarasrendben szabalyozni,
hogy melyik félnek milyen jogosultsagai és kotelezettségei vannak (technikailag hogyan
bonyolitsak le az atadas-atvételt, hogyan szamoljdk el a felhalmozott kamatokat, milyen
arfolyamokat alkalmazzanak a valtas soran, dijfizetési rendelkezések, stb.).

42.  Prudens nyilvantartasi rendszer esetén az un. technikai tranzakcioknak
egyértelmiien azonosithatéonak kell lenniiik, még abban az esetben is, ha a konyvelésiik
moddja azonos mas, nem technikai jellegli tranzakciokéval (pl.: ISIN kodvaltas, névérték
feliilbélyegzés (split), bonusz).

I1.3. A letétkezeléshez kapcsolodo kiegészito szolgaltatasok

43.  Letétkezeléshez kapcsolodhat treasury- és pénzforgalmi szolgaltatas is (devizavaltas,
foly6szamla hitelkeret, stb.), ilyen esetben a letétkezeld az egyes iizletdgaknal keletkezd
informaciok szervezeten beliili aramlasanal figyelemmel van a ,.kinai fal” és egyéb olyan
szabalyok érvényesiilésére, amelyek Kkizarjak a piacbefolyasolé céli informacio
felhasznalast. A visszaé¢lések elkeriilése érdekében a letétkezeld megfelelési vezetot
alkalmaz és a jogszabalyoknak torténd megfelelést a letétkezeld vezetd testiilete és
feliigyeld bizottsaga kiemelt stllyal kiséri figyelemmel.

44. A letétkezelo szerepet vallalhat az iligyfelek adoézasaval kapcsolatos teenddk
lebonyolitasdban, illetve az add-visszaigénylésekben. Amennyiben ilyen szolgéltatasokat
nyUjt, azt belsé szabalyzatban kell rogziteni és az ligyféllel, illetve befektetéskezeldvel
kotott szerzodésben arra ki kell térni. A letétkezeld ilyen szolgaltatas nyljtidsa esetén
kiemelt figyelmet fordit az addzassal kapcsolatos dokumentumok hataridében torténd
bekérésére, megfeleld kezelésére, valamint azoknak a kifizet6hoz, illetve az adohatoésaghoz
val6 hataridében torténd eljuttatisara.

45.  Ertékpapir kolesonzés minden egyes esetben az iigyfél kifejezett irasbeli
felhatalmazasa alapjan, és a jogszabalyi kovetelmények messzemend betartdsa mellett
valosulhat meg. Az értékpapir kdlcsonzés soran kiemelt figyelmet fordit a letétkezeld arra,
hogy az ligyfelet mindennemii karosodastol megovja, illetve arra, hogy az egyes pénziigyi
szervezet-tipusokra eltérd kolcsonzési szabalyok vonatkoznak.
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11.4. Tarsasagi eseményekkel, lejaratokkal, kamat- és osztalékfizetéssel kapcsolatos
tevékenység

46. A tarsasagi esemény, lejdrat, kamat- és osztalékfizetéssel kapcsolatos teenddkrdl, a
részvénykonyvi bejegyzésrol, a dematerializacié esetén kovetendd eljarasrol €s vallalt
feladatairol, valamint azok feltételeirdl a letétkezeld szabalyzatot készit. A szabalyzat
maradéktalanul kitér minden olyan kérdésre, amely a kibocsatd tarsasagok muiikodését
tekintve az tligyfelet érinti, pénziigyi hatassal jar, vagy barmilyen formaban az érintett
értékpapir értékét/hozamat befolyasolja (pl.: bonusz kibocsatas, alaptéke-emelés, részvény-
konverzio, Osszeolvadasok, felvasarlasok, névérték feliilbélyegzés (split), osztalékfizetés,
részvényopciok).

47. Az lgyfelet — a letétkezelOovel tortént megallapodas fliggvényében — értesiteni kell
minden tarsasagi eseményrdl szolod hirrdl, amely a letétkezeld tudomasara jutott. Az
értesitési kotelezettség az osztalékfizetéshez kapcsoloddan (tulajdonosi megfeleltetés,
értekpapir zaroltatés, letéti, tulajdonosi igazolas kiadasa), illetve a jogszabaly altal eldirt
esetekben automatikus, az egyéb szolgaltatisok igénybevétele esetén a szerzodésben
meghatarozottak szerint torténik.

48. Az ugyfél jogosultsaga (bonusz kibocsatas, vagy barmilyen egyéb részvényesi jog) a
fordulonapi pozicié alapjan (azaz akik az adott esemény fordulonapjdn az érintett
értékpapirokban egyenleggel rendelkeztek, illetve azon tligyfelek, akik az értékpapir vételi
tgylet adatai [ligylet kotésének napja, elszamolasi nap] értelmében az értékpapirok
birtokosai voltak, de az elszamolds még nem tortént meg a kiils6 szamlavezetd
rendszerében) kertiil kiszamitéasra €s jelentésre.

49.  Olyan fiiggé iigylet esetén, amelynek elszamolasa valamilyen probléma miatt az
értékpapirhoz kapcsolodo tarsasagi esemény fordulonapjan ,,atcsiszik”, lehetdség szerint
automatikus koveteléssel célszerti €lni a partner letétkezeld vagy befektetési szolgaltatd
felé.

50. A letétkezel6 a kozgyiiléseken (amennyiben azon az ligyfél nem tud, vagy nem kivan
részt venni), az ugyfél arra iranyulé felhatalmazisa alapjan képviseli az ligyfelet.
Kilfoldi részvények esetében a letétkezeld0 megszervezheti az adott kiilfoldi
részvénytarsasag kozgylilésén torténd tulajdonosi képviseletet. Amennyiben az iligyfél
képviseletére sor keriil, gy a kozgyllésen kizarolag az altala képviselt ligyfél, illetve
tigyfelek megbizasa alapjan, a megbizasban meghatarozottak szerint adhatja le szavazatait,
tovabba a megbizasnak ki kell terjednie valamennyi, a kozgytilés napirendjén szerepld
pontra (kotott mandatum). A képviseletre jogosult a kdzgytilés teljes idOtartama alatt a
kozgylilés helyiségében tartozkodik, valamint igy jar el az elére nem lathatd események,
ad-hoc szavazasok esetén is. A részvényes €és a képviseletre jogosult kozott 1étrejott
szerzOdésben javasolt szabalyozni az ilyen jellegi (ad-hoc) eseményekre vonatkozoan a
kapcsolattartas, illetve az utasitas kérésének és adasanak modjat. A kozgytilésen lezajlott
eseményekrdl, az ott leadott szavazatokrol, igy az ad-hoc szavazasokrol is, illetve
valamennyi lényeges kérdésrdl a képviseletre jogosult minden esetben haladéktalanul, a
lehetd legpontosabban tajékoztatja az ligyfelet és — amennyiben letétkezeld képviselte az
tigyfelet, de befektetéskezeldi jogviszony is fenndll — a befektetéskezeldt is. A letétkezeld a
kapott mandatumot és a tdjékoztatds tartalmat dokumentdlt modon legaldbb 8 évig
megorzi.
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51. A nyilvianos vételi ajanlatok esetén a letétkezeld a szdmara elérhetd lehetd
legszélesebb korti informacio begytijtésével €s a technikai lebonyolitassal kapcsolatban a
szlikséges tajékoztatast az ligyfelek részére megadja. Ennek soran fokozottan képviseli az
igyfelek érdekeit, kiilfoldi tigyfelek esetében kozremiikodik a forditasok elkészitésében is.

I1.5. Portfolioértékelés, eszkozérték szamitas

52. A letétkezeld napi eszkozértékelési szolgaltatasat azon tligyfelek esetében is javasolt
elvégezni, akiknél ezt jogszabaly nem teszi kotelezGvé. Amennyiben az eszkozértékelési
szabalyok nem jogszabalyon alapulnak, abban az esetben a befektetés-kezelési (ennek
hianyaban a letétkezelési) szerzOdésben célszerli rogziteni az erre vonatkozd jogokat és
kotelezettségeket. A jogszabalyon alapuld eszkozértékelési szabéalyokat is — legalabb a
jogszabalyhelyekre utalas szintjén — célszeri a befektetés-kezelési, illetve a letétkezelési
szerzddésekben is rogziteni.

53. A letétkezeld a kezelésében 1év0 teljes portfoliéra végezze el az eszkozértékelést.

54. Az eszkozérték kiszamitasat megelozéen a letétkezeld ellendrzi, hogy valamennyi
igylet, illetve alkalmazott arfolyamadat rogzitésre kertilt-e az adott igyfél vonatkozasaban.

55. A letétkezeld az tligyfél portfoliojanak eszkozértekét az adott portfolid eszkozeire
vonatkoz6 lehetd legfrissebb piaci arfolyam informaciok (illetve a jogszabalyokban,
kezelési szabalyzatokban, belsé szabalyzatokban meghatarozott forrasok) alapjan
hatarozza meg.

56. A letétkezel6 az értékelés szabalyait — amennyiben az tigyfél nem rendelkezik olyan
szerzOdéssel vagy szabalyzattal, amely az értékelés szabalyait rogziti és a letétkezelési
szerz0dés elvalaszthatatlan mellékletét képezi — mind belsé szabalyzataban, mind az
igyféllel, befektetéskezeldvel kotott szerzodésben eldzetesen rogziti. Kiilonds tekintettel
célszerti kitérni — indokolas mellett — az atlagaras, zardaras vagy egyéb értékelés
kozgazdasagi indokaira, az illikvid piaci instrumentumok arazasara, illetve az ingatlanpiaci
specialitasokra. Javasolt mindig az instrumentum leginkabb likvidnek tekintheté piacardl
szarmaz6 informdaciokra alapozni az értékelést.

57. A piaci gyakorlat szerint a kiszamitott nettdo eszkozértéket a letétkezeld egyezteti a
befektetéskezelovel, mieldtt azt véglegesiti.

58. Az eszkozértékelés soran a kozzétételt — ahol azt jogszabaly eldirja, vagy abban a
felek (befektetéskezeld/letétkezeld) ugy allapodtak meg — a letétkezeld végzi el. Ahol ilyen
eldiras nincs, de a kozzététel a piac atlathatosagat segiti, kiemelten tigyelni kell arra, hogy
az informacid ne legyen megtéveszto, félrevezeto.

59. A letétkezeld készithet részletes portfolié elemzéseket, kimutatasokat, ilyen lehet pl.:
a befektetési alapok atlagos tokéje és hozama tetszdleges idOszakra, az egy jegyre jutd —
tetszOleges eltolassal extrapolalt — eszkozérték szadmitds, a portfoliok kockazati
mutatdszamai (duration, konvexitas, stb.).
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60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.
68.

I1.6. A letétkezelés személyi, szakmai feltételei, az alkalmazott infrastruktira,
informatikai rendszerek

A letétkezeld teljes letétkezelési tevékenységére, annak soran felmeriild valamennyi
Iényegi kockazati elemre kiterjed6 szakmai feleldsségbiztositassal rendelkezik.

A letétkezeld letétkezelési tevékenységet végzéd munkatarsai felséfoka szakirdnyt
végzettséggel rendelkeznek. Amennyiben a letétkezelési tevékenység folyamatdban a
letétkezeld azonositani tud olyan tevékenységet, amely nem igényel felséfoku
végzettséget, abban az esetben a tevékenységet alacsonyabb végzettségli munkatars is
elvégezheti. A letétkezelési tevékenység soran, annak hatarokon ativeld volta miatt
szilkség lehet a letétkezel6i szakma altal elfogadott idegen nyelv szakmai anyaggal
bovitett, megbizhatd szintli ismeretére is. A letétkezeld gondoskodik a letétkezelési
tevékenységet végzd munkatarsai folyamatos oktatasarol, elsésorban gazdasagi, pénziigyi
¢s jogi kérdésekben.

A letétkezelés soran kiemelt sulyt élvez az informacidétomeg elektronikus kezelése, igy
a letétkezelés soran igénybe vett hardver és szoftver alkalmas a letétkezel6i tevékenység
teljes lefedésére, megfelel a mindenkori biztonsagi eldirdsoknak, illetve magas szinten
automatizalt. Mindezek alapjan a megfeleld letétkezeldi informatikai alkalmazas alkalmas
az ligyfelek Osszetett befektetési stratégidinak kezelésére és kockazataik csdkkentésére. A
prudens rendszer az adminisztrativ okokbol eredd hibédkat is ki tudja sziirni, tovabba
hatékony adatdramlést képes biztositani a kapcsolodo rendszerekkel.

Az IT rendszerek tekintetében torekedni kell a folyamatos rendelkezésre allasra,
akar alternativ er0forrasok elérhetové tételével is.

A letétkezelési tevékenység soran alkalmazott egységes, zart rendszer a
tamogatandé iizleti folyamatokat teljes egészében lefedi, igy kiilondsen:

o Az ¢értékpapir back-office miiveleteket, az elszamolasi tevékenységet, az esedékességi
miiveleteket lehetdség szerint automatikusan figyeli, kezeli.

e Alkalmas az analitikus nyilvantartas vezetésére, tovabba valamennyi alkalmazott
tigylettipus kezelésére (pl.: betéti ligyletek, forward és FX tranzakciok, értékpapir
tigyletek [diszkont és kamatozo kotvények, valamint részvények], repd és derivativ
tigyletek, befektetési jegy forgalmazas).

e Alkalmas a pénzforgalmi rendszereken keresztiil torténd pénziigyi teljesitésekre,
értékpapir elszamolasok kezdeményezésére, tovabba képes kamat, arfolyam, hozam,
opcios dij szamitasok elvégzésére.

A megfelelé IT rendszer a befektetési politikak nyilvantartasara, tamogatasara is
alkalmas, tdmogatja a portfolioértékelési stratégidkat.

Amennyiben a letétkezeld ingatlan befektetési alap, illetve pénztari portfolioban 1évo
ingatlan letétkezelését is ellatja, az IT rendszernek felkésziiltnek kell lennie az ingatlan
letétkezelési specialitasokra is, igy tobbek kozott a szamlak kezelésére, nyilvantartasara,
az AFA elkiilonitésre, a bérleti konstrukciok kezelésére.

Az IT rendszer adott esetben képes a letiltott értékpapirok azonositasara.

Az IT rendszer naplézast, tagolt jogosultsagi rendszert, "tobb szem elvét" alkalmazo
jovahagyasi lehetdséget, kiillonbozo tranzakcid statuszokat, a kor szinvonaldnak megfeleld
biztonsagi megoldasokat alkalmaz.
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69. Az IT rendszer lehetleg automatikusan allitja elé6 a bizonylatokat, tamogatja a
jogszabalyi, befektetési politikabol fakado limitek figyelemmel Kisérését, a limit-
tullépéseket automatikusan, emberi beavatkozas nélkiil napldzza.

70. Az informaciés rendszerekkel torténdé kapcsolat korében az IT rendszer legyen
alkalmas a nettd eszkozérték szamitasokhoz sziikséges, elektronikusan is hozzaférhetd
piaci adatok automatizalt letoltésére, valamint azok historikus tarolasara.

I11. Zaro rendelkezések

Az ajanlas a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz6l6 2010. évi CLVIIL (Psztv.)
torvény 21. § c¢) pontja szerint kiadott — kdtelezd erével nem rendelkezd — ajanlas, amely
ismerteti a Feliigyelet jogalkalmazasi gyakorlatdnak alapjait.

Az ajanlas az intézményekre nézve kotelezd erdvel nem rendelkezik, de az annak vald
megfelelést a Felligyelet a jogszabalyi eldirasok betartdsanak ellendrzése keretében értékeli.

A Feltigyelet felhivja a figyelmet arra, hogy az intézmény az ajanlas tartalmat szabalyzatai
részévé teheti. Ebben az esetben az intézmény jogosult feltiintetni, hogy a szabalyzatdban
foglaltak megfelelnek a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnoke altal kiadott
vonatkoz6 ajanlasnak.

A jelen ajanlas kozzétételével egyidejiileg hatalyat veszti ,,A Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete Feliigyeleti Tanacsanak 2/2007. (IIL.8) szamu ajanlasa a letétkezelési
tevékenységrol”.

16



