Kérdés azonositoszama

52/2014

Hivatkozott jogszabaly

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU ren-
delete (CRR)
Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazdason alapuld ren-

delete (DA)
Témakor Likvidités
Jogszabalyhely pontos megnevezése CRR 423.
DA 30.

Kérdés

Kérdés, hogy az LCR szamités esetében mit értlink
teljes ,,notional” alatt, csak a 30 nap alatt pénzaramlast
jelentd derivativokat vagy a teljes allomanyt, fiiggetle-
niil a lejarattdl? A masik kérdés, hogy ebben az eset-
ben is partnerenként nettositva vegyiik-e figyelembe
az allomanyt vagy sem? Ugyis lehet értelmezni az
Eurdpai Bankhatosag fedezeti kdvetelményekhez
tartozo tovabbi kidramlasokrol sz616 szabalyozastech-
nikai sztenderdjétEBA/RTS/2014/05, - ami egyébként
a legéletszeriibbnek is tiinik -, hogy lejarattol fliggetle-
niil azon derivativokat vegyiik figyelembe, melyek
marginolas ala esnek.

Kérdés hattere

A margin call szamitasat a CRR 423. cikkelyének 3-as
pontja szabalyozza:

" Az intézmény tovabbi kidramlast rendel azon biztosi-
téknyujtasi kotelezettségekhez, amelyek egy negativ
piaci forgatokonyv altal az intézmény szarmaztatott
tigyleteire, finanszirozasi ligyleteire és egyéb szerzo-
déseire gyakorolt hatasbdl erednének, amennyiben e
hatas lényeges."

A materialitisra vonatkoz6 részletszabalyok szerint az
EBA altal kiadott RTS alapjan akkor kell a margin call
hatasaval szamolni, ha a derivativok 4llomanya barmi-
kor az elmiilt 2 évben meghaladta az LCR szerinti
nettd kidramlas 10%-at.

MNB allaspont

A derivativ dllomanyokat teljes egészében, a lejarattol
fliggetlentil figyelembe kell venni az LCR adatszolgal-
tatas soran, mert a margin call szamitdsakor nem a
derivativ allomanyokbol szarmazé pénzaramlast, ha-
nem a fedezet feltoltési kotelezettséget kell szamitasba
venni, ami 30 napon tali cash flow-t general6 tételek
esetén is jelentkezik. A margin call esetén nem lehet
partnerenkénti nettositast végezni, mert a 422. cikk (6)
bekezdés a derivativak esedékességkor keletkezd
pénzaramlasainak nettdzasat teszi lehetéve, mig jelen
esetben a piaci ar mozgasabol szarmazo fedezetfeltol-
tési kotelezettségeket kell figyelembe venni.

Avilasz a 2015/61 Bizottsagi rendelet vonatkozdasa-
ban is alkalmazandd. A hivatkozott EBA RTS a DA 30.
cikk (3) bekezdés alapjan is alkalmazandé.




