Gyura Gabor, Fenntarthaté 2021. marcius 3.

pénzigyek f6osztaly vezetdje

A ZOLD PENZUGY! JELENTES
FOBB UZENETE]
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A JELENTES KESZITESENEK MOTIVACIOI

,A fenntarthato pénziigyi rendszer
) . a gazdasag, a tarsadalom és a
ZOLD PENZUGYI kérnyezet igényeinek

JELENTES figyelembevételével ldtja el

HELYZETKEP A MAGYAR a/apfunkciéit, pé/ddUl a
e e megtakaritdsi lehetéségek
biztositasat és a tokeallokaciot.”

(UNEPFI)
* Kornyezeti kockazatok kezelése

e 70ld beruhazasok finanszirozasa

Hogyan teljesit a magyar
pénzigyi rendszer?
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TARTALOM

A gazdasag a kornyezeti fenntarthatosag

mérlegén

A hazai pénzligyi rendszer kornyezeti

fenntarthatdsaga

e Pénzligyi forrasok mobilizalasa a kornyezeti
fenntarthatdsag érdekében

e Eghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti
kockazatok kezelése

Hogyan tovabb? - Szabalyozoi fejlemények

és tervek
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A GAZDASAG A KORNYEZET!
FENNTARTHATOSAG
MERLEGEN




UVEGHAZHATASU GAZOK KIBOCSATASANAK
VALTOZASA 1990 OTA
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EGYSEGNY!I MEGTERMELT TERMEKRE JUTO
SZEN-DIOXID-KIBOCSATAS
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A MEGUJULO ENERGIA ARANYA A TELJES VEGSO
ENERGIAFELHASZNALASBAN
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TELEPULESI HULLADEK-UJRAHASZNOSITASI
ARANYA
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E(,:‘-HAJI,.ATVALT’OZASSAL KAPCSOLATOS
SERULEKENYSEG ES FELKESZULTSEG (1995-2018)

Notre Dame Globalis Alkalmazkodasi Kezdeményezés indexe
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OSSZEFOGLALAS: A ZOLD GAZDASAGI MUTATOK

JELENTOS ATALLASI IGENYT JELEZNEK

Mutato

Mértékegység

Magyarorszag

A megujuld energia ardnya a teljes végsé felhasznalasban
A gazdasag energiaintenzitasa

Nettod energiaimport

Adott évben regisztralt elektromos és hibrid elektromos autdk
aranya

Teleplilési hulladék Ujrahasznositasi aranya

Uveghdzhatasi gazok kibocsatasanak csdkkenése 1990 6ta
Egységnyi megtermelt értékre jutd nemzetgazdasagi szén-dioxid-
kibocsatas

Széndioxid arazasi mechanizmus lefedettsége

Széndioxid drazasi mechanizmus ara

Fosszilis energiahordozék tamogatasa

Kornyezettel kapcsolatos addbevétel

Kornyezeti Teljesitménymutato (EPI)

Kiigazitott netté megtakaritas

Kiigazitott netté nemzeti jovedelem névekedése (2009-2018 atlag)

Természeti er6forrdsok jaradéka

ND-GAIN sériilékenység

ND-GAIN sériilékenység valtozdsa 1995 és 2018 kozott
ND-GAIN felkésziltség

ND-GAIN felkésziltség valtozasa 1995 és 2018 kozott

Az Okoldgiai deficit (biokapacitas - 6koldgiai labnyom)

%
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32,71
0,40
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A HAZAI PENZUGYI
RENDSZER KORNYEZET]!
FENNTARTHATOSAGA




KERDESEK
sajto@mnb.hu

A HAZAI PENZUGYI
RENDSZER KORNYEZET]!
FENNTARTHATOSAGA

Pénziigyi forrasok mobilizalasa

a kornyezeti fenntarthatésag érdekében



KERDESEK
sajto@mnb.hu

A LEGTOBB BANK AZ ENERGETIKAI SZEKTORBAN
AZONOSITOTT LEHETOSEGEKET, TOBB
TERMEKFEJLESZTES IS FOLYAMATBAN

Megujuldenergia finanszirozas
Energiahatékonysagi projektek finanszirozasa
Elektromobilitas finanszirozasa
Zold kotvény
MNB Zo6ld Hitel program
ESG alap kialakitas
Mezogazdasag atallas finanszirozas
Elelmiszeripar atallas finanszirozas

|Egyéb azonositott lehetéségek |
Tervezett/folyamatban lévG termékfejlesztés
Nem azonositott lehetdséget/Nem valaszolt

0 2 4 6 8 10 12

Az intézmények dltal azonositott lehetdségek a

klimavdltozds kapcsdn

Klimaszempontu iparagi limitek meghatarozasa, megujuldenergia termelés
tamogatas el6finanszirozas, Ujraerddsités finanszirozas, vizgazdalkodas
finanszirozas, ESG kitettségkeret meghatarozas

| 16
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AZ ENERGIAHATEKONYSAG TERNYERESE
TOVABBRA IS FONTOS A LAKASHITELEZESBEN

AA++ 0,3% .

AA+ 0,3%
AA  0,2%

JJ l BB

Il 5,4% 2,0%

CC
0, )
10,2% " 20.9%
HH

13,8% Ene’rglaht,ekony
allomany

(AA++ ... BB)

2.8% DD
11,6%
GG
11,2% - EE
12,3%
11,9% ’

~2016-2020 KOZOTT MINOSITETT
LAKOINGATLANOK ENERGETIKAI BESOROLASA

Mind az energiahatékonysagot szolgald
feldjitasi intézkedések, mind pedig az Uj
épitésl ingatlanok adasvétele esetében a
valaszadék tobb mint fele tervez z6ld
hitelterméket biztositani.

Azok kozil, akik ilyen termék bevezetését
tervezik, szinte mindannyian szeretnék az
MNB altal nyudjtott tékekdvetelmény-
kedvezményt is i%(erg/be venni, noha fontos
|latni, hogy e kedvezmény bank 3altali
igénybevételének az MNB tobb feltételt is
szabott.

A z6ld lakashitelezés beinditasaban kihivast
jelentenek az adattarhaz-fejlesztés
nehézségei, termékfejlesztési
kapacitaskorlatok, valamint a kamat ill.
THM kedvezmény miatti jovedelmezdségi
kérdések.

Az MNB tervezetett zold jelzaloglevél

vasarlasi programja ujabb Iokest adhat a
piacnak.
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A ZOLD ALLAMPAPIR KIBOCSATASOK
FONTOS PIACI LEPEST JELENTENEK

e Kedvezb nemzetkozi
piaci fogadtatas

e Uzenetérték a ,

piacoknak z61d arény
. . 3.9%
e 70ld eszkozkinalat

novelése a
befektetési termékek
kinalatat is
fejlesztheti

m Z6ld kotveény Nem zold értékpapir

A KOZPONTI KORMANYZAT HITELVISZONYT
MEGTESTESITO ERTEKPA,PI'R [(IBOCSATASAI
2020-BAN (NEVERTEKEN)

Forras: MNB
| 18
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A VALLALATI ZOLD KOTVENY PIACON
TOVABBI FEJLODEST VARUNK

e NoOvekedési

Kotvényprogram
szerepe

* MNB Zold

tokekovetelmény
kedvezmény mint uj
0sztonzo

* Intézményi befektetdk

novekvo érdeklddése

4

Zold arany
11%

m Zold kotvény Nem zold kétvény

NEM PENZUGYI VALLAI:ATOK ALTAL
KIBOCSATOTT EGYEB KC'),TVENYEK 2020-BAN
(NEVERTEKEN)

Forras: MNB
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A ZOLD ESZKOZKINALAT NOVEKEDESE A
BEFEKTETESI ALAP SZEGMENS MIATT IS FONTOS

e Cél a nyugat-europai
piachoz valo
KERDESEK fokozatos felzarkodzas /

sajto@mnb.hu - .,

) [,JJ l,JnIOS, , . ESG arany
atlathatosagi 0.5%
szabalyok 2021.
marcius 10-t6l

* Tovabbi névekedési
|€h€t6$ég a biztositoi m ESG alapok Hagyomanyos alapok
UL eszkodzalapoknal ESG BEFEKTETESI ALAPOKBAN KEZELT VAGYON
és onkéntes ARANYA MAGYARORSZAGON

nyugdijpénztaraknal Forras: MNB / BAMOSZ
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A HAZAI PENZUGYI
RENDSZER KORNYEZET]!
FENNTARTHATOSAGA

Eghajlatvaltozassal kapcsolatos és

kornyezeti kockazatok - hitelintézetek




LEGNAGYOBB UHG-INTENZITASU HAZAI
NEMZETGAZDASAGI AGAK 2017-BEN MAGYARORSZAGON

Villamosenergia és gazellatas (D) [
’ ; Viz- és hulladékgazd. (E) | I |
KERDESEK
sajto@mnb.hu Banyaszat (B) I
Mez6- és erd6gazdasag (A) | |

Szallitas, raktarozas (H) [ ]

Feldolgozdipar (C) [ |

EpitSipar (F) |

O 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000

g/EUR
Megjegyzés: A savok az dgazati értékek szoroddsdt mutatjak. Az abrdn

szerepl6 nemzetgazdasdgi dgak koziil B és F esetében nem késziil agazati ,
Forras: Eurostat

aldbontdsban statisztika. A D tevékenységi besorolds szempontjabdl egyetlen
dgazatot dlel fel. | 22




A VALLALATI HITELEK KARBONINTENZITASABAN
KEDVEZOTLEN TRENDEK

Banki Karbonkockazati Banki Karbonkockazati
Index Index
0,25 0,25 « Ajov6ben granulaltabb
adatokkal egyre
KERDESEK 0,20 0,20 pontosabb képlink lehet

/\v~ | e Az el6készités alatt allo
0,15 — \/ 0,15 klimastressz teszt a

lehetséges klima-

sajto@mnb.hu

0,10 | 0,10 forgatdkonyveket is
— e - elemzi majd

0,05 0,05

0,00 0,00

20132014201520162017201820192020
= | inedris s. - mozgo atlag (bal tengely)
Linedris sulyozas (bal tengely)
—Gompertz-féle s. - mozgo atlag (jobb tengely)

Gompertz-féle sulyozas (jobb tengely) Forras: MNB/KHR (hiteladatok, 2020. november

BANKRENDSZERI BKI HAVI ERTEKEI ES EVES 20-i allapot), Eurostat (UHG-intenzitas)
VISSZATEKINTO MOZGOATLAGA | 23




AZ MNB RENDSZERESEN ERTEKELI A HAZAI BANKOK

FELKESZULTSEGET

KERDQIVET KITOLTOK HITELINTEZETEK ARANYA
MERLEGFOOSSZEG ALAPJAN (2019 BELSO, 2020 KULSO)

Hitelintézetek +

éghajlatvaltozassal és 29%

fenntarthato y
finanszirozassal kapcsolatos
felkészultségének felmérése

KERDESEK
sajto@mnb.hu

100%
Kitoltotte Nem toltotte ki

Felmérés id6szaka: 2020.
. KERDGOIVET KITOLTEK HITELINTEZETEK ARANYA
szeptember - oktéber MERLEGFOOSSZEG ALAPJAN (2019 BELS®, 2020 KULSE)

0%

18%

82%
100%

Kitoltotte Nem toltotte ki
| 24




AZ ,IDOHORIZONTOK TRAGEDIAJA” TOVABBRA IS
FENNALL...

10- év

1-2 év
19,4%

KERDESEK
sajto@mnb.hu 5.9 év

19,4%

3-4 év
54,8%

Hitelintézetek lizleti tervezési idOhorizontja

Forras: MNB | 25




..DE A KLIMAVALTOZAS A COVID-VALSAG MELLETT SEM
KERULT LE AZ AGENDAROL, SOT STRATEGIAI SULYA
NOVEKEDNI IS TUDOTT

16%

KERDESEK
sajto@mnb.hu 39%

45%

lgen, n6tt Nem valtozott Nincs valasz

Amennyiben van fenntarthatdsdgi stratégidjuk, a klimavédelmi kérdések sulya a stratégian

beliil nétt-e az elmult évben?

Forras: MNB | 26




A TEMA FELSOVEZETOI KEZELESE MEG JOCSKAN
ELMARAD A NY-EU SZINTTOL

A vezetd testlletek csupan

. . Megyvitatjak
KERDESEK 1/3-a foglalkozik bizonyos rendszeres

sajto@mnb.hu idokozonként a 'dok:z;/:kent

klimavaltozasbdl ered6

kockazatok

megtargyalasaval.

Nem vitatjak
A feladat sok helyen meg rendszeres
21 4 s id6kozonként
delegalasra kerul, vagy c20,

kilon munkacsoport kerdl
felallitasra.

Megvitatja-e rendszeres id6kézonként a fenntarthatdosdaggal és az éghajlatvaltozdssal

kapcsolatos kockdzatokat az iranyitdsi jogkérrel rendelkezé vezeté testlilet?

Forras: MNB | 27




AZ INTEZMENYEK TOBB MINT FELENEK NINCS

DEDIKALT, FENNTARTHATOSAGGAL FOGLALKOz0O
MUNKATARSA

Egy személy
7%
. Tobb helyen kilén zoéld s
KERDESEK csoport foglalkozik a £8%
sajto@mnb.hu klimavaltozéssal, vagy tobb Egy csapat (kevesebb,
teriilet vezetdje mlrit605/0fo)
(hitelkockazat,
kommunikacio, stb.) alkot
egy z6ld munkacsoportot, a Egy csapat (t6bb,
meglévo funkciok ellatasa mint 5 f6)
mellett. 19%

Van-e az intézményiikben dedikdlt személy vagy csapat, amelynek a felel6ssége a

fenntarthatdsdggal és az éghajlatvdltozdssal kapcsolatos kockdzatokkal foglalkozni?

Forras: MNB | 28
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10-ROL 42 SZAZALEKRA NOTT AZON INTEZMENYEK
ARANYA, AMELYEK AZONOSITOTTAK
KLIMAKOCKAZATOKAT

58%

m Azonositott
klimakockazatokat

Nem azonositott
klimakockazatokat

Egyes bankok a mostani
tervezési horizonton meég
nem, de a kovetkez6ben mar
latnak klimakockazatokat, igy
ez az arany varhatdan noni
fog.

Tobb intézmény is tudatosan
keruli a magas
klimakockazatunak vélt
ugyleteket.

Intézménylik az lizleti tervezési id6horizontjan beliil azonositott-e klimavadltozassal

0sszefliggd kockdzatokat? (2019 belsé, 2020 kiilsé kér)

Forras: MNB
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A KOCKAZATOK AZONOSITASANAK ELMARADASAT A
SZAKEMBERHIANY, A SZUKSEGES KOMPETENCIA
OKOZHATIJA

Nem tartja relevans kockazatnak az
Azonositott éghajlatvéltozast
z z klimakockazatokat 7%
.K ERDESEK 42%
sajto@mnb.hu

Relevans kockazatnak, de nem
felmérhetdnek tartja az
éghajlatvaltozast
6%

Relevansnak és felmérhetének

Nem adott valaszt arra, Egyéb tartja, de er6forrashiany miatt
miért nem azonositott ilyen 6% eddig figyelmen kivil hagyta
kockazatot 10%
29%

Ha nem azonositott klimavaltozassal 6sszefliggd kockazatokat, mi ennek a legfébb oka?

Forras: MNB | 30
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MINDKET KOCKAZATTIPUS ESETEBEN MEG
GYEREKCIPOBEN JAR A HATASOK VIZSGALATA

Biztaté azonban, hogy az
intézmények 77%-a tervezi a
kockazatok tovabbi, szélesebb kor
elemzését és integralasat. 2019-hez
képest mar tortént elbrelépés,
novekszik az elemzéseket folytatd
bankok szama.

,A készliilo ipardgi policyk a
fenntarthatdosdg szempontjait
figyelembe véve fogalmaznak meg

stratégiai kereteket és KPIl-okat.”
(Egy hazai nagybank)

A.
— B.
(o)
3%110% .
or | " A:Stressztesztet végez
36‘7% 3%
| . ,
B: Forgatokonyv-elemzést
o)
16% végez
C: Mas technikat alkalmazo
74% hataselemzés
. D: Nem készit
84% hatastanulmanyt
D.

Készitett-e Intézményiik hatdastanulmdnyt a klimavdltozds eszkézdllomdnyra gyakorolt

kockdzatairdl? (Atdlldsi (bels6) vs. Fizikai kockdzat (kiilsé kér))

Forras: MNB
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OSSZEFOGLALAS: A HAZAI PENZUGY! RENDSZER A KORNYEZETI
FENNTARTHATOSAG TEREN JELENTOS LEMARADASBAN VAN

Mutaté Mértékegység Magyarorszag EU
Azon bankok ardnya, ahol a legf6bb dontéshozd szerv nem vitatja meg a
, , % 68,00 25,00
klimakockazatokat.
Azon bankok ardnya, ahol nincs dedikalt, klimakockazatokkal foglalkozé személy
o, % 58,00 n/a
vagy csapat az intézményben,
Azon bankok aranya, amely nem elemezte a klimakockazatok valdszinliségét és
. . % 81,00 48,00
v , hatasat,
K ERDE S E K Banki Karbonkockazati Index (Linearis) index 0,08 n/a
Sa J to@mnb.hu Banki Karbonkockazati Index (Gompertz) index 0,15 n/a
Z6ld koétvények aranya - kormanyzat - allomany % 0,95
Z6ld kotvény aranya - kormanyzat - 2020 % 5,60 n/a
261d kbtvény ardnya - véllalatok - dllomany % 5,00
Zo6ld kotvény ardnya - vallalatok - 2020 % 11,40 n/a
Z6ld kotvény aranya - MNB devizatartalék - dllomany % 1,00 n/a
Azonositott zold vallalati hitelek (naperémd hiteldllomany) ardnya % 2,50 n/a
Energiahatékony lakdingatlanok aranya % 9,80
Z06ld/ESG alapon kezelt befektetési alapok - dllomany % 15,10
Biztositasi szektor - zold unit-linked eszkozalapok % 1,70 n/a
Z06ld/ESG alapon kezelt 6nkéntes nyugdijpénztari dllomany % 0,90 n/a
Azon bankok aranya, amelyek nem tesznek kdzzé informaciét a
" % 45,00 14,00
fenntarthatdsaggal kapcsolatban,
Azon bankok ardnya, amelyek semmilyen fenntarthatésaggal kapcsolatos
Al ot . % 68,00 50,00
mérGészamot nem tesznek kozzé,
Azon bankok ardnya, amelyek a TCFD ajanldsaival 6sszhangban tesznek kozzé % 3.00
informaciokat, ° ’
Azon bankok ardnya, amely csatlakozott globalis kezdeményezéshez, % 35,00 n/a

| 32
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HOGYAN TOVABB?
SZABALYOZOI FEJLEMENYEK
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A ZOLD JEGYBANKOK SZERVEZETENEK AJANLASAI

NGFS-Javaslat

MNB intézkedések

Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok beépitése a makro-
és mikroprudencialis felligyeletbe

A fenntarthatésagi elemek beépitése a kozponti bank sajat
portfolidinak kezelésébe

Adathianyok lekiizdése

A tudatossag és a relevdns tudds fejlesztése, valamint a technikai
segitségnyujtas és az ismeretek megosztasanak 6sztonzése

Megalapozott, illetve a nemzetkdzi megkozelitéssel 6sszhangban
Iév6, az éghajlatvaltozassal és kérnyezeti kockazatokkal kapcsolatos
nyilvdnossagra hozatalok elérése

Egy taxondmia kifejlesztésének tamogatasa

Az MNB z6ld ajanlas (tervezetének) kiadasa, amely megalapozza az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok beépitését
a mikroprudencidlis felligyeletbe.

A zold tokekoévetelmény-kedvezmény programok inditasa
hozzajarul az atallasi kockazatok csokkentéséhez.

Egy dedikalt zold portfdlié |étrehozasa.
A z6ld jelzaloglevél-vasarlasi program (tervezés alatt) elinditasa.

A z6ld t6kekovetelmény-kedvezmény programok részeként zold
adatok riportaldsanak elvarasa.

Az ENSZ felel6s banki iranyelveinek tdmogatd statuszu aldirasa.

Egyetemi oktatdsi és kutatasi programok, valamint banki és
t6kepiaci képzések inditasa.

A zold pénziigyi jelentés, cikkek és tanulmanyok publikalasa.
Nemzetkozi zold konferencidk szervezése.
A Kozép- és Kelet-eurdpai kozponti bankok és feliigyeleti szervek

workshopjainak szervezése.

Az MNB z6ld ajanlas (tervezetének) kiaddsa, amelynek egy fejezete
a nyilvanossagra hozatallal kapcsolatos elvarasokat fogalmazza meg.

Az SFDR szerinti nyilvdnossagra hozatali kotelezettségek
tdmogatasa vezetGi korlevéllel (kiadas el6tt).

Az EU z06ld taxondémia egyszer(sitett alkalmazasa a zold
tokekovetelmény-kedvezmény programok keretében.

Forras: NGFS, MNB
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AZ EU FENNTARTHATO PENZUGYI AKCIOTERV KOTELEZO
ELEMEI FOKOZATOSAN HATALYBA LEPNEK

#4 ESG integraldsa a #6 ESG integralasa a
befektetési tanacsadasba hitelmindsitésekbe
ﬁ% (lOT-v‘EIﬂ| r<§e}
Befektetési tanacsadok fﬁ Az ESG imeg"a}a?a‘fal Hitelmindsité intézetek [
P o és a fokozott kozzetetewli.el és adatszolgdltaték 49 A fenntarthatosaggal A tékearamlasok
K E R D E S E K kapﬁ;?ﬁ;::tfsege:;eto: kapcsolatos véllalati atiranyitasa
9 kozzététel megerdsitése fenntarthaté

Sd J to@mnb.hu : o'r?" beruhdzasok felé

B _ﬂnﬂn_

Intézmeényi befektetdk U L| l"LI
Haztartasok és eszkozkezelok
‘ #5 Fenntarthatdsagi . #10 Fenntarthatobb Fenntarthatosagi
referenciamutaték kidolgozasa ety 5 véllalatiranyitas szempontok
4 2 "Q‘ﬁﬁ elémozditasa érvényesitése a
#2 Standardok * g \/ kockazatkezelésben
f’\./\f

és cimkek

[ERRRE

| B
#1 Unids

r fenntart- Q * 9
T‘E} ’ hatdeda Tékepiacok s
8 taxondmia
Vallalatok és fenntarthatd
= beruhazasi projektek
#8 A fenntarthatosag
beépitése a prudencialis

kovetelményekbe Az atlathatdsag és a

* hosszu tava szemlélet

=5 ,‘ = elémozditasa

oy
FINNA Eﬁﬁ

Bankok és biztositok

N Zﬂ
#3 A fenntarthato infrastrukturalis
projektekbe valod beruhdzds megksdnnyitése

Forrds: Eurdpai Bizottsag




LEGFONTOSABB TERVEZETT SZABALYOZOI

Fenntarthato befektetésekkel kapcsolatos MNB-iranymutatas
(2021. marcius)

KERDESEK \

sajto@mnb.hu
Banki Zold Ajanlas a kornyezeti kockazatok kezelésére
(2021. aprilis)

Z06ld vallalati finanszirozast tamogato t6kekovetelmeény-
program kiterjesztése (2021-ben fokozatosan)

Nemzeti Fenntarthatd T6kepiaci Stratégia alkotas (2021
nyarig)
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UZENETEK - OSSZEFOGLALAS

A Fenntarthato Fejlédési Célok eléréséhez
sok a teendd, kilondsen a kornyezeti célokat
illetéen. A hazai gazdasag kornyezeti
fenntarthatésagat leird mutatok jelentés
atallasi igényt jeleznek.

A gazdasag zolditését finanszirozé pénzigyi
rendszer mindeddig csak csekély mértékben
integralta midkodésébe a kornyezeti
fenntarthatésagi szempontokat, ami egyben
azt is jelenti, hogy ma még kevés ,,zold
pénzligyi” adattal rendelkeziink.

O

Bar a z6ld szempontok a bankok esetében
egyértelmdlen er6sodtek az utébbi évben,
tovabbra is komoly hatranyban van a hazai
bankszektor az eurdzénas intézményekhez
képest.

da

A t6kepiacon a zold kétvénypiac 2020-as
hazai elindulasa fontos mérfoldkd, melyhez
az ESG-alapu befektetési termékek
térnyerése tarsulhat.

Az MNB a z6ld pénziigyeket 6sztonz6
intézkedései mellett az EU-s és globalis
kezdeményezések is gyorsan formalhatjak at
a hazai és eurdpai pénzigyi piacokat.
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KOSZONJUK A FIGYELMET!
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