Fejes Tibor*:
,Utjelzé tablak” a bankok zold kihivasaihoz

A klimavadltozds és kérnyezeti degraddcié kihatnak a vdllalatok jovedelmezéségére, és e pénziigyi kockdzatok a
bankok mérlegeiben is jelen vannak, azonban mértékiik még nem feltart. A klima- és kdrnyezeti kockdzatok
megértése és mérése nélkiil a bankrendszer a klimavadltozds elleni harcban sem tudja betélteni a potencidlis, kiemelt
finanszirozoi szerepét. Az EU-s szabdlyozoi eszkéz6k ennek orvosldsara mdr kidolgozds alatt vannak, de csak néhdny
éven beliil valnak kételez6vé. A kéztes idészakban, a nemzetkézi , best practice”-re épitve, az MNB Zéld Ajanldasa
lehetévé teszi a hazai bankszektor szamdra, hogy a vdltozdsok elébe menjen és felkésziiljon a jové zold kihivdsaira.

Az MINB és a fenntarthatdsag

Az MNB fenntarthatdsagi alapdokumentuma, a Zold Program kijellte a jegybanki és felligyeleti zold stratégia f6bb
irdnyvonalait, ezzel definidlva a ,célallomast”. Az egyik legfontosabb odavezet6 ,utat” ennek elsé pillére jelenti: a
pénziigyi szektorra vonatkozd intézkedéseken belll az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok
kezelésének fejlesztése és a pénzigyi kozvetit6rendszert zolditése a legfontosabb cél. A 2020 decemberében

megjelent Zold Ajanlas tervezet pedig az , Utjelz6 tablakat” hivatott biztositani.

A leend6 ajanlas célja tehat megfogalmazni, hogy a jelenlegi szabalyrendszerben az MNB hogyan értelmezi a
korultekint6 és prudens hitelintézeti kockdzatkezelést a klimavaltozds hatasaival kapcsolatban. A kovetkez6 évekre
tervezett EU-s szabalyozdsok jelents atalakulasra késztetik a pénziigyi rendszer szereplGit. Amig ezek hatalyba nem
Iépnek, az MNB ajanlasa biztositja a felkészilési lehet6séget a hazai hitelintézeteknek.

Klimakockazati példak

A klimavaltozdssal kapcsolatos pénzigyi kockazatok legszembetlin6bb példait egyelGre a fosszilis iparagakbeli
vallalatok jelentik. Amerikaban az el6z6 évtizedben koriilbelll 50 szénerém valt fizetésképtelenné, de a vilag tobbi
pontjan is hasonlo a tendencia. A megujuld energiaforrasok térnyerésével — ami egyszerre készénhetd technoldgiai
innovaciénak, politikai |épéseknek és a fogyasztoi attitlidok valtozasanak — a fosszilis tiizel6anyagokkal m(ikodé
erémivek és az ezeket banyaszo, elGallitd vallalatok versenyhatranyba keriiltek és kerlilnek egyre inkabb. Ez a pénzigyi
teljesitmény romlasaban, majd fizetésképtelenségben csucsosodik ki, végezetiil pedig a befektetéknél és hitelez6knél
csapddik le veszteségként.

A rengeteg cséd, illetve annal is tobb cs6dkozeli dllapot ellenére a pénz még a mai napig utat talal olyan véllalatokhoz,
amelyek kérnyezetileg egyértelmden kartékonyak, és ezért hosszu tavon kockazatosak lizleti szempontbdl is.

Még ha a hazai bankok Ugyfelei kozott kevés szénbanydt vagy éppen széner6mlivet taldlunk is, mas tipusu
kornyezetterhel6 vallalatok szép szammal akadnak. A Z6ld Ajanlasban megfogalmazott elvarasok és az abban kiemelt
jo gyakorlatok lehet&séget biztositanak a magyar hitelintézeteknek, hogy ugy alakitsak stratégiai dontéshozatalukat,
vallalatiranyitasi és kockazatkezelési rendszereiket, ami megakaddlyozza a nem kivant pénziigyi és kornyezeti
kockdazatvallalast.

Melyek a legfébb kockazatok?
Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatokat két csoportra, atdllasi és fizikai kockazatokra osztjuk.

Az atallas egy karbonsemleges, korkorosebb gazdasagra kockazatokat és lehetdségeket is jelent a gazdasagi
szereplSknek és pénzlgyi szervezeteknek. Példaul, a fosszilis tlizel6anyagok arat emeld szén-dioxid darazasi
mechanizmusok, vagy a fenntarthaté foldhasznalatot 6szténzd politikak bevezetésének kdvetkeztében csokkenhet
bizonyos vallalatok pénzlgyi ,egészsége”, mig masoknak ez éppenséggel jelentds lizleti potencidlt jelenthet.

Az éghajlatvaltozas és kornyezetromlas okozta fizikai veszteségek pedig szintén szamottevd hatassal lehetnek mind a
gazdasagra, mind pedig a pénziigyi piacokra. Példaul, a bioldgiai sokféleség csokkenése vagy a talaj
termdképességének valtozasa egész iparagakat vagy teriileteket tehet tonkre.
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A tudomadnyos konszenzus arra enged kovetkeztetni, hogy ezek a kockazatok jelentGs mértékben fognak erdsodni.
Raadasul teljesen biztos, hogy valamilyen kombindcidban elkeriilhetetlenek: abban a — ma még rendkiviilinek tliné -
esetben, ha az emberiség drasztikus lépésekkel, fundamentalisan atallitana a gazdasagi rendszert egy fenntarthaté
mUkodésre, akkor magas atdllasi hatdsokkal, kockazatokkal szembesiilnénk, hiszen szamos hagyomanyos vallalat és
Gzleti modell sziikszégszer(ien ellehetetlenedne. A masik extrém esetben, ha tul lassan vagy tul keveset tesziink, akkor
az elszabadult kibocsatdsok egy ongerjeszt6 folyamatot indukalnak, és valdszinlileg a modern emberi civilizacid
szamara lakhatatlan, ,liveghdz bolygdt” hoznanak létre, amelyben nagysagrendileg magasabb fizikai kockazatok
jelennek meg. Az Gsszes tobbi forgatokonyv e két szélsGség kozé esik.

Ennek ellenére, a piaci szerepl6k altaldban nem veszik kell6en figyelembe mikddésiik soran sem az atallasi, sem pedig
a fizikai kockdazatokat. Példaul az MNB 2020 oktdberi felmérésébdl kiderilt, hogy habar a magyar hitelintézetek
majdnem fele azonositott klimakockazatokat, mintegy 70%-uk egyaltalan nem targyalja meg ezeket a legmagasabb
dontéshozatali szinten. Ez kiilondsen alacsony szint nemzetkdzi kontextusban. A Kockdzatkezel6k Globalis
Szovetségének (GARP) 2020-as felmérése arra jutott, hogy globalisan ez az arany 25% korll van. Tovabba a hazai
intézmények majdnem fele semmilyen fenntarthatdsaggal kapcsolatos informdciét nem hoz nyilvdnossagra. Az
Eurdpai Kozponti Bank (EKB) 2020-as felmérése azt mutatja, hogy az eurdzéna bankjai kozil csupan 14% nem tesz
kozzé ilyen tipusu jelentéseket. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok szempontjabdl tehat a
magyar bankszektor jelentds Iépéshatranyban van.

Az MNB Z6ld Ajanlas tartalma

Az imént emlitett felmérés soran napvildgra kerilt, hogy tobb témaban részletesebb iranymutatdsra van igény a
hitelintézetek részérdl. A Zold Ajanlas vélaszokat kindl szamos, eddig meg nem valaszolt kérdésre és atfogd maddon
tdmaszt elvardsokat, illetve emel ki jo gyakorlatokat. Melyek a f6 pontok?

1. Kornyezeti kockazatok azonositdsa, beépitése az lizleti stratégidba

A bankoknak képesnek kell lennilik azonositani, hogy az Uzleti tevékenységeik, kitettségeik milyen kockazatokat
jelentenek mind az intézmény, mind pedig a kornyezet szamadra. Tovabba az lzleti modelljik és stratégidjuk
kidolgozasa sordn ezeket a kockdzatokat ajanlott beépiteni a dontéshozatalba.

Példdul néhdny eurdpai bank olyan teljesitménymutatdkat vezetett be, amelyek az éghajlatvdltozdssal kapcsolatos és
kérnyezeti kockdzatok azonositdsdt és csékkentését segitik elé (ilyen példdul a finanszirozott eszkézok szén-dioxid
ldbnyoma).

2. VezetGi és a szervezeten beliili felelGsség meghatarozasa a kérnyezeti kockazatok kapcsan

Lényeges, hogy a bank kijeldlje, hogy ki felelGs a klimakockazatokért az intézményen belil. Emellett a legmagasabb
szinten lév6 dontéshozdéknak tudomassal kell birniuk a bank éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatairdl.

Tébb olyan példdt is Iathatunk Eurépdban, amikor egy intézmény dedikdlt, klimavdltozdsra fokuszdlo bizottsagot hoz
létre. Ezeknek a bizottsdgoknak a feladata vdltozatos, de a céljuk felel6sséget vdllalni az intézmény klimavadltozdssal
kapcsolatos kitettségei felett, hozzdjarulni a stratégiaalkotdshoz vagy kiilbnésen kockdzatos ligyletek feliigyeletét
ellatni.

3. Kornyezeti kockazatok kezelése, kornyezetileg nem fenntarthatd tevékenységek finanszirozasanak
csokkentése, leépitése

A korultekint6 kockdazatkezelés, amely figyelembe veszi a klimakockazatokat is, el6segiti, hogy a bank olyan
tevékenységeket finanszirozzon, amelyek pénzlgyi és kornyezeti szempontbdl is hosszud tavon fenntarthatéak. A
kockazatkezelésen belil az elvarasok a szamszer(sitésre és kontrollalasra fékuszalnak: a bankoktél elvart, hogy
felmérjék klimakockazataikat és kockazatvallaldsi hajlanddsagukkal 6sszhangban — akar hitelallomany-leépitésen
keresztil is — csokkentsék azokat.
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Létezik olyan bank Eurdpdban, amely ,drnyék” nemteljesitési valdszinliséget kalkuldl a hiteleire (a normdl mutato
mellett), ami mdr tartalmazza a hitelfelvevék fizikai és atdlldsi kockdzatait is. A nagy kiilénbség a két mutatd kéz6tt
magas klimakockdzatra enged kévetkeztetni, ezért ilyen esetekben automatikusan sziikség van kockdzat mérséklési
eszk6z6k bevezetésére.

4. Kornyezeti fenntarthatdsdgot segit6 hitelezési vagy forrdsoldali termékek kialakitasa

A z6ld termékek kifejlesztése elGsegitheti a gazdasagi szereplSk fenntarthatdsagi torekvéseit. Tovabba a kdrnyezetileg
fenntarthatd gazdasagi tevékenységek hitelezése diverzifikacios és kockdzatcsokkentési lehetdséget is jelenthet, ezért
ajanlott, hogy a bankok tegyenek l|épéseket kornyezeti szempontbdl fenntarthatd hitelezési tevékenységeik
fejlesztésében.

Egyes bankok Eurépdban példdul az ingatlan energiabesoroldsa alapjdan differencidlnak a jelzaloghitelek kamataiban.
Minél energiahatékonyabb az ingatlan, anndl alacsonyabb a jelzdloghitel kamata. Ennek kévetkezménye, hogy a bank
dltal finanszirozott ingatlanportfolio energiahatékonyabbd vdlik. Ez a gyakorlat ésszhangban van a bank hosszu tavu

vonatkozd tékekdvetelmény kedvezménye a hazai piacon szintén ezt kivdnja bdtoritani.
5. Részletes és informativ adatok kdzzététele a hitelezett ligyfelek kbrnyezeti hatdsarol

Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockdzatokra vonatkozé nyilvanossagra hozatal lehet6vé teszi a piaci
szereplSk szamdra, hogy megalapozottabban mérjék fel a fizikai és atallasi kockazatokat. Ennek révén pedig az
intézmények és a befektet6k jobban megérthetik az éghajlatvaltozas pénziigyi vonzatait, ezért az MNB elvarja, hogy a
bankok — figyelembe véve a kidolgozds alatt allé unids szabalyokat — hozzanak nyilvdnossagra informativ adatokat.

A bankok egyre nagyobb ardnyban kévetnek nemzetkézi szabvdnyokat kbzzétételeikkel kapcsolatban az eurézondban.
Sok esetben nemzetkézi sztenderdekhez kapcsolddd ,térképet” készitenek az év végi jelentésiik részeként, amely
leegyszertisiti a fenntarthatosdgi aspektusok megtaldldsat és értelmezését.

6. Az Okoldgiai labnyom csdkkentése és a karbonlabnyom semlegesitése

Az MNB fontosnak tartja, hogy a hitelintézet torekedjen sajat 6koldgiai labnyomanak csdkkentésére, mivel ennek
elégtelen ismerete vagy eredményes csdokkentésének hidnya, azon tul, hogy meggatolja a konstruktiv hozzajarulast a
fenntarthatdsagi célkitlizésekhez, reputacios kockazatot is hordoz magaban.

Az Okoldgiai Idbnyom csékkentése az elsG, alapvetS lépés minden intézmény esetében. Szamos hazai bank tett
lépéseket készpénzkiméld fizetési modok bevezetésén, papirmentes vagy papirtakarékos ligyintézés megvaldsitdsdn,
vagy éppen energiafogyasztdsabdl fakadd kibocsdtdsdnak csékkentésén keresztiil.

7. Az ENSZ Felel@s Banki Iranyelveinek aldirasa vagy alkalmazasa

Az ENSZ Felel6s Banki Irdanyelvei altal meghatadrozott ajanldsok lefektetik annak alapjait, hogy a hitelintézet tudatosan
tudjon hozzajarulni a fenntarthatodsagi eréfeszitésekhez, maximalizalva a pozitiv tarsadalmi hasznossagot. Az MNB jo
gyakorlatnak tartja tehat, ha a hitelintézet hivatalosan is az iranyelvek aldiréjava valik, explicit mdédon is véllalva a
kapcsolddd keretrendszer alkalmazdsat.

2020 szeptemberére mdr — a globdlis bankrendszer 40%-dt kitevé — 190 bank irta ald az irdnyelveket, azonban egyetlen
magyar bank sincs kézéttiik. A 6 irdnyelv 6sszhangban van az MNB elvdrdsaival is. Tehdt, ha egy bank alkalmazza az
irdnyelveket, akkor sok szempontbdl megfelel az MNB Zéld Ajanldsdnak is.

Hogyan segiti tehat az MNB Z6ld Ajanlasa Magyarorszag fenntarthatobba valasat?

Ha a bankok pontosabban értik a sajat klimakockazati kitettségeiket és e tuddas alapjan koriltekint6bb tzleti
dontéseket hoznak, akkor az egész nemzetgazdasagban névekedhet a fenntarthatd gazdasagi tevékenységek sulya és

3/4



csokkenhet a kockazat szintje. Ha a nem fenntarthatd, akar kdrnyezetileg karos tevékenységeket végzs vallalatok valds
kockazatai jelennek meg a bankok kalkulacidiban, akkor ezeknek a vallalatoknak nehezebb lesz forrashoz jutniuk. Két
moddon reagdlhatnak tehat: a nem fenntarthaté UGzlet leépitése vagy atalakitasa egy fentarthatobb formara.

Fontos tovdbbd megjegyezni, hogy a Zold Ajanldsban részletezett elvardsok id6vel kotelezd jelleggel kévetendbvé
valnak, mert ezek kidolgozdsa mar az unids jogalkotasban folyamatban van. Az MNB dokumentuma — mely jelenleg
tarsadalmi konzultacion van, és végleges formajat 2021 tavaszan olti - tehat lehet&séget biztosit arra, hogy a magyar
bankok felkésziiljenek a valtozasokra. A tudomanyos elemzések alapjan pedig mar tegnap sem volt vesztegetni vald
id6nk.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank Fenntarthato pénziigyek f6osztdlydnak vezetd szakértdje

,Szerkesztett formdban megjelent a Portfdlié.hu portdlon 2021. janudr 22-én.”
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