Seregdi Laszl6*:
Nagykockazat-vallalas, avagy miért ne tegyiik az 6sszes tojasunkat egy kosarba

Szigorodnak a banki nagykockdzat-vadllaldsi szabdlyok: egy unids rendeletmédositds nyomdn a
limit vetitési alapja a figyelembe veheto téke helyett az alapveté téke lesz. A hitelintézetek ujabb
jdarulékos tékekibocsdtdsai igy ezentul nem emelhetik az egy ligyféllel és ligyfélcsoporttal
szemben vdllalhaté kockdzati limitet. A szabdlyozds szigoritdsanak célja a bankok koncentrdcios

kockazatanak a csokkentése.

Bar a bankok szolgdaltatdsai az elmult évtizedekben rengeteget fejlédtek, de tevékenységilikben
tovabbra is a hitelezési kockazatnak van a legnagyobb hatasa arra, hogy képesek-e eredményesen
és biztonsagosan mikodni. A hitelkockazatnak szamos altipusa létezik, amelyek kozil kiemelten
fontos a koncentrdciés kockazat. Ezt azért kell mérsékelni, mert ha egy bank a tékéjét és az
Ugyfelektdl 6sszegylijtott forrasokat mind egy, vagy csak néhany tgyfelének helyezi ki hitelként,
akkor utdbbiak pénziigyi problémai esetén a bank maga is gyorsan fizetésképtelenné valna.

Mind a hitelintézetnek, mind a szabdlyozd hatdsdgnak igy az az érdeke, hogy a bankok
kockdazatvallalasa kellGen diverzifikalt legyen, s egy-egy addsanak a csddje ne rendithesse meg a
prudens miikodését. Ez a gondolat jelenik meg a nagykockazat-vallalasi korlattal kapcsolatban
gyakran emlegetett angol ,,Don't put all your eggs in one basket” mondasban (amely egyébként
inkabb spanyol, mivel allitélag Cervantestdl szarmazik), amit magyarul a ,,Ne tégy fel mindent egy
lapra” monddssal fordithatndnk. A koncentracids kockdzat korlatozasara vald torekvés nem csak a
nagykockazat-vallalasi szabdalyokban jelenik meg, hiszen annak még a hitelkockazaton beliil is tébb
altipusa létezik (dgazati, orszdg vagy fedezeti koncentracid stb.), de jogszabalyi szinten ennek a
kovetelményei jelennek meg legrészletesebben.

A bankok koncentracids kockdzatdnak csokkentése érdekében 2021. junius végétdl szigorodnak a
bankok egy ugyféllel vagy Ugyfélcsoporttal szemben vallalhaté kockazatainak korlatozasara
vonatkozo szabalyok. A valtozasok kdzponti eleme a nagykockazat-vallalasi korlat vetitési alapjanak
a mddositasa, ami a figyelembe vehet6 t6ke helyett ezentll az alapvet6 téke lesz. Az aldbbiakban
roviden bemutatjuk a nagykockazat-vallalasi szabalyok f6 céljait, fejl6désiiket és a szigoritas
varhaté hatasat a bankokra.

A t6kemegfelelési kovetelmények bevezetését megel6z6en, az 1980-as évekig a szabalyozd
hatdsagok els6sorban a hitelezési és a betétesi koncentracié megakadalyozasat célzé szabalyokat
alkalmaztak. Ennek kbzéppontjaban a bank egy tgyféllel vagy ligyfélcsoporttal szemben vallalhatd
kockdzatainak a maximalizalasa volt. Az egyes orszagokban azonban nagyon eltéréek voltak e
szabdlyok, ezért globalis egységesitésre volt sziikség. A Bazeli Bankfellgyeleti Bizottsdg 1991-ben
tette kozzé azt az ajanlasat, amely nemzetkozi szinten el6szor hatarozta meg a hitelkockazati
koncentracid korlatozasanak szabalyait. Az ajanlas f6 kovetelménye az volt, hogy a bank egy
ugyféllel vagy Ugyfélcsoporttal szembeni kitettsége nem haladhatja meg szavatold t6kéje 25%-at.

Az Eurdpai Unid a bazeli ajanlas felhaszndlasaval 1992-ben tette kozzé azt az irdnyelvet, ami unios
szinten is meghatdrozta ezt a kovetelményt. Magyarorszagon a kétszintld bankrendszer



|étrehozdasat kdvetben 1987-ben allapitott meg el6szor jogszabaly hitelkockazati koncentraciot
korlatozo elGirast egy PM rendelet formajaban. Ezutan el6bb 1991-t6l a pénzintézeti, ezt kovetben
1996-t6l pedig a hitelintézeti torvénybe keriiltek azok a jogszabalyi kovetelmények, amelyek mar
a bazeli ajanlason és az EU irdnyelven alapultak.

A nagykockazat-vallalasi szabdalyok azéta nagyon sokat fejlédtek. Tobbek kdzott részletesebben
hatdrozzak meg, hogy mely személyek mindsiilnek ligyfélcsoportnak, az egyes kitettségeket milyen
kockazati sulyokkal lehet figyelembe venni, illetve milyen kitettségeket lehet mentesiteni a korlat
alél. Sokdig a nagykockazat-vallaldsok Osszesitett értékére is vonatkozott korlat. Ez mdra mar
megsz(int, mert egy bank sem kdzelitette meg ennek magas értékét.

A kezdeti idGszakban a 25%-o0s korlat szamitasanak vetitési alapja a teljes szavatold t6ke volt. A
szabalyt mar 2014-t6l szigoritottdk, és a jogszabdlyok bevezették az ugynevezett figyelembe
vehet6 t6két, ami az alapvets t6kébdl és (legfeljebb az annak egyharmadat elérg) jarulékos t6kébdl
allt. A moddositas célja az volt, hogy utdbbi csak korlatozottan legyen felhaszndlhatd a
nagykockazat-vallalasbdl szarmazoé hitelkockazati koncentracios kockazat fedezésére. 2014-ben
fontos valtozds volt az is, hogy a hazai bankokra vonatkozéan a kovetelményt mar nem a
hitelintézeti torvény, hanem Magyarorszagon és az EU tdbbi tagallamaban is kdzvetlenil hatdlyos
unids parlamenti és tandcsi tékemegfelelési rendelet (CRR) szabdlyozza. Az el6irdsok igy az EU-ban
egységessé valtak és jelentésen csokkentek a nemzeti eltérési lehetGségek.

A nagykockazat-vallaldsi szabalyok jelentdségét az is mutatja, hogy azok a CRR-ben 6nallé (bar a
tobbi fejezethez képest elég rovid) fejezetet képeznek. Nemzeti szabalyozasi hataskorben
maradtak ugyanakkor egyes kitettségtipusok esetében a nagykockazat-vallalasi korlat aldli
mentesitési lehetéségek. Ennek megfeleléen Magyarorszagon ezek a hitelintézeti torvényben
szerepelnek. A mentesitési lehet6ségek kapcsan meg kell emliteni, hogy a CRR-ben szerepld
felhatalmazds alapjan az EU Bizottsagnak jelentést kell készitenie arrél, hogy egyes mentesitési
lehet6ségek esetleges torlése milyen hatassal jarna. Erre azért van szlikség, mert jelenleg az EU
szabdlyozas joval tobb mentesitési lehetéséget tartalmaz, mint a bazeli ajanlas, igy a kozeljovében
elképzelhet6, hogy ezek kore szlkilni fog.

Bar mar két éve elfogadtak, csak ez év juniusatdl lépnek hatalyba a CRR-ben a nagykockazat-
vallalasi korlatra vonatkozé szabalyanak mddositasai. Ezek egyik |ényeges eleme, hogy ezentul a
25%-0s korlat vetitési alapja nem a figyelembe vehet6 t6ke, hanem az alapvetd téke lesz. Ezaltal
egy bank hidba bocsat ki Uj jarulékos t6két, az nem fogja ndvelni az egy ligyféllel szemben vallalhato
kockazatainak a limitjét. A Bazeli Bizottsag és az EU azért dontott a szigorubb vetitési alap
alkalmazasa mellett, mert a jarulékos t6kének korlatozott a veszteségvisel6 képessége, mivel nem
hasznalhatd fel a folyamatos mikodés fenntartasa mellett, hanem csak a bank felszamoldsa
esetén.

A bankoknak a hitelkihelyezési és egyéb kockazatvallalasi dontéseik meghozatala soran tekintettel
kell lennitk a nagykockazat-vallalasi korlatra és azt nem léphetik tul. El6fordulhatnak azonban
olyan esetek, amikor a bank észleli, hogy sajat hataskorén kiviil esé okbdl mégis tullépi a korlatot.
llyen lehet példaul, amikor egy devizahitel esetében az arfolyamvaltozas hatasa miatt a kitettség
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tullépi a forintban szamitott limitet, vagy amikor a bank két Ugyfele egyesil, a jov6ben egy
Ugyfélcsoportot alkotnak, vagyis a vellik szembeni kitettségek 6sszeadddnak. Az ilyen esetekben a
banknak be kell jelentenie a tullépést a felligyeleti hatésdagnak, Magyarorszag esetében az MNB-
nek, amely megfelel§ hatarid6t tlz ki a tullépés leépitésére. Az Eurdpai Bankhatdsag éppen most
készit el6 egy olyan irdnymutatast, amely leirja, hogy milyen mddszert alkalmazzanak a felligyeleti
hatdésagok ilyen esetekben.

A nagykockazat-vallaldsi szabalyok egyik |ényeges eleme az egy ligyfélcsoportba tartozé személyek
korének meghatdrozasa. Erre azért van sziikség, mert ezen lgyfelekrél joggal feltételezhetd, hogy
az egyiklk fizetésképtelenné valasa a tobbiek esetében is fizetési nehézségeket eredményezhet. A
szabdlyozas az egy Ugyfélcsoportba tartozdsnak két fontos ismérvét tartalmazza. Az elsé az
ellenérzési kontroll megléte, ami |ényegében az anyavallalat-lednyvallalat viszonyt jelenti, vagyis
egy vallalatot az Osszes lednyvallalataval egyltt egy lgyfélcsoportnak kell tekinteni. A masik a
gazdasagi figgdség, amikor két vallalat kozott olyan szoros a gazdasagi kapcsolat (pl. az egyik a
masiknak kizardlagos beszallitdja vagy vasarldja), hogy az egyik fizetésképtelenné valdsa a mdsik
esetében is fizetési nehézségeket okozhat.

A banknak azonositania kell az egy ligyfélcsoportba tartozdé személyeket, Osszesitenie kell az
ezekkel szembeni kitettségeit, amely nem haladhatja meg alapvet6 t6kéjének 25 szadzalékat. Az
ellen6rzési kapcsolat és a gazdasagi fliggés egyes eseteinek azonositdsa nem mindig egyszerd(
feladat. A kérdéssel egy kilon MNB ajanlas is foglalkozik, amely részletesen meghatdrozza az
Ugyfélcsoport beazonositasi gyakorlatra vonatkozé felligyeleti elvarasokat.

A nagykockazat-vallalasi korlat vetitési alapjanak szigoritasa mellett a CRR masik fontos médositasa
a globdlisan rendszerszinten jelentés (G-Sll) intézmények egymadssal szembeni kitettségeire
vonatkozo szigorubb limit. Mig a nagykockazat-vallalas altalanos korlatja is szigorodik azzal, hogy a
vetitési alapja az alapvet6 t6ke lesz, addig a G-SlI intézmények esetében az egymassal szembeni
kitettségek fels6 hatara az alapvets t6kéjlik 15 szazaléka lesz. Minél kisebb a G-SlI intézmények
egymassal szembeni kitettsége, annal kisebb a valdszinlisége annak, hogy az egyikik
valsaghelyzete miatt egy masik G-Sll intézmény is valsagba keriilt. A szigoritassal tehat a valsagok
fert6z6 hatdsat korlatozzak a legnagyobb pénziigyi intézmények kérében. Magyarorszagon nem
mukodik G-Sll intézmény, igy ennek kozvetlen jelent6sége nincs a hazai bankszektorra, de a globalis
pénziigyi rendszer biztonsagosabbad valdsdnak kozvetetten mégis lehetnek pozitiv hatdsai.

A CRR kissé mddositotta tovabba az intézmények felligyeleti hatdsagok felé torténd
adatszolgdltatasi elGirdsait is. Az intézményeknek ezentul adatot kell szolgaltatniuk a 10
legnagyobb, arnyékbanki (shadow banking) szektorba tartozd szervezettel szembeni
kitettségukrdl.

A koronavirus-valsag eddigi fejleményei azt mutatjak, hogy a Bazeli Bizottsag, valamint az eurépai
és nemzeti szabalyozéd hatdsdgok elmult évtizedben megtett, igy kilonosen a
t6kekovetelményekre és a tulzott kockazatvallaldsok korlatozasara iranyuld |épései hatékonyak
voltak, aminek kdvetkeztében a bankrendszerek mar nem a probléma, hanem a megoldas részeivé
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valhattak. A nagykockazat-vallaldsi szabalyok szigoritasa is e sorba illeszkedik, szintén a bankok
biztonsagosabb m(ikodését és a pénzligyi stabilitas erdsitését szolgalva.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank munkatdrsa

,Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasdgban 2021. julius 15-én.”
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