Ritter Renato*: Naperémuiihitelektdl a zold kotvényekig: mit mutatnak az MNB
z0ld vallalati finanszirozasi kedvezményének elsé adatai?

A pénziigyi intézmények kulcsszereplék lehetnek a gazdasdgok klimasemleges palydra valé dt-
dllasanak finanszirozasaban. A Magyar Nemzeti Bank z6ld tékekdvetelmény-kedvezmény prog-
ramja eddigi eredményei alapjan beinduléban van az ehhez sziikséges z6ld hitelezési felfutds.

A klimavaltozas negativan hathat a gazdasdg teljesitGképességére, a jelenséghbdl ered6 kockazato-
kat atallasi és fizikai kockazatokként tudjuk megkilonboztetni. Utdbbi a szélsGséges idGjarasi je-
lenségekbdl ered6 pénziigyi veszteségeket, mig az atdllasi kockazatok a gazdasagi szerepl6k klima-
valtozdshoz vald alkalmazkoddsanak elmaradasabdl ered6 pénziigyi veszteségeket jelenti. A Ma-
gyar Nemzeti Bank (MNB) kivdnatosnak tartja a gazdasag mikodésének klimasemleges irdnyba te-
relését, minek érdekében a bankszektor szdmara 2020 decemberében a vildgon az els6k kozott
hirdette meg vallalati és 6nkormanyzati zold tékekdvetelmény-kedvezmény programjdt. A prog-

ramban résztvevl bankok friss adatszolgaltatasaibol készilt elemzés megmutatja a hazai zéld hitel-
és kotvénykihelyezések, illetve kitettségek 2021 elsé negyedév végi allapotat.

Az emlitett program célja, hogy a banki mérlegekben egyre inkdbb novekedjen a kérnyezetileg
fenntarthatd (z6ld) ipardgak, tigyfelek részaranya a ,barna”, azaz a szigorodd kdrnyezeti szabdlyo-
zasnak jobban kitett, és ezért hosszabb tdvon kockazatosabb iparagakhoz, ligyfelekhez képest. A
jegybank az Eurdpai Unio fenntarthato tevékenységeket definidld, EU Taxondmia elnevezési sza-
balyozas segitségével hatdrozza meg a programba befogadhatd zo6ld eszkdzok listdjat. A program
elsé félévében a megujuldenergia-termelést finanszirozo hitelekre, valamint zéld kotvények vasar-
lasdra terjedt ki, az ilyen kitettségek tGkekdvetelményének egy részét vagy teljes egészét elen-
gedve.

A kedvezménynek kdszonhetben az igénybe vev6 bankok szamara olcsébba valhat a kérnyezetileg
fenntarthatd projektek finanszirozasa, igy névelve a zold hitelezési hajlanddsagot, adott esetben
akar kedvezG6bb finanszirozasi feltételeket is teremtve a z6ld beruhazasoknak. A program meghir-
detése 6ta eltelt fél évben mérlegf66sszeg alapjan mérve a bankrendszer 64 szazaléka csatlakozott.
A résztvevé tiz intézmény kozil 6t csak z6ld hitelezés, egy csak zold kdtvény vasarlasok, négy pedig
mindkét tipusu kitettség utan igénybe veszi a z6ld t6kekdovetelmény-kedvezményt.

Naperdmidi-hitelek

A bévités el6tt alld zold vallalati- és 6nkormanyzati tékekovetelmény-kedvezmény program keret-
ében a hitelintézetek csak megujuldéenergia-finanszirozast tdmogato hitelkitettségek utan tudnak
kedvezményt érvényesiteni, igy az érintett banki hitelkitettségek 100 szazaléka napelemfinanszi-
rozo hitel volt. A programban résztvev intézmények 6sszesen bruttd 93,5 milliard forintnyi 2020.
januar elseje utani kihelyezés( kitettség utan kivannak zold t6kekdvetelmény-kedvezményt érvé-
nyesiteni. Az adatszolgdaltatdst eddig két vonatkozasi id6pontra, 2020 negyedik negyedévére és
2021 els6 negyedévére vonatkozéan kildték. Egy negyedév alatt 12,6 szazalékponttal tudott bé-
vilni a programba bevont naperém-finanszirozé hitelek allomanya.


https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2020-evi-sajtokozlemenyek/zold-vallalati-es-onkormanyzati-finanszirozasra-vonatkozo-tokekovetelmeny-kedvezmenyt-vezet-be-az-mnb
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en

1. dbra: A z0ld tékekovetelmény-kedvezményt , haszndlé” naperémii-finanszirozo hitelek allo-
manyvaltozasa
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Az addbsok dont6 tobbsége nagyvallalat (49 szazalék), mig a mdasodik legnagyobb hitelezett szeg-
mens a mikrovallalatok kategoriaja (24 szazalék). Ez els6re meglepd lehet, elterjedt gyakorlat azon-
ban napenergia-termelés céljabdl kiilon entitdsok, projekttarsasagok létrehozasa, amik igy mére-
tik miatt a mikrovallalatként jelennek meg. A hitelszerz6déseket vizsgalva viszonylag homogén fi-
nanszirozasi formakkal talalkozhatunk: a kitettségek 98 szazaléka forintban, 89 szdzaléka beruha-
zasi hitel, tobb mint fele (55 szazalék) projekthitel (a két kategdria kozott lehet ,metszet”), 5-10
vagy 10 évnél hosszabb futamidével.

2. abra: Naperémdii-finanszirozo hitelek lejarati megoszlasa
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Mikozben a naperémdlvek terén tovabbi finanszirozasi igény jelentkezik a kdvetkez6 id6szakban is,
az MNB programjanak kiterjesztése jovoltabdl 2021 masodik felétél kezd8d&en Gjabb dgazatokban
(agrarium, elektromobilitas, vallalati energiahatékonysag) is béviilhet a z6ld hitelezés.

Z6ld kétvények

A kotvénykitettségek felé fordulva, a programban résztvevd intézmények 6sszesen tébb mint 40
millidrd forint értékd fennallé zold értékpapir kitettség utan kivantak tékekovetelmény-kedvez-
ményt érvényesiteni. A kotvénypiacra is igaz a kezdeti dinamikus fejlédés, egy negyedév alatt 74
szazalékponttal béviilt a programba bevont zold kotvénykitettségek dllomanya. Megjelenésiikben
nagy szerepet jatszott a jegybank altal 2019 juliusdban meghirdetett Novekedési Kétvényprogram

(NKP) is. Az intézmények altal vasarolt zold kotvényeket az NKP keretében bocsatottak ki, futam-
idejlik 10 év, forintban denominalt, névértékilk meghaladta a 176 milliard forintot, amelyek piaci
értékének 23 szazaléka (40,35 millidrd forint) volt banki tulajdonban 2021 els6é negyedévében.

3. abra: Banki zoldkotvénykitettségek allomanyvaltozasa

Mrd forint

60 -

- 24,65 7,52

X

40

30 A 23,18

20 -

10 A

0 -
2020.12.31. Novekedés Csokkenés 2021.03.31.
allomany allomany

Forrds: MNB

A programban résztvevd, zold kotvénykitettséggel rendelkezé 6t intézmény vallalati kotvényport-
ingatlanpiacon mikodé vallalkozasokhoz kapcsolddik. Az Eurdpai Unidban kibocsatott z6ld kotvé-
nyeket vizsgalva nem meglepd az ingatlanpiac korai adaptald szerepe a hazankban Ujnak szamité
finanszirozasi forma valasztasdban. A Climate Bonds Initiative adatbdazisa alapjan Eurépaban a 2020
év végeéig kibocsatott zold kotvények kozel 25 szdzalékat az ingatlanszektorban hasznaltak fel, mig
a z0ld kotvényfinanszirozas adta lehetGséget leginkdbb kiakndzd energiaszektor (40 szazalék) még
nem jelent meg a hazai z6ld kdténypiacon.

Fontos azonban, hogy az elemzés 2021 elsé negyedéves hatardatumat kovetéen tovabbi, mar az
ingatlanszektoron kiviili vallalati z6ld kdtvényeket is kibocsatottak, igy vélhetéen a kovetkez6 ne-
gyedévekben agazatilag is szinesebb lesz a hazai bankok z6ld kétvényportfolidja.

Az MNB tovabbra is dolgozik z6ld vallalati és 6nkormanyzati t6kekovetelmény-kedvezmény prog-
ramja kib&vitésén. Kiterjesztésével tovabbi, atallasi kihivasokkal terhelt gazdasagi agak bevonasat
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https://www.mnb.hu/monetaris-politika/novekedesi-kotvenyprogram-nkp

tervezi a kedvezményezett koérbe, ezzel tamogatva a magyar gazdasagi szerepl6k fenntarthaté ma-
kddésre torténd atallasat.

*A szerz6 az MINB Fenntarthato pénziigyek féosztalydnak szakértdje

»Szerkesztett formdban megjelent az Portfélid.hu oldalon 2021. julius 22-én.”
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