Dr. Sipos Péter*
Ha tobbeknek végzik, jegybanki engedély kell a bizalmi vagyonkezeléshez

A bizalmi vagyonkezelés soran a megbizo — pl. csaladi, vdllalati — tulajdondt vagy jogat
idélegesen atadja valakinek, aki azt dij fejében neki vagy kedvezményezettje szamdra kezeli.
Az MNB engedélyezése és feliigyelése miatt nagyon nem mindegy viszont, hogy a
vagyonkezelé egyetlen alkalommal vagy tébbszor is vdllalkozik-e a feladatra. Szempontok
egy itthon nyolc éve létezé tevékenység kapcsadn.

A vagyontervezési, vagyonkezelési lehet&ségek kozott egyre ismertebbé és elterjedtebbé valik
az Uj Polgari Torvénykonyvben (Ptk.) szabdlyozott bizalmi vagyonkezelés. Ennek alapja egy
haromoldalu jogviszony, amelyben a vagyonrendel§, a bizalmi vagyonkezel6 és a
kedvezményezett vesz részt.

A polgari jogi rendelkezések meglehetésen rugalmasak, a vagyonrendel§ a tulajdonat képez6
barmely dolgot, illetve 6t megilletd jogot vagy kovetelést is bizalmi vagyonkezelésbe adhat. A
bizalmi vagyonkezel6t ezeknek a kezelésével bizza meg, amelynek ellatdsdért a vagyonrendel§
dijat fizet. A kezelt vagyon tulajdonjoga atszall a bizalmi vagyonkezel6re, aki azt koteles a sajat
nevében egy harmadik személy, a kedvezményezett javara kezelni.

A kezelt vagyon elemeinek sokszinlségébdl is kovetkezik, hogy a bizalmi vagyonkezelés
alkalmazasara sokféleképpen, kiilonb6z8 okokbdl keriilhet sor. Meglepd lehet, de nem csak
Uzleti céllal gazdasagi tarsasagok k6zott, hanem csalddtagok kdzott is 1étrejohet a csaladi vagyon
egyes elemeinek kezelésére bizalmi vagyonkezelési jogviszony. Minden esetben célszer( el6re
tisztazni, hogy a Ptk. szerinti szerz6dés megkotésén (illetve kivételes esetben, ha a
vagyonrendel6 és a vagyonkezel6 személye megegyezik, a vagyonrendel6 kdzokiratba foglalt
egyoldalu nyilatkozatanak megtételén) kiviil van-e egyéb teenddje, akar engedélyezési vagy mas
kotelezettsége a bizalmi vagyonkezelési jogviszony leendd szereplGinek, kiléndsen a bizalmi
vagyonkezel6nek.

Ennek atgondoldsara érdemes el6szor a — bizalmi vagyonkezeléshez hasonléan a tdgabb
értelemben vett vagyonkezelési tipusu tevékenységek kozé sorolhatd — befektetési alapkezelést
és a portféliokezelést megvizsgalni. E szolgaltatasokat csak meghatdarozott tipusu intézmények
— mindkét esetben a befektetési alapkezeld, utdbbi esetében a befektetési vallalkozds és a
hitelintézet is — kiilon tevékenységi engedély birtokaban végezhetik, hasonléan az ugyancsak
engedélyhez kotott pénzligyi szolgdltatdsok nyudjtasahoz, vagy a biztositasi- és pénztari
tevékenységekhez.

A tevékenységi engedélyek nélkil az adott tevékenység nem kezdheté meg. Az engedélyeket a
Magyar Nemzeti Bank (MNB), mint felligyeleti hatdsag adja ki. Tobb felligyelt szektor
szabdlyozasaban koz0s vonas, hogy az egyes szolgdltatdsok, tevékenységek csak abban az
esetben engedélykotelesek, ha azokat rendszeres gazdasagi tevékenységként, illetve
Uzletszer(ien kivanjak végezni.



Ezekben az esetekben a Ptk.-ban szabalyozott egyes polgari jogi szerz6dések (pl. biztositasi,
hitel- vagy kodlcsonszerz6dés) alapjan nyudjtott szolgdltatasi tevékenységek végzésének kereteit
és feltételeit egy kiilon jogterilet, a pénziigyi kdzvetitérendszer joga hatarozza meg.

A magdnjogi rugalmas el6irasokhoz képest szigorubb kozjogi szabdlyozas célja elsésorban a
pénziigyi kozvetitérendszer atlathatd és hatékony mikodésének biztositdsa. Ezen tul a rendszer
részét képezd személyek és szervezetek prudens miikodésének el&segitését, az emlitett
szerepl6k altal nyujtott szolgaltatdsokat igénybevevék érdekeinek védelmét, valamint a
pénzligyi kozvetit6rendszerrel szembeni kozbizalom erGsitését szolgalja.

A bizalmi vagyonkezel6kre a polgari jogon kivili tovabbi rendelkezések a fentiekhez hasonlé
szabalyozasi logikdt kovetik. Ennek eredményeként sziiletett meg 2014-ben a bizalmi
vagyonkezelSkrél és tevékenységlik szabdlyairdl szélé torvény (Bvktv.), amely a pénzigyi
szektor egyes dagazati torvényeihez hasonldéan az atlathatdsdgot, a bizalmi vagyonkezelést
igénybe vev6é vagyonrendel6k és a kedvezményezettek védelmét, valamint a hatékony
ellen6rzést biztositja. A jogszabaly — bar nem tette dltaldnos értelemben vett felligyelt
intézménnyé bizalmi vagyonkezel6 vallalkozast és felligyelt tevékenységgé a bizalmi
vagyonkezelést — az engedélykotelezettség f6 kritériumat és feltételeit az el6bb emlitett
befektetési-, pénziigyi-, biztositdsi- és pénztdri szolgaltatasokhoz hasonléan alakitotta ki.

Uzletszerlinek akkor minésiti a Bvktv. a bizalmi vagyonkezelési tevékenységet, ha a bizalmi
vagyonkezelS legaldbb két bizalmi vagyonkezelési jogviszony alapjan végzi a tevékenységét.
Amennyiben tehat a bizalmi vagyonkezelést ennek megfelel6en egyidejlleg kiilonb6z6
jogviszonyokban szerepl6 tobb vagyonrendels részére, rendszeres jelleggel, szolgdltatdsként
nyujtandk, akar azt Ujabb vagyonrendel6k szamdra is elérhet6vé téve, akkor csak az MNB altal
el6zetesen kiadott engedély alapjan kezdheté meg a tevékenység.

Az engedélyezési eljaras szabdlyai szinte teljesen megegyeznek a felligyelt intézmények
tevékenységi engedélyezési eljarasi normaival. A teljesitendd engedélyezési feltételek pedig
hasonléak a befektetési vallalkozasok, befektetési alapkezel6k tevékenységi engedélyezési
el6irdsaihoz: legalabb hetvenmillié forint 0sszegl sajat téke, egyéb pénzlgyi biztositékok,
szervezeti, személyi, targyi, informatikai és egyéb el8irdsok.

Mindezeket atfogdan bemutatja az MNB Engedélyezési aloldaldn a tékepiaci szektor, illetve a

tevékenységi engedélyek megnevezés(i targykorok alatt elérhet6 engedélyezési utmutatd. A
feltételrendszer ismeretében célszerl atgondolni a bizalmi vagyonkezel6 vallalkozas alapitasat
az Uzletszerd bizalmi vagyonkezelési tevékenység tervezésekor.

A szolgdltatds masik kozjogi tipusa, a nem Uzletszer(, eseti bizalmi vagyonkezelés. Ennek
Iényeges korlatja, hogy nem lehet (izletszerli, rendszeres tevékenység. Egy bizalmi
vagyonkezelési jogviszonyban szerepl6 nem lzletszer(i bizalmi vagyonkezel6 nem hozhat létre
ennek fennallasa alatt Ujabb bizalmi vagyonkezelési jogviszonyt.

A nem Uzletszer(i tipus esetén elegend6 utdlagosan az MNB részére bejelenteni a
tevékenységet. A bizalmi vagyonkezelési szerz6dés megkotését, illetve a kdzokiratba foglalt
egyoldalu nyilatkozat megtételét kovet6 30 napon beliil kell ezt a bejelentést megtenni. Ehhez
a Bvktv-ben elGirt nyilatkozatokat (példaul a nem (zletszerl tevékenységvégzésre,
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meghatdrozott korl blintetlen elGéletre, a pénzmosds megelGzésérél és megakadalyozdsardl
sz0l6 szabdlyzat elfogaddsdra vonatkozdkat) is csatolni szlikséges.

E feltételek részletes ismertetése szintén megtalalhatd az Engedélyezési aloldalon, az Egyéb
engedélyek, bejelentések cim alatt. A bejelentés utdn az MNB nyilvantartasba veszi a nem
Uzletszer(i bizalmi vagyonkezelési jogviszonyt, annak szereplit, és err6l hatdsagi bizonyitvanyt
allit ki.

Az MNB a bizalmi vagyonkezelési jogviszonyok nyilvantartasba vételi eljarasakor vizsgalja, hogy
az adott konstrukcié megfelel-e a nem iizletszer(iségi kritériumoknak. igy akar egy szerz6désben
szerepl6é tobb vagyonrendel§ esetén is felmerilhet, hogy valéjdban nem toébb bizalmi
vagyonkezelési jogviszony formdlisan egy szerz6désbe foglalasarél van-e sz6. Az egyszerl
bejelentéshez kotott nem Uzletszer( bizalmi vagyonkezelés nem irdnyulhat az Gzletszer( bizalmi
vagyonkezelés Osszetett kdvetelményrendszerl engedélyezésének a megkerilésére.

Ha a tobbes vagyonrendelési konstrukcié egymastél fliggetlen vagyonrendel6k — akar kés6bbi,
folyamatos — belépését tenné lehet6vé, akik szamdra a bizalmi vagyonkezeld a szolgdltatasat
nyujtana, akkor azt mar csak lizletszer( bizalmi vagyonkezelés keretében, engedély birtokaban
teheti meg.

A tobbes vagyonrendelés nem Uzletszerl bizalmi vagyonkezelési keretek kdzott eléfordulhat
példdul a csalddtagok meghatarozott vagyonanak egy jogviszonyban tortén6 bizalmi
vagyonkezelésével, vagy egy gazdasagi tdrsasdg tulajdonosainak a gazdasagi tarsasagban
fennalld tulajdoni részesedésének bizalmi vagyonkezelésére irdnyuld jogviszony soran.

A bizalmi vagyonkezelés, illetve a bizalmi vagyonkezelGi tevékenység megkezdése el6tt
els6sorban tehat fontos meghatarozni, hogy fennall-e majd az lzletszerlség, amely szerint a
bizalmi vagyonkezel6 vallalkozasnak sziikséges benyujtani az MNB-hez az engedélyezési
kérelmet, vagy a vagyonkezel6nek megtenni a bejelentést.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank Tékepiaci engedélyezési osztdlydnak vezetdje

»Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasdgban 2021. szeptember 13-an.”
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