Dedak Viktoria*: Az MNB kiemelkedé6 helyen a globdlis z61d pénziigyi , térképen”

A Magyar Nemzeti Bankot (MINB) is értékelte a World Wide Fund for Nature (WWF) jegybanko-
kat és feliigyeleteket vizsgalé nemzetkézi felmérése, melyben a pénziigyi szabdlyozok fenntart-
hatosdgi tevékenységeit vették gorcsé ald. A jegybank kiemelkedé teljesitményének alapjat a
2019-ben indult MNB Zéld Program teremtette meg. Ebben a cikkben bepillantdst nyerhet az
olvasé az MINB értékelésébe és a fenntarthato pénziigyi rendszer kialakitdsdért tett intézkedése-
ibe egyarant.

Az MNB ott van a vilag legfenntarthatébb jegybankjai kdzott, sok szempontbdl megel6zve nagy,
magasan fejlett gazdasdgok kdzponti bankjait - deriil ki a World Wide Fund for Nature (WWF) altal
2021 sordn végzett értékelésbdbl. Az oktdberben publikalt figgetlen felmérés 37 orszag — koztiik
Magyarorszag — és az Eurdpai Unid (Eurdpai Kdzponti Bank) pénzligyi szabdlyozdsi gyakorlatat és
kdrnyezetét értékelte fenntarthatésagi szempontbdél. A dokumentum - habar rangsort nem publi-
kalt - 6sszehasonlithatéva teszi a kivalasztott kozponti bankok és felligyeleti hatésagok tevékeny-
ségét az alapjan, hogy azok mennyire integraljak a klimavaltozassal kapcsolatos és a szélesebb ér-
telemben vett kornyezeti, illetve tarsadalmi szempontokat a gyakorlatban. A pozitiv visszacsatolas
annak koszonhet6, hogy a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti mandatuma révén még 2019-ben in-
ditotta el Zold Programjat, melyben célul tlizte ki a pénziigyi szektor és a kornyezeti fenntarthaté-

sag 0sszekapcsolasat.

B vizsgalt orszagok

A World Wide Fund for Nature dltal vizsgadlt orszdagok
Forrds: MNB szerkesztés a MapChart alapjan, 2021


https://www.susreg.org/assessments
https://www.mnb.hu/greenfinance

De miért is foglalkoznak a jegybankok a kérnyezeti fenntarthatosaggal?

A kozponti bankok elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa, valamint a pénzigyi rend-
szer stabilitdsanak megé6rzése. Azonban a klimavaltozas jelenlegi Giteme, valamint mas kornyezeti
problémadk egyre erGteljesebben érintik a redlgazdasagot, és ezen keresztiil a pénziigyi kozvetits-
rendszerre és nemzetgazdasagi folyamatokra (példaul inflacid) is negativ hatast gyakorolnak.

Egyrészt olyan kockazatokra gondolhatunk, mint a megvaltozott éghajlati tényez6k miatt gyakoriva
vald dradasok, szélséséges viharok, extrém iddjarasi korilmények. Ezek kovetkeztében példaul
olyan termel6eszkozt vagy ingatlant is érhet kar, melyhez bankhitel kapcsolédik. A kialakult hely-
zetben n6het a kereskedelmi bank hitelkockazata, vagyis annak a valdszin(isége, hogy az adés nem
tudja visszafizetni a banktdl kapott kdlcsont, igy a bank veszteséget realizal.

Madsrészt a klimavaltozds és mds kornyezeti eredetl problémak kezelésére iranyuld — nagyon is
szilkséges — beavatkozdsok, mint a szigorodd kornyezetpolitikai intézkedések (lasd a szén-dioxid
ado, szén kivezetés), a z6ld gazdasagra vald atdllas egyes ,barna”, azaz szennyez§ ipardgak pénz-
Ugyi egészségét veszélyezteti, igy a hozzajuk kapcsolt pénziigyi rendszer stabilitdsa is megrendiilhet
(példaul a vasarolt eszkozok leértékel6dése, nem teljesits hitelek névekedése mentén).

Eppen ezért a jegybankok és felligyeletek hataskorébe tartozik annak biztositasa is, hogy a pénz-
Ugyi rendszer ellendlljon a klimavaltozasbodl és kornyezeti degradaciébdl eredd pénzigyi kockaza-
toknak.

A WWF értékelése az MNB vonatkozasaban

A WWEF szerint a klimavaltozas és mas kornyezeti problémak kezelésében mindenki egylttmUiko-
LA hitelezék, be-

‘fektet()'k, biztositdk, egyéb pénziigyi intézmények képesek a pénzdramokat atcsatornazni és bizto-‘

désére sziikség van és a pénziigyi rendszeré a kulcsszerep ebben a folyamatban.

‘sitani az atmenethez sziikséges t6két egy fenntarthatébb jové felé.”| Ehhez azonban mddositani

kell a ,jatékszabalyokat”, melyhez a kézponti bankokat, felligyeleteket és pénziigyi szabalyozdkat
kell segitségil hivni.

A WWEF 3altal kifejlesztett SUSREG Tracker-ként (Sustainable Financial Regulation and Central Bank
Activities Tracker) elnevezett online célkovets eszkoz segitségével 0sszegezték a vizsgalatban sze-
replé orszdgok monetdris politikai és felligyeleti gyakorlatat, valamint az azokat kérbevevé kiilsé
kdrnyezetet a klima, a kérnyezeti és tarsadalmi szempontok érvényesitésének fliggvényében.
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Fébb kutatdsi teriiletek a feliigyelési és monetdris gyakorlatban, valamint az azokat kérbevevd
kérnyezet esetében
Forrds: MINB szerkesztés a WWF SUSREG éves jelentése alapjan, 2021

Osszeségében a felligyeleti tevékenységeket dsszehasonlitva a klima és kdrnyezeti szempontok
alapjan az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) és a holland jegybank élvezheti a vezet6 szerepet, de 6ket
koveti szorosan — tobb nemzet pénzligyi szabalyozéjaval egyitt - az MNB is, megel6zve példaul a
német, a norvég, a japan vagy az Egyesiilt Allamok pénziigyi hatdsagait.

Megjegyzés: Az Eurdpai Unio jegybankja az Eurdpai Kézponti Bank, mely feliigyeleti hatdskérrel is
rendelkezik. Specidlis a helyzete, hiszen felelGs az eurézéndban székhellyel rendelkezé jelentds in-
tézmények kézvetlen feliigyeletéért, igy a nemzeti feliigyeleti hatésdgok csak a sajdt, kisebb intéz-
ményeiket feliigyelik. A WWEF értékelését a leirtak figyelembevétele mellett kell értelmezni.

A pénzigyi rendszert érint6 felligyeleti folyamatot egyebek mellett két f6 szempont szerint érté-
kelték. Egyrészt mérték, hogy a felligyeleti hatdsdagok a pénziigyi szervezetek egyedi feliigyelete
(mikroprudencialis feliigyelet) soran, miképpen érvényesitik a klima és kornyezeti szempontokat.

‘Ebben a kategdériaban a magyar jegybank (Hollandia jegybankjaval holtversenyben) fenntarthaté—|

‘ségi tevékenysége és klimavaltozashoz kothet6 pénziigyi kockdzatokkal kapcsolatos intézkedései|

‘miné’sﬁltek a leginkabb el()’rehaladottnak.\ Ennek alapjat legf6képp a 2021 4prilisaban kozzétett,

a hitelintézeteknek sz6l6 Z6ld Ajanlds dokumentum adja. Az MNB ebben elvarasokat fogalmaz meg
az éghajlatvaltozashoz és mas kérnyezeti problémadakhoz kéthet6 kockazatok azonositasaval, méré-
sével és kezelésével, valamint a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésével kapcso-
latban a bankok m{ikodésében és uzleti tevékenységében. Habar tobb felligyeleti hatdsag is ren-
delkezik hasonld ajanlassal, az MNB Z6ld Ajanlasa tartalmilag atfogdébb és kialakitasaban szakmai
és civil szerveztek is részt vehettek. Tovabbd el6irta a hitelintézetek szdmara egy onértékelési
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https://www.mnb.hu/letoltes/5-2021-zold-ajanlas-2.pdf

felmérés elvégzését is, melyben a feltart hidanyossagokra alapozva tamogatast nyujt a jegybank. A
dokumentum és az azt kdvets |épések nagyban hozzajarulnak a bankrendszer fenntarthaté miko-
désre vald atallasanak elémozditasahoz.

Mdsrészt az értékelés része a pénziigyi rendszer egészére Gsszpontosité (makroprudencialis)
problémak kezelésére iranyuld fenntarthatdsagi kezdeményezések is. Az MNB idén marciusban
el&szor publikalt Zold Pénziigyi Jelentésében nyujtott részletes helyzetelemzést a hazai pénzigyi

rendszer fenntarthatdsagdarol. Emellett kordbban is jelentetett meg konzultaciés dokumentumot
Z6ld Pénziigyek Magyarorszdgon cimmel. A publikacidk kitérnek a bankrendszer klimakockazati ki-

tettségére, valamint ismertetik a hazai finanszirozasi kérnyezet zold jellegét és ezekkel kapcsolat-
ban fogalmaznak meg a z6ld pénzligyi piacok fejl6dését célzd strukturalis intézkedéseket. Tovabba
segitenek megértetni a pénzligyi intézményekkel a klimavaltozdshoz és kérnyezeti anomaliakhoz
kothet6 kockazatok sulyossagat.

Kiemelkedd minGsitésben részesiilt az MNB a vezetést és belsd szervezetet érintd terileten is. Ez
a magyar jegybank 2019 é6ta tarté, Network for Greening the Financial System (NGFS) nevi szerve-

zeti tagsagaval indokolhatd, amely egy kozponti bankokat és felligyeleteket tomorit6 szervezet. A
kezdeményezés célja a z6ld pénziigyekkel kapcsolatos tudas megosztdsa, illetve a pénzigyi rend-

szer z6ldebbé tétele. ‘A magyar jegybank szervezeti felépitésében is megjelenik a zold elkotelezé-

, hiszen jelenleg is tobb osztalybdl all6, a fenntarthatd pénziigyekre szakosodott szervezeti egy-
ség dolgozik a hazai pénzligyi rendszer fenntarthatdbba tételéért.

Az értékelés végll az egyéb tényezGkre és kezdeményezésekre is kitért. Ezalatt azokat az intézke-
déseket értjik, melyek el6segitik a gazdasag zoldiilését, de hagyomanyosan tulmutatnak a koz-
ponti bankok és felligyeletek hatdskorén. Ebben a kategdridban Magyarorszag élvezheti a vezet6
szerepet mind a klima, mind a kdrnyezeti szempontok érvényesitésének tekintetében. Ennek ma-
gyarazata, hogy az Eurdpai Unié altal bevezetett, tagallamokra kiterjedd jogszabalyok, intézkedé-
sek megjelennek az EU-s orszagok és Magyarorszag értékelésében is. Azonban ezek kiegésziilnek
még az MNB Z06ld Programban meghatarozott egyéb programpontokkal, melyek szintén meghata-
rozdak a fenntarthaté pénziigyek fejlédésében. Ide sorolhatd tobbek kozott az MNB zold pénz-
Ugyekkel kapcsolatos oktatasi tevékenysége, a civil szerepl6kkel folytatott folyamatos egytttmd-
kodés, illetve egyéb 6sztonz6 kezdeményezések, mint a hazai hitelintézeteknek nyujtott z6ld téke-
kovetelmény-kedvezmények. Utébbi kimutathatéan hozzajarul a hazai zold finanszirozas fejl6dé-

séhez. A program év eleji indulasa dta ‘a kedvezményben részesiilt bankok 6sszesen 231 miIIiérd‘

‘Ft-ot helyeztek ki megujulé energia finanszirozasra, valamint z6ld kdtvény kibocsétésra.‘

Tovabbi lépések

Bar a felmérés 2021 oktdbere el6tt lezarult, azota a felliigyelethez kéthetd kézzétételek és transz-
parenciat érint6 kérdésekben is tortént elGrelépés. Id6kozben az MNB elkészitett egy hosszutavu
klima-stressztesztet, melyben felmérte, hogyan alakul a pénzligyi rendszer tlréképessége a klima-

valtozashoz kothet6 kedvez6tlen gazdasagi koriilmények kdzott. Ez szintén segiti az éghajlatvalto-
zassal jard pénzugyi kockazatok jobb megértését. A monetaris politika témakorében is indultak
kezdeményezések, hiszen a z6ld lakashitelezés 6sztonzése érdekében oktdberben elindult a Z6ld
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https://www.mnb.hu/letoltes/20210303-zold-penzugyi-jelentes.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyek-konzultacios-dokumentum-2.pdf
https://www.ngfs.net/en
https://mnb.hu/letoltes/zold-vallalati-es-onkormanyzati-tokekovetelmeny-kedvezmeny.pdf
https://mnb.hu/letoltes/zold-vallalati-es-onkormanyzati-tokekovetelmeny-kedvezmeny.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/az-mnb-hosszutavu-klima-stresszteszt-fobb-eredmenyei-final.pdf
https://www.mnb.hu/zold-otthon-program

Otthon Program is a Névekedési Hitel Program részeként. A program igen kedvezd fix kamatozasu
hitelt biztosit a magas energiahatékonysagot elér6 lakasok és csaladi hazak vasarlasahoz, illetve
épitéséhez, segitve ezzel az egészségesebb szerkezet( hazai ingatlandllomany kialakitasat.

A felsorolt kezdeményezéseken feliil a jegybank szamos programot kivdan még végrehajtani a ko-
vetkez6 években. Az MNB Gdvozli a WWF megtisztel6 értékelését és a tovabbiakban is eréfeszité-
seket tesz annak érdekében, hogy tovabb erdsitse nemzetkdzi megitélését.

Amennyiben felkeltettik érdekl6dését és szivesen olvasna részletesebben az MNB Z6ld Program-
jardl, illetve a konkrét fenntarthatdsagi tevékenységeirdl, tovabbi informacidkért Iatogasson el a
https://www.mnb.hu/greenfinance oldalunkra.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank Fenntarthato pénziigyek féosztdlydnak munkatdrsa

»Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasdgban 2022. janudr 27-én.”
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https://www.mnb.hu/zold-otthon-program
https://www.mnb.hu/greenfinance

