Kandracs Csaba“: A zold pénziigyi fordulat éveit éljiik

Valésdgga valt az MNB koradbbi igérete, hogy 2021-2022 a z61d pénziigyi fordulat id6szaka lesz
Magyarorszdgon. A jegybank sajdat erdfeszitései mellett ehhez rengeteget tettek hozzd a sajat
miikddésiiket, termék- és szolgdltatdsi palettdjukat dtalakito pénziigyi piaci szerepl6k, az ezeket
- pl. ujabban a zéld otthon hiteleket — keresé iigyfelek és a hazai, valamint eurdpai szabdlyozdsi
keretrendszert fejleszté itthoni és unios szabdlyozok. Mindez azért sziikséges, mert a klimavéde-
lemhez pénz kell: nem lehet cserbenhagyni azokat az ipardgakat és iigyfeleket, amelyeknek fi-
nanszirozds, forrds sziikséges a fenntarthato atalakuldshoz.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) — Ko6zép-Eurdpaban az elsé jegybankként — harom éve dolgozik
azon, hogy idén lathatdva valjék a fordulat, vagyis az, hogy a pénziigyi szektor er6teljesen kezdjen
el foglalkozni a kornyezetileg is fenntarthaté gazdasagi novekedéssel, utat mutatva és finansziro-
zast biztositva a hazai gazdasdg egészének a klimavaltozas elleni kiizdelemben.

A pénziigyi szektoroktdl ennek keretében az MNB azt varja el, hogy —figyelve és kezelve a kdrnye-
zeti eredet(i pénzigyi kockazatokat — tegyék zoldebbé termékeiket és szolgaltatasaikat, s6t belsé
mikodésiket is. Ehhez segitséget, szakmai tdmogatast is adunk. A klimavédelmet zaszldjukra tliz6
hazai és nemzetkdzi partnerekkel valé egyittmikodés, illetve edukacids programjaink, szakmai
cikkeink, oktatasi tevékenységlink, zold pénzlgyi konferencidink révén mutatjuk be széles kérben
a fenntarthatdsdgot szolgadlé megolddsokat, tudasbazist. Mindebben az MNB sajat m(ikodésének
,20lditésével” is élen kivan jarni.
»Kanyarban el6zhetiink”, ha a lakossag kérnyezettudatos

Az EU szdmos orszagahoz képest hazank lemaradasban van a z6ld termékek elterjedtségét és is-
mertségét tekintve. Hatranyunk ledolgozasara, s6t akar a ,kanyarban el6zésre” a jegybank szamos
piacosztonzd és lakossagi edukacids programot inditott.

Tavaly oktéber 6ta minden varakozast felilmulé az érdeklédés az MNB 200 milliard forint keret-
Osszeg( Zold Otthon Programja (NHP ZOP) irant. Az tgyfelenként akar 70 millié forint 6sszeg, la-
kasépitésre és Uj épitésd lakdas megvasarlasara szolgdld jegybanki refinanszirozasu zold lakashitelt
az orszag tobb mint 15 bankja kinalja. A program tovabbi folytatdsa az inflacié alakulasatdl és a
gazdasagi helyzettél figg majd.

A maganszemélyeknek kinalt NHP Z6ld Otthon Hitel kamata a legfeljebb 25 éves futamidé végéig
fix, maximum 2,5 szazalék lehet. Az lgyfelekért folytatott verseny er6sségét jelzi, hogy egyes ban-
kok az Ggyleti kamatot mérsékelték, igy ma akar 2,05-2,7 szazalék kozotti teljes hiteldijjal (THM)
érhetGk el a Zold Otthon lakashitelek. A legkedvez6bb konstrukcié kivalasztdsahoz és a tovabbi
tudnivalékrdl érdemes tajékozédni az MNB honlapijan.

A mostani, jellemz6en 5-8 szazalékos THM-mel kinalt banki lakashitelekhez képest a z6ld jelzalog-
hitel ara joval kedvezGbb. Ha pl. valaki egy 30 millié forintos vidéki lakohazat épitene, amihez 20
szazalék 6ner6é mellett 24 millié forintos hitelt vesz fel 25 éves futamidével, akkor 140-180 ezer
helyett csak 102-108 ezer forint lesz a havi torleszt6je. Mashonnét nézve pedig az eddiginél akar
»,€gy szobdnyival” nagyobb hitelt is felvehetne. Az NHP ZOP hitel kedvez6bb kamata tehat


https://www.mnb.hu/zold-otthon-program

ellensulyozza azt, hogy egy Uj z6ld lakds épitése, megvétele valamivel dragabb egy hasznalt vagy
energetikailag korszer(itlenebb Uj ingatlanhoz képest. Rdaddasul otthonunk energiafelhasznalasa-
nak koltségei hosszu tavon joval alacsonyabbak lesznek majd.

A hitelnél a z6ld elvaras ugyanis az, hogy az ingatlan legaldbb BB energetikai besorolasu legyen, és
az energetikai tanusité altal szamitott Gsszesitett primer energiafelhaszndlasa négyzetméteren-
ként évi legfeljebb 90 kWh lehet. Az elvdrasok nem tulzok, hiszen idén junius 30-tél csak BB ener-
getikai besorolasu ingatlanokra lehet hasznalatba vételi engedélyt kiadni Magyarorszagon. Ma sza-
mos lakds épil, ami megfelel e feltételeknek.

Csaladpolitikai elvaras —igy pl. gyermekvallalas, hdzassag vagy élettarsi kapcsolat — nincs az uj zéld
lakashiteleknél. A kormanyzat ugyanakkor gondolt a tobbgyermekes csaladosokra, akik kiilon ka-
mattamogatast (CSOK) kapnak az NHP ZOP hitel egy meghatdrozott részére. Ez szdmukra tovabb
csokkenti az amugy is kedvezé kamatfizetési kotelezettséget, igy a két lehetSség egyiittes kihasz-
naldsaval még jelent6sebb O0sszeget spérolhatnak meg a jelenlegi lakdshitelekhez képest.

Annak érdekében, hogy a z6ld otthon hitel a lakhatast (és ne a befektetést) szolgdlja, az addsnak
10 évig életvitelszerlen az ingatlanban kell laknia. Tovdabba meg kell felelni a banki hitelbiralat so-
ran elvart kovetelményeknek, illetve az addssagfék-szabalyoknak is. Utdbbiak szerint, ha az
adods(ok) nettd jovedelme legfeljebb havi 500 ezer forint, akkor a havi torleszt6részlet ennek maxi-
mum a fele, efolotti jovedelemnél pedig legfeljebb 60 szazaléka lehet (az esetlegesen mar meglévé
egyéb hitel(ek) torlesztérészletei természetesen hozzaadanddk az Uj hitel torlesztéséhez). A hitel-
Osszeg pedig legfeljebb az ingatlan értékének 80 szazalékat érheti el.

Szintén a lakossagot célzo fejlesztés a zold pénziigyi lakossagi termékkeresd alkalmazas, amely az
MNB honlapjan valik majd elérhetévé. Ebben a fogyasztdk szamara itthon mar megtaldlhaté z6ld
pénzigyi termékekre vonatkozé informacidkat jelenitjik meg, konnyen elérhetSen és 6sszehason-
lithatdan, s egyuttal bdvitjlk is a fogyasztdk ismereteit is e téren. Elsé kérben a zold befektetési
mutatjuk majd be, mivel a hazai piacon jelenleg ezek a leginkabb elterjedt - és szabalyozasukban is
rogzitett - fenntarthatd pénzigyi termékek.

A lakossagi befektet6i, keresleti bazis szélesitése érdekében a jegybank er@sitette ismeretterjeszté
programjait. Az MNB még 2020 december elején inditotta el Csalddi Z6ld Pénziigyek honlapjat,

amellyel — kdrnyezet- és pénztarcabarat tanacsokkal - felhivja a figyelmet, hogy a pénziigyek tuda-
tos kezelése egyben a fenntarthatésagot is szolgalja. A program okoldbnyom-kalkuldtoraval az Gigy-

felek kiszamithatjak fogyasztdsi szokasok kornyezetre gyakorolt hatasat is.
A pénziigyi piacok kedvez6en fogadtak az MNB kezdeményezéseit

A zo6ld pénzigyi attorés lehetetlen a piaci szerepl6k egylttmiikodése nélkil. Mara egyértelm(ivé
valt: a bankok, t6kepiaci és egyéb szerepl6k megértették az MNB elvarasait és azokkal 6sszhangban
dolgoznak, végzik fejlesztéseiket.

A jegybank 2020 elején zold vallalati és 6nkormanyzati t6kekévetelmény-kedvezmény programot
inditott, amelynek keretrendszerét tavaly szeptembertdl ki is bévitette. A hitelintézetek 2021 6sze
Ota a program révén igy — az eddigi finanszirozasi célokon tul — z6ld hiteleket nydjthatnak egyebek
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kozt az elektromobilitds, fenntarthatd agrarium fejlesztésére, s6t iparagi megkotés nélkil egyéb,
igazoltan a kornyezeti fenntarthatdsagot szolgdld finanszirozasi célokra is.

A program sikerét jelzi, hogy mar 2021. lll. negyedévek végére mérlegf66sszegiik alapjan a jogosult
hazai bankok 90 szdzaléka csatlakozott ahhoz. Az 6t éven at biztositandd tékekovetelmény-ked-
vezményt a jegybank a program induldsakor a megujulé energiatermelés finanszirozasara és a zold
kotvények bankok altali vasarlasara (befektetésekre) hatarozta meg. A résztvevé bankok e katego-
ridkban az induldstdl tavaly szeptemberig 159 millidrd forint megujuld energiahitelre érvényesitet-
ték a kedvezményt. Az MNB Novekedési Kotvényprogramja révén pedig Gszig tobb vallalat 72 mil-
liard forint érték( z6ldkotvény-finanszirozashoz is jutott.

Az MNB tavaly decemberben mutatta be els6, egészen 2050-ig kitekint6 klimastressztesztjét, redlis
képet adva a hazai hitelintézetek fenntarthatdsagi felkésziilésérdl. Ebben harom forgatokoényv — a
klimabarat, fenntarthatd gazdasdagi mikodésre valé rendezett, rendezetlen, illetve meghildsult at-
allas szcendrid — megvaldsuldsa esetén vizsgdltuk meg a magyarorszagi hitelintézeti szektor var-
haté nemteljesit6 hiteleinek ardnyat (NPL-rata, azaz a pénzigyi stabilitas egyik kulcsindikatora) a
kl6nb6z6 gazdasagi agazatokban.

Megallapitottuk, hogy 4-5 gazdasdagi dgazatban is akdr 10 szazalékkal magasabb NPL-ratakkal kell
szamolni a klimavaltozasra valé meghiusult atallas esetén egy rendezett felkésziiléshez képest. Ez
a jelenlegi ipardgi hitelallomanyokra vetitve is 6sszességében félbillié forintban mérhet6 tobblet-
kockdazatot jelent a hitelintézeteknek. Stressztesztlink Gizenete mégsem az, hogy a bankok ne hite-
lezzenek klimakockazatos szektorokat, hiszen sok esetben éppen ezek igénylik a fenntarthaté atal-
lashoz sziikséges tobbletforrasokat.

Az MINB 2022 els6 negyedévében publikadlja majd az éghajlatvaltozassal kapcsolatos pénziigyi je-
lentését. A hazankban egyediilallé 0sszegzés az e tematikaju kozzétételekkel foglalkozé nemzet-
kdzi munkacsoport (TCFD) ajanldsai alapjan készil. Tartalmazni fogja a jegybank pénziigyi eszko-
zein keresztili, a klimavaltozashoz kothet6 kitettségét, valamint belsé folyamataiba épilé éghaj-
latvaltozdassal kapcsolatos mddositasok részleteit is.

Tavaly oktéber 20-4n mutatta be az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank és tanacsadd partnere
az MNB egyuttm(ikodésével b6 egy év alatt kidolgozott javaslatait egy nemzeti fenntarthato téke-
piaci stratégia kialakitasara. A dokumentum bemutatja a fenntarthaté tékepiac fejlesztésének ed-
digi fejleményeit, a relevans fenntarthatd beruhazasi igényeket, s azt is, hogy a tékepiacnak milyen
szerepe lehet az ezen igényeknek valéd megfelelésben. Részletesen elemzi, hogy melyek azok az
iparagak, pénzigyi 6sztonz6 és szabalyozd eszkdzok, amelyek révén kielégithet6k e beruhdazasi igé-
nyek.

A t6kepiacon igéretes, hogy 2020 juniusaban régidnkban az els6k kozott bocsatottak ki zold allam-
papirt. A hazai befektetési alapok kozil tobb beépitették stratégidjukba az ESG szempontokat, s
tobb befektetésiik mar ilyen mindsitéssel érhetd el az ezen értékeket fontosnak tartd ligyfelek. A
Budapesti Ertékt&zsde 2021. marciusaban ESG irdnymutatést adott ki a kibocsatéknak. A zold t6-
kepiac élénkiilése nyoman a fenntarthatdsagot célul kit(iz6 biztositasi és nyugdijpénztari eszkoz-
alapok szamanak novekedésére is szamitani lehet.
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Az MNB tavaly marcius elején kozzétette Z6ld Pénzligyi Jelentését, amely valds helyzetképet mutat
a magyar pénzigyi rendszer kdrnyezeti fenntarthatésaganak dallapotardl. A dokumentum célja az
atlathatdsag novelése és a piaci informaltsag erGsitése, hogy ezdltal minden érintett pontosabban
érthesse az éghajlatvaltozas és egyéb kornyezeti kihivasok pénziigyi vetiileteit. A z6ldfinanszirozasi
piacokat és szabdlyozasi kornyezetet bemutatd Ujabb ilyen jelentésiink idén tavasszal varhaté
ismét.

Alapvet6 fontossagu szamunkra, hogy a jegybank maga is példat mutasson sajat kornyezetbarat
mUkodésével a hazai pénziigyi intézményeknek, s6t a nemzetkozi kdzponti banki kozdsségnek is.
Ennek érdekében nemzetkozi konferencidink kdrnyezetterhelését mar 2020-ban teljes mértékben
ellentételeztiik egy lapos él6hely komplex helyreallitasi programjaval. Emellett nagyszabasu pro-
jektet inditottunk, amellyel a kovetkezd 2 évben 30 szazalékkal, 2025-re pedig 80 szazalékkal csok-
kentjik szén-dioxid kibocsatasunkat. A fennmarado karbonldbnyomot 2021-t6l kérnyezetvédelmi
civil partnerekkel egylttmiikddve hosszutavu természetes él6hely projektekkel ellentételezziik. Ez-
zel a vildgon az els6k kozott valunk karbonsemleges jegybankkd. Bizunk benne, hogy példankat
egyre tobb hazai bank és vallalat, s kilféldi jegybank kéveti majd.

Uzenetértékii volt az is, hogy az MNB tavaly decemberben a Planet Budapest Fenntarthatdsagi
Expo és Vildgtalalkozo részeként rendezte meg immar masodjara nemzetkozi zold pénziigyi konfe-
rencidjat.

Z06ld jogszabalyokkal segit az Eurépai Unié

A kornyezetvédelem ligye szerencsére Eurdpa-szerte napirenden van. Az utébbi par évben fontos
jogszabalyok szllettek az EU-ban a zold pénziigyi tevékenység jellemz8inek meghatdrozdasardl, il-
letve azok atlathatésagardl is (EU Taxondmia). Tavaly marciusban lépett hatalyba az Eurdpa Parla-
ment és Tandcs rendelete a pénzigyi piaci szerepl6k fenntarthatésagi kozzétételeir6l (SFDR),
amelynek célja az atlathatdsag novelése a zold pénziigyi termékeknél. Ennek érdekében a pénziigyi
piaci szereplGinek és a pénzligyi tanacsaddéknak a tovabbiakban be kell szamolniuk az 6ket érinté
fenntarthatdsdagi kockazatokrél, esetleg karos hatasokrél és fenntarthatdsagi célkitlizéseikrél.

Az SFDR fontos segitség az MNB torekvéseinek megvaldsitasahoz is. Azon dolgozunk, hogy a hazai
piacon elérhetd zold, fenntarthatdsagi tematikaju befektetési és megtakaritasi termékek kore szé-
lesedjen, mikézben a termékkinalattal kapcsolatos informaciék a befektet6k szamara informati-
vabbak, érthet6bbek és megbizhatdak legyenek.

Az MNB vezetGi korlevéllel, konzultacidkkal segiti a piaci szerepl6k SFDR-megfelelését, illetve akar
a fenntarthatdsagot szolgald termékek kialakitasat. E vezetbi korlevél egyrészt szektorokon ativeld,
masrészt szektorspecifikus (alapkezelGi, biztositdi, pénztari és kozvetitéi jellegli) rendelkezéseket
egyarant tartalmaz.

Egy masik fontos friss jogszabdly az Eurdpai Bizottsag rendelete a fenntarthaté gazdasagi-pénzigyi
tevékenységek osztdlyozdsardl (Taxondmia Rendelet), amelynek végrehaijtasi rendelete 2020 juni-
usban jelent meg. Ennek segitségével tudjak a befekteték, vallalkozasok azonositani azokat a konk-
rét jellemzéket, amelyek alapjan egy pénziigyi termék/tevékenység kérnyezeti szempontbdl fenn-
tarthatonak mindsithet6. A fogalmak tisztazasa egyuttal megakadalyozza a ,zoldre festést”
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(greenwashing) is, vagyis amikor megtéveszt6 médon nem klimabardat pénziigyi szolgaltatasokat,
termékek sorolnak a zéld korbe.

Az unids zold torekvéseket az Eurdpai Bizottsag tavaly juniusban publikdlt pénziigyi fenntarthaté-
sagi stratégiaja foglalja keretbe. A fenntarthatdé gazdasagra valé attérés finanszirozasoél sz6l6 vizio
mérfoldké annak érdekében, hogy a pénziigyi piacok is tamogassak az EU klimasemlegessé valdsat
2050-ig.

JOl érzékelhet6 tehat, hogy mind a hazai, mind a nemzetkdzi pénziigyi piacokon jelent8s folyama-
tok indultak el a kdrnyezeti fenntarthatdsag elérése érdekében. Ezeket az MNB nem egyszer(ien
koveti, hanem aktiv résztvev6ként maga is tamogatja azokat.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank felligyeletért és fogyasztovédelemért felelGs alelnéke

»Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasdgban 2022. mdrcius 18-dn.”
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