A Magyar Nemzeti Bank 3/2020. (111.24.) szamu ajanlasa
az egyszerli, atlathato és egységesitett ABCP-értékpapirositasra vonatkozo kévetelményekrdl

I. Az ajanlas célja és hatdlya

Az ajanlas célja az eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapir-kibocsatasi programon beldili
értékpapirositds (a tovabbiakban: ABCP-lgylet) egyszer(i, 4tlathaté és egységesitett
értékpapirositasnak mindgsithet6ségére vonatkozd kovetelményekkel kapcsolatban a Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvdrasainak megfogalmazasa és ezzel a jogalkalmazas
kiszamithatésagdnak novelése, a vonatkozo jogszabalyok egységes alkalmazdsanak elGsegitése.

Az értékpapirositds altalanos keretrendszerének meghatdrozasarél, az egyszer(, atlathaté és
egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének létrehozdasardl, valamint a 2009/65/EK, a
2009/138/EK és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet
maodositasardl sz616 2017. december 12-i 2017/2402/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a
tovabbiakban: Ertékpapirositdsi rendelet) 24. cikke hatdrozza meg, hogy mely Ugyleti szintd
kovetelményeknek kell megfelelnie egy ABCP-Ugyletnek ahhoz, hogy egyszer(i, atlathatd és
egységesitett (a tovabbiakban: STS) értékpapirositdsnak mindgsiljon, tovdbba a 26. cikke
szabalyozza azon programszintli kovetelményeket, amelyek teljeslilése esetén egy olyan
értékpapirositasi program, amelynek keretében kibocsatott értékpapirok tulnyomédrészt egyéves
vagy annal rovidebb eredeti lejaratu eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapirok (a tovabbiakban:
ABCP-program) STS értékpapirositdsi programnak mindsil, ha emellett az adott ABCP-program
szponzora teljesiti a 25. cikkben megdllapitott kovetelményeket is.

Az Eurdpai Bankhatdsag az ABCP-értékpapirositasra vonatkozé STS kritériumokkal kapcsolatosan
2018. december 12 -én irdnymutatdsokat' adott ki (a tovabbiakban: EBA Irdnymutatasok),
amelyeknek magyar nyelv(i forditdsa 2019. marcius 25-én keriilt kozzétételre?. Az MNB az EBA
Iranymutatasok altal megfogalmazott elvardsokat alapul véve jelen ajanlasban hatdrozza meg az
ABCP-értékpapirositasra vonatkozé Ugyleti és programszintl kovetelményekkel kapcsolatos
elvarasait és az értékpapirositasi folyamat szerepldi altal kovetendd gyakorlatot. Az MNB jelen
ajanlas kozzétételével biztositja az EBA Iranymutatasokban foglaltaknak valé megfelelést.

Az ajanlds cimzettjei a Tpt.> hatdlya ald tartozd kuldnleges céli gazdasagi egységek (a
tovabbiakban: KCGE), az Ertékpapirositasi rendelet szerinti intézményi befektet6k (a tovabbiakban:

! https://eba.europa.eu/documents/10180/2519490/Guidelines+on+STS+criteria+for+ABCP+securitisation%29.pdf
2https://eba.europa.eu/documents/10180/2652399/Guidelines+on+STS+criteria+for+ABCP+securitisation COR _HU.pdf/bf728f88-c4a2-4ab1-
bb90-735f6a0ac8fa
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befektet6k), értékpapirositdst kezdeményez6k, szponzorok, eredeti hitelez6k, valamint
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtok.

Jelen ajanlas alkalmazasaban az eladé kifejezés az értékpapirositds kezdeményezGjét, illetve az
eredeti hitelez6t jelenti.

Jelen ajanlds a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskorlien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazdasakor, az ajanlas cimzettjei a kapcsolddd jogszabalyi elGirasoknak valé megfelelésre
azonban természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlas adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben iranymutatast nem fogalmaz meg, a
személyes adatok kezelése vonatkozasdban semmilyen elvardst nem tartalmaz, és az abban foglalt
kdvetelmények semmilyen médon nem értelmezhetéek személyes adatok kezelésére vonatkozd
felhatalmazasnak. Az ajanlasban rogzitett felligyeleti elvardsok teljesitésével Osszefliggésben
tortén6é adatkezelés kizarélag a mindenkor hatdlyos adatvédelmi jogszabalyi rendelkezések
betartasaval végezhetd.

I. Ertelmez6 rendelkezések

1. Jelen ajanlasban haszndlt fogalmak — eltéré rendelkezés hidnyaban — az Ertékpapirositasi
rendeletben és a Tpt.-ben meghatarozottak szerint értelmezenddk.

II. Altaldnos elvarasok

2. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. és 26. cikkében meghatarozott
kovetelmények alkalmazdsdban az alapul szolgald kitettségekre hivatkozé minden Ugyleti és
programszint( kovetelmény csak azokra az alapul szolgalé kitettségekre keriiljon alkalmazasra,
amelyek eleget tesznek az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (7) bekezdésében emlitett
értékpapirositasi feltételeknek, és amelyeket kereskedelmi értékpapirral, likviditasi
hitelkerettel vagy mas eszkdzokkel finansziroznak.

3. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkében meghatarozott Ugyleti szint(i kévetelmények
alkalmazasaban, amennyiben az informacidkat a befekteték vagy a lehetséges befektetdk
részére kell rendelkezésre bocsatani vagy kozzétenni, eltéré rendelkezés hianydban ezt ugy kell
értelmezni, hogy azokat az ABCP-ligylet szintjén Iév6 befektetSk vagy lehetséges befektetdk,
valamint az ABCP-ligylet hitelkockdzatanak kozvetlenil kitett mas felek részére kell
rendelkezésre bocsatani vagy kdzzétenni.

4. Amennyiben az informacidkat mégis ABCP-program szintjén 1évé befektet6k vagy lehetséges
befektet6k részére bocsatjak rendelkezésre vagy teszik kozzé, az MNB elvardsa alapjan azt
Osszesitett és anonimizalt formaban sziikséges megtenni.

5. Az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke alkalmazdsaban a két kiildnbdz8 tipusd — az STS
kritériumoknak megfelel6 és az azoknak meg nem felel6 — eszkdzfedezetl kereskedelmi
értékpapirt kibocsaté ABCP-programok nem tekintenddk STS értékpapirositasnak.
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IV. Ugyleti szint(i kévetelmények

IV.1. Tényleges adasvétel, azonos joghatassal biro engedményezés vagy atruhazas, eladoi
nyilatkozatok és szavatossagvallalasok*

6. Az MNB elvarja az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (1) bekezdésének alkalmazdsaban,
tovabbd a harmadik feleknek — ideértve az Ertékpapirositdsi rendelet 28. cikkével 6sszhangban
az STS kritériumoknak valé megfelelést ellenérzé harmadik feleket is — az Ertékpapirositasi
rendeletben meghatarozott kovetelmények teljesitésével kapcsolatos bizalmanak
megalapozdsa érdekében az aldbbiakat:

a) tényleges adasvétel vagy annak igazoldsa, hogy az alkalmazandé jogszabdlyok alapjan
a tényleges adasvétellel megegyez6 joghatdssal bird engedményezés vagy atruhazas
az alapul szolgdld kitettségeket elkiiloniti az eladdtdl, annak hitelezGitél és
felszamoloitdl, tobbek k6zott oly mddon, hogy az az eladd fizetésképtelensége esetén
sem képezheti szigoru visszakovetelési rendelkezések targyat, azaz az adasvételre,
engedményezésre vagy atruhazdsra iranyuld szerz6dés nem tartalmazza az
Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (2) bekezdés a) és b) pontja szerinti
rendelkezéseket,

b) az a) pontban emlitett tényleges adasvétel vagy azzal megegyez6 joghatdssal bird
engedményezés vagy atruhdazas eladdval vagy barmely mas harmadik féllel szembeni
végrehajthatdsaganak igazoldsa az alkalmazandé nemzeti jogszabalyok alapjan, és

------

7. A 6. a) pont alkalmazdsaban nem mindslilnek szigoru visszakdvetelési rendelkezésnek:

a) a csOdeljarasrél és a felszdmolasi eljardsrél szélé 1991. évi XLIX. torvény
(tovdbbiakban: Cstv.) 40. § (1) bekezdésében felsorolt egyik megtamaddsi ok sem,
valamint

b)  aCstv. 40. § (2) bekezdésében hivatkozott visszakovetelési ok sem.

8. Az MNB elvarasa alapjan a 6. pontban emlitett feltételek teljesiilésének jogi szakvélemény
utjan torténd igazoldsat kizardlag az olyan ABCP-program els6é ABCP-lgylete tekintetében
sziikséges elvégezni, amelyet ugyanaz az eladd bocsatott ki, amely ugyanolyan jogi
mechanizmust haszndl az atruhazashoz, és amelyre ugyanaz a jogrendszer vonatkozik.

9. Elvart, hogy a 7. pontban emlitett jogi szakvélemény az Ertékpapirositdsi rendelet 28. cikke
szerinti STS kritériumoknak valéd megfelelést ellen6rzé minden érintett harmadik fél, valamint
az Ertékpapirositasi rendelet 29. cikke szerinti illetékes hatdsagok szamara hozziférhet6
legyen.

10. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (5) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasaban ,az eladd hitelmindségi besoroldsanak jelent6s romldsa”-nak kivalté oka

4 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (1)-(6) bekezdéséhez kapcsoléddan
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tekintetében az objektiven mérhet6 és az eladd pénzigyi helyzetéhez kapcsolédo
hitelmin&ségi kliszobértékek azonositasra keriiljenek az ABCP-ligylet dokumentacidjaban.

11. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (5) bekezdése b) pontjdnak alkalmazéasaban ,az eladé
fizetésképtelenségé”-nek kivaltd oka a Cstv.-ben meghatarozott fizetésképtelenség eseteit
jelenti.

IV.2. Az alapul szolgal6 kitettségekre vonatkozo értékpapirositasi feltételek, aktiv
portféliokezelés®

12. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (7) bekezdésének alkalmazasaban az aktiv
portfélidkezelés alatt az MNB elvarasa szerint olyan portfélidkezelés értendd, ahol:

a) a portféliokezelés az ABCP-lgylet teljesitményét az alapul szolgdld kitettségek
teljesitményétdl és az ABCP-lgylet portfélidkezelésének teljesitményétdl egyarant
fligg6vé teszi, ily médon megakadalyozva, hogy a befektetd anélkiil modellezze az
alapuld szolgdlo kitettségek hitelkockazatat, hogy figyelembe venné a portfélidkezel

b) a portfélidkezelést jobb teljesitmény, magasabb hozam vagy teljes pénzigyi
megtérilés elérése, vagy mas, tisztdn pénziigyi vagy gazdasdgi haszon szerzése
érdekében spekulativ céllal végzik.

13. Az aktiv portfoliokezelésnek nem mindsilé portféliokezelési mddszerek kdzé az MNB
meglatadsa szerint az alabbiak tartoznak:

a) az alapul szolgdld kitettségek helyettesitése vagy visszavasarlasa, az eladdi
nyilatkozatok és szavatossagvallaldasok megsértése miatt,

b) a felligyeleti (szabalyozdi) vita vagy vizsgdlat targyat képezs alapul szolgdlo kitettségek
annak érdekében torténd helyettesitése vagy visszavasarlasa, hogy elGsegitsék a vita
rendezését vagy a vizsgalat lezarasat,

c) az alapul szolgdld kitettségek feltoltése amortizalt vagy nemteljesité kitettségeket
helyettesitd alapul szolgdld kitettségek hozzaadasaval a rulirozasi id6szak alatt,

d) uj, alapul szolgalé kitettségek megszerzése a , felfutdsi” id6szak alatt azzal a céllal, hogy
az alapul szolgalé kitettségek értékét Osszehangoljdk az értékpapirositasi
kotelezettségek értékével,

e) az alapul szolgdlé kitettségeknek a maradék pozicidkra vonatkozd visszavasarldsi joggal
dsszefliggésben toérténd visszavasarldsa az 2017/2401/EU rendelet® 244. cikke (4)
bekezdésének g) pontjaval 6sszhangban,

f) a nemteljesit6 kitettségek annak érdekében torténd visszavasarlasa, hogy ezen
kitettségek tekintetében megkonnyitsék a behajtast és a felszamolasi eljarast,

g) az alapul szolgélo kitettségek visszavasarlasa az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének

5 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (7) bekezdéshez kapcsoldddan
5 A hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis kdvetelményekrél sz616 575/2013/EU rendelet modositasardl sz6l6 2017.
december 12-ei 2017/2401/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
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(11) bekezdése szerinti visszavasarlasi kotelezettség alapjan.

14.Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (7) bekezdésének
alkalmazasaban az ott meghatarozott feltételek akkor ,,egyértelm(” -ek, ha a birédsagoknak jogi
vagy ténybeli alapon is mdédjukban all megallapitani azok teljesiilését.

15. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (7) bekezdésének alkalmazasaban ,az eredeti alapul
szolgald kitettségekre vonatkozo feltételek” teljesitése alatt az MNB elvardsa szerint olyan
értékpapirositasi feltételek értendék, amelyek:

a) az olyan ABCP-ligyletek esetében, amelyek keretében nem bocsatanak ki tobb
sorozatu értékpapirt, nem kevésbé szigordak, mint az ligylet lezdrdsakor az eredeti
alapul szolgdld kitettségekre vonatkozo értékpapirositasi feltételek,

b) az olyan ABCP-lgyletek esetében, amelyek keretében tobb sorozatu értékpapirt —
ideértve a bizalmi vagyonkezelési alapot is — kibocsatanak, nem kevésbé szigoruak,
mint a legutdbbi kibocsatdskor az eredeti alapul szolgdld kitettségekre vonatkozo
értékpapirositasi feltételek, amelynek eredményeképpen az értékpapirositasban részt
vevl felek egyetértésével és az ABCP-ligylet dokumentdcidjadval O0sszhangban az
értékpapirositasi feltételek eltérhetnek két lezaras kozott.

16. Az MNB elvdrja, hogy a 15. ponttal 6sszhangban az alapul szolgald kitettségekre vonatkozé
értékpapirositdsi feltételek — a kitettségi szinten alkalmazandd értékpapirositasi feltételekre
torténd hivatkozassal — részletesen meghatdrozasra kerlljenek az ABCP-ligylet
dokumentdcidéjaban.

17.Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (8) bekezdésének
alkalmazasaban az ABCP-lgyleten beliil az Ugyletrészsorozatokba torténé sorolas
megvaldsithatd el6resorolt és hatrasorolt értékpapirok KCGE altali kibocsatasaval, amelynek
keretében egyetlen el6resorolt értékpapirt ruhdznak at valamely ABCP-program vevéjére. Az
ilyen ABCP-lgylet alapul szolgdld kitettségei alatt az MNB elvardsa szerint az ABCP-program
keretében végzett értékpapirositds targyat képezb egyetlen el6resorolt értékpapirnak az alapul
szolgalo kitettségei értenddk’.

18. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (8) bekezdésének alkalmazdsdban, amennyiben a KCGE
altal kibocsatott el6resorolt értékpapirt ilyen tarsfinanszirozasi struktiran belil kettd vagy tobb
(aranyosan) egyforma értékpapirra osztjdk fel, az nem eredményez tovabbi
Ugyletrészsorozatokba torténd sorolast, kovetkezésképpen az ilyen értékpapirositas alapul
szolgalé kitettsége az MNB elvarasa szerint Ugy tekintendd, hogy az nem tartalmaz
értékpapirositdsi pozicidkat.

7 Figyelemmel az EBA irdnymutatasokhoz kapcsolédé Final Riport 2. fejezete 86-90. pontokban szerepl§ példakban foglaltakra.
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IV.3. A nemteljesitd kitettségek és kedvezGtlen hiteltorténetii adéssal vagy garanciavallaléval
szembeni kitettségek tilalma®

19. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (9) bekezdésének alkalmazadsaban a nemteljesitd
kitettségeket az 575/2013/EU rendelet® (a tovabbiakban: CRR) 178. cikkének (1) bekezdése
szerint kell értelmezni, amely fogalmat a 2018/171/EU felhatalmazdson alapuld bizottsagi
rendelet!®, a 44/2018. (XII. 5.) MNB rendelet!! és az MNB 13/2019. (VII.2.) szdmU ajanlasal?
tovabb pontositott.

20. Az MINB allaspontja szerint amennyiben az eladé nem intézmény és ezért nem tartozik a CRR
hatdlya ala, az eladdnak oly mértékben sziikséges a 19. pont szerinti elvarasnak eleget tennie,
hogy az ne mindsuljon indokolatlanul megterhel6nek. Ebben az esetben elvart, hogy az eladd
az adostdl a kitettség kihelyezésének idGpontjdban szerzett informdcidkat, a kitettségei
kezelése vagy a kockazatkezelési eljarasa sordn az értékpapirositast kezdeményez6tél szerzett
informdcidkat vagy az eladé altal egy harmadik féltél kapott informacidkat alkalmazza.

21.Az MNB elvdrasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (9) bekezdésének a)-c)
pontjdban meghatarozott koriilmények a hitelkockdzat meghatdrozasa szerint értend6ék. Az
adds vagy a garanciavallalé a)-c) pontban nem rogzitett lehetséges egyéb, a hitelképességet
kedvez6tlenil befolydsold koriilményei ezen kdvetelményekbdl kizartnak tekintendék.

22. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (9) bekezdésében emlitett ,kedvezStlen hiteltdrténeti
addssal vagy garanciavallaloval szembeni” alapul szolgdld kitettségek kivalasztasanak és a
KCGE-re vald atruhdzasanak tilalma alatt az MNB elvardsa szerint az értendd, hogy a kivalasztds
id6pontjaban legaldbb egy nem kedvezétlen hiteltorténetli addés és adott esetben a
garanciavallalé korlatlan felel6sséggel tartozzon az értékpapirositott kitettség teljes
Osszegéért. Kovetkezésképpen az MNB elvarja, hogy az alapul szolgalé kitettségek ne foglaljak
magukban az aldbbi kitettségeket:

a) kedvezé6tlen hiteltorténetl addssal szembeni kitettségeket, ha nincs garanciavallalé az
értékpapirositott kitettség teljes 6sszegére, és

b) olyan kedvezétlen hiteltorténetl addssal szembeni kitettségeket, amely kedvezétlen
hiteltorténet(i garanciavallaldval rendelkezik.

23.Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (9) bekezdésének
alkalmazasaban a ,legjobb tudomadsa szerint” kitétel akkor tekintendd teljesiltnek, ha az
informacidk — azok forrdsai és kortilményei tekintetében — a forrasok és koriilmények alabbi
kombinacidkbdl szarmaznak:

a) a kitettség kihelyezése id6pontjaban az adéstdl,

8 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (9) bekezdéshez kapcsoldddan

9 A hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozo prudencidlis kévetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl sz6ld 2013.
junius 26-ai eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet

0 Az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a késedelmes hitelkotelezettség |ényegességi kiszobére vonatkozd
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl sz616 2017. oktdber 19-ei felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet
11.44/2018. (XIl. 5.) MNB rendelet a pénziigyi dgazaton kivili befolydsold részesedés figyelembevételérdl és a késedelmes hitelkotelezettség
lényegességi hatarértékérdl

12 A Magyar Nemzeti Bank 13/2019. (VII.2.) szdmu ajanlasa az 575/2013/EU rendelet 178. cikke szerinti nemteljesités-fogalom alkalmazasarol
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24,

25.

26.

b) a kitettségei kezelése vagy a kockdzatkezelési eljarasa soran az értékpapirositast
kezdeményez6tél,

c) az értékpapirositast kezdeményezének valamely harmadik fél altal kildott
értesitésekbdl, vagy

d) nyilvdnosan hozzaférhet6 informacidkbol vagy az alapul szolgald kitettség
kihelyezésének id6pontjaban a kedvezétlen hiteltorténetli személyekre vonatkozdan
egy vagy tobb hitelnyilvantartdasdban szereplé bejegyzésekkel kapcsolatos
informacidkbdl, azonban csak abban az esetben, ha ezeket az informacidkat mar
figyelembe vették az a), b) és c) ponttal 6sszefliggésben, valamint az alkalmazandd
szabdlyozasi és felligyeleti kovetelményekkel 0Osszhangban, tobbek kozott az
Ertékpapirositasi rendelet 9. cikkében meghatarozott megalapozott hitelnyujtas
tekintetében. Ez a kitétel azonban nem vonatkozik a nem hitel formajaban keletkezé
vevGkovetelésekre, amelyeknek nem kell hitelezési kritériumoknak megfelelniik.

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (9) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasaban a nemteljesité kitettségeik tekintetében addssdg-atiitemezési eljarason
atesett, kedvezé6tlen hiteltorténetl addsokkal vagy garanciavallalékkal szembeni kitettségek
kizdrasdra vonatkozé kovetelményt ugy kell érteni, hogy az egyarant vonatkozik az érintett
adds vagy garanciavallalé atlitemezett kitettségeire, valamint azokra a kitettségeire is,
amelyeket nem litemeztek at. Az MNB elvérja tovabbd, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24.
cikke (9) bekezdése a) pontjanak i. és ii. alpontjaban foglalt feltételeknek megfeleléen
atlitemezett kitettségek ne vezessenek ahhoz, hogy az adds vagy a garanciavallalé kedvezétlen
hiteltorténetlinek mingsuljon.

Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (9) bekezdésének b) pontjdban emlitett
kovetelmények az addsokkal vagy garanciavallalékkal szembeni azon kitettségekre
korlatozédjanak, amelyekre az alapul szolgalé kitettség kihelyezésének id6pontjaban:

a) az adost vagy a garanciavallalét kedvezétlen helyzetik vagy a kozponti
hitelinformdciés rendszerrél szélé 2011. évi CXXIl. torvényben meghatdrozott
Kozponti Hitelinformdacidos Rendszerben (a tovabbiakban: hitelnyilvantartds)
nyilvantartott adatokban tarolt negativ informaciok miatt kifejezetten kedvezétlen
hiteltorténet(i szervezetként jelolték meg a hitelnyilvantartdsban, és

b) az adds vagy a garanciavallalé olyan okokbdl szerepel a hitelnyilvantartasban, amelyek
a hitelkockazat-értékelés szempontjabodl lényegesek.

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (9) bekezdése c) pontjanak
alkalmazasaban a kitettségek abban az esetben nem tekintenddk olyan hitelmindsitéssel vagy
hitelbiralati pontszammal rendelkezének, ,amely azt jelzi, hogy jelent6sen nagyobb a
kockazata a szerz6désben vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaradasanak, mint az
értékpapirositdas kezdeményezGjének tulajdonaban allé hasonldé, nem értékpapirositott
kitettségek esetében”, amennyiben:

a) az alapul szolgald kitettségek varhaté teljesitményét leginkdbb meghatarozé tényez6k
hasonldak, és
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b) az a) pontban emlitett hasonldsag eredményeképpen, tobbek kozott a multbeli
teljesitménnyel vagy az alkalmazandé modellekkel kapcsolatos informdacidk alapjan
észszerlen elvarhatd lett volna, hogy az lgylet futamideje alatt, vagy — amennyiben
az ugylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven keresztiil
teljesitményik ne térjen el jelent6s mértékben.

27. A 26. pontban foglalt kovetelmény az MNB elvarasa alapjan akkor tekinthet6 teljesitettnek, ha:

a) az alapul szolgdld kitettségek nem foglaljdk magukban a kétesként, kedvezétlen
hiteltorténet(iként, nemteljesit6ként, illetve a vonatkozé szamviteli alapelvek alapjan
hasonld hatasuként besorolt kitettségeket, vagy

b) az alapul szolgdld kitettségek nem foglaljak magukban azokat a kitettségeket, amelyek
hitelminésége a hitelmin&sitések vagy mas hitelminéségi kiliszobértékek alapjan
jelentésen eltér a kezdeményezd 4dltal altaldnos hitelnyujtasi mf(iveletei soran
kihelyezett hasonlé kitettségek hitelminGségétdl és a hitelkockdazati stratégiatol.

IV.4. Legalabb egy alkalommal teljesitett térlesztés'?

28.Az MNB elvardsa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (10) bekezdésének
alkalmazasaban egy adott hitelfelvevének valamely kitettség tekintetében nyujtott tovabbi
kdlcsonok az emlitett kitettség szempontjabdl nem eredményeznek Uj kovetelményt a ,mar
legaldbb egy alkalommal” teljesitett torlesztést illetSen.

29. Az MNB elvérja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban
az azon kovetelményben emlitett torlesztés, amely szerint az atruhazas idGpontjdig ,mar
legalabb egy alkalommal toérlesztenitk” kellett, bérletidij-fizetés, téketorlesztés vagy
kamatfizetés, illetve barmilyen mas teljesités legyen.

30. Az MNB elvardsa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (10) bekezdésében foglalt,
az egy évnél rovidebb futamidével kapcsolatos kévetelmény a kitettség eredeti futamidejét, és
nem a hatralevé futamidejét jelenti.

IV.5. Az eszkdzok értékesitésétdl valo elsédleges fliggdség tilalmal?

31.Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (11) bekezdésének
alkalmazasaban azok az lgyletek, amelyek— amortizalédo értékpapirositas esetében az ligylet
kezdeményezésekor, illetve rulirozo értékpapirositas esetében a rulirozasi id6szak alatt:

a) az olyan alapul szolgdld kitettségek szerz6désben rogzitett, a szerz6dés lejaratakor
fennallé t6ketartozasa, amelyek az emlitett alapul szolgdld kitettségek biztositékaul
szolgalé eszkdzoknek a téketartozds visszafizetése céljabdl torténé értékesitésétdl
fliggenek, az értékpapirositdson beliili 6sszes értékpapirositdsi pozicid teljes eredeti
kitettségértékének legfeljebb 50%-anak felel meg,

b) az a) pontban emlitett alapul szolgald kitettségek lejarati idejét nem érintik jelent6s
koncentraciok és az emlitett lejarati id6k megfelel6en eloszlanak az ligylet futamideje

13 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (10) bekezdéssel kapcsolatosan
14 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (11) bekezdés
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32.

33.

34.

35.

alatt, valamint
c) az egyetlen kotelezettel szembeni, a) pontban emlitett valamennyi alapul szolgald
kitettség aggregdlt kitettségértéke nem haladja meg az értékpapirositdsba bevont
Osszes alapul szolgald kitettség aggregalt kitettségértékének 2%-4t,
elsédlegesen nem az alapul szolgdlé kitettségek biztositékaul szolgald eszkozok értékesitésétdl
fliggenek, ezért megengedettek.

Amennyiben az értékpapirositdsba nem vontak be olyan alapul szolgdld kitettségeket, amelyek
az eszkozoknek a fennalld téketartozasuk visszafizetése céljabol a szerz6dés lejaratakor torténdé
értékesitésétdl fliggenek, a 25. pontban emlitett kovetelmények nem alkalmazanddk.

Az MNB elvdrja, hogy a mentesség céljabdl azon értékpapirositdsi pozicidk tulajdonosai
szamara teljesitett visszafizetések tekintetében, amelyeknek alapul szolgald kitettségei olyan
eszkozfedezettel rendelkeznek, amelynek az értékét az alapul szolgald kitettség biztositékaul
szolgalé eszkoz eladdja vagy egyéb harmadik fél altal teljesitendé visszavasarlasi kotelezettség
garantdlja, vagy az azzal kapcsolatos kockazatot teljeskorlen mérsékli:

a) a visszavasarlasi kotelezettséget vdllalt eladd vagy harmadik fél ne legyen
fizetésképtelen, és

b) ne legyen ok azt feltételezni, hogy a szervezet nem lenne képes eleget tenni a
garanciaval vagy a visszavasarldssal kapcsolatos kotelezettségeinek.

IV.6. A kamatlab- és devizakockazatok megfelel6 mérséklése az ABCP-iigylet szintjén®®

Az MNB elvirdsa szerint az Ertékpapirositdsi rendelet 24. cikke (12) bekezdésének
alkalmazasaban ahhoz, hogy az értékpapirositasbdl eredé kamatlab- és devizakockdzatokat
megfelel6éen mérsékeltnek lehessen tekinteni, elegend6, ha a fedezeti Ugylet vagy a
kockdzatmérséklés megvaldsul, azzal a feltétellel, hogy nem szokatlan abbdl a szempontbdl,
hogy a kamatlab- vagy devizakockazatok jelent8s részét fedezze a gazdasagi szempontbdl
relevans forgatdkdnyvek alapjan. Az MNB allaspontja szerint az ilyen mérséklés szarmaztatott
Ugyletek vagy mas kockazatmérséklé intézkedések — koztik tartalékalapok, tulfedezet
létrehozdsa, értékpapirositasi feldar alkalmazdsa vagy egyéb intézkedések — formajaban is
megvaldsulhat. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (12) bekezdésének alkalmazdsaban a
szokasos nemzetkozi pénziigyi standardok magukban foglaljak a Csereligyletek és Derivativak
Nemzetkozi Tarsasaga (International Swaps and Derivatives Association, a tovabbiakban: ISDA)
altal elfogadott vagy hasonléan elismert dokumentacids standardokat.

Elvart, hogy amennyiben a kamatlab- és devizakockazatok megfelel6 mérséklése szarmaztatott
Ugyleteken keresztil valésul meg:

a) a szarmaztatott Ugyletek kizarélag a kamatlabak és a devizdk esetében felmerld
eszkoz- és kotelezettségbeli eltérések tényleges fedezésére keriiljenek felhasznalasra
és ne szolgaljanak spekulativ célokat,

b) a szarmaztatott lgyletek altaldnosan elfogadott dokumentacion alapuljanak, ideértve

15 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (12) bekezdéssel kapcsolatosan
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36.

37.

38.

az ISDA dltal elfogadott vagy hasonléan elismert dokumentdacids standardokat is,
tovabba

c) abban az esetben, ha a szerz6d6 fél megfelel6 — hitelminGsités alapjan vagy mads
modon mért — hitelképessége bizonyos szint ala csokken, a szdrmaztatott ligylettel
kapcsolatos dokumentdcié biztositsa, hogy a szerz6dé félre biztositéki kovetelmények
vonatkoznak, illetve észszer( er6feszitést tesz lecserélésére vagy masik szerz6dé fél
altali garanciavallaldsra.

Az MNB elvarja, hogy amennyiben az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (12)
bekezdésében emlitett kamatldb- és devizakockdzatok mérséklését nem szdrmaztatott
ugyletek révén, hanem mas kockazatmérsékls intézkedésekkel oldjak meg, ezen intézkedések
kell6 megalapozottsaggal keriiljenek kialakitasra. Elvart tovdbba, hogy amennyiben az ilyen
kockdzatmérséklé intézkedéseket arra hasznaljak, hogy egyszerre tobb kockazatot
mérsékeljenek, az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (12) bekezdése &ltal el8irt kdzzététel
arra vonatkozdan is magyarazattal szolgaljon, hogy az intézkedések hogyan fedezik egyrészrél
a kamatldb- és devizakockazatokat, masrészrél pedig az egyéb kockazatokat.

Elvart, hogy a 35-36. pontban emlitett intézkedések, valamint a kamatlab- és
devizakockazatoknak az (gylet egész futamideje alatti mérséklésének megfelelGségét
aldtamaszto indok kozzétételre keriljenek.

Az MNB 3&llaspontja szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (12) bekezdésének
alkalmazasaban az alapul szolgdld kitettségek halmazaban 1évé azon kitettségek, amelyek
pusztan olyan szarmaztatott komponenst tartalmaznak, amelyek kizarélag az adott alapul
szolgdld kitettség kamatladbanak vagy devizakockdzatanak kozvetlen fedezésére szolgdlnak,
azonban 6nmagukban nem mindsilnek szarmaztatott ligyletnek, nem tekintendék tiltottnak.

IV.7. Az adés altali késedelmes teljesitésre vagy nemteljesitésre vonatkozoé korrekcids és egyéb

39.

40.

intézkedések!®

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (13) bekezdésének
alkalmazasaban az ,egyértelml és kovetkezetes megfogalmazasban rogziteni kell” és az
segyértelmlen meg kell hatarozni” kitétel ugy értelmezendd, hogy ugyanazokat a pontos
fogalmakat kell haszndlni az ABCP-lgylet teljes dokumentdcidjaban annak érdekében, hogy
megkonnyitsék a szponzor és az ABCP-lgylet hitelkockazatanak kozvetlendl kitett mas felek
munkajat.

Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (13) bekezdésében foglalt azon
kdovetelményt, miszerint indokolatlan késedelem nélkil tajékoztatni kell a befektet6ket a
kifizetési sorrend minden olyan valtozasarél, amely érdemi mértékben hatranyosan érinti az
értékpapirositasi pozicidk visszafizetését, az ABCP-ligylet hitelkockdzatanak kozvetlenl kitett
felek és az ABCP-program szintl befektetSk tekintetében is alkalmazzak.

16 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (13) bekezdéssel kapcsolatosan
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41.

42.

IV.8. Mdltbeli nemteljesitési és veszteségadatok'’

Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (14) bekezdésének
alkalmazasaban, amennyiben az eladé az emlitett bekezdésben foglalt adatkovetelményekkel
O0sszhangban nem tudja rendelkezésre bocsatani az adatokat, akkor ebben az esetben
nyilvdnosan hozzaférhet6 kiils6 adatokat vagy harmadik felek — példaul hitelmindsit6 intézet
vagy mas piaci szerepl6k — altal rendelkezésre bocsatott adatokat vegyen igénybe, feltéve, hogy
az emlitett cikkben foglalt 6sszes tobbi kovetelmény teljesil.

Az MNB elvérdsa szerint az Ertékpapirositdsi rendelet 24. cikke (14) bekezdésének
alkalmazasaban az ,alapvetéen hasonld kitettségek” kifejezés alatt olyan kitettségeket kell
érteni, amelyek nem korlatozédnak az értékpapirositast kezdeményez6 mérlegében szereplé
kitettségekre és amelyek esetében:

a) az alapul szolgalé kitettségek varhato teljesitményét leginkabb meghatarozé tényez6k
hasonldak, tovabba

b) az a) pontban emlitett hasonldsag eredményeképpen tobbek kozott a multbeli
teljesitménnyel vagy az alkalmazandé modellekkel kapcsolatos informacidk alapjan
észszerlen elvarhato lett volna, hogy az ligylet futamideje alatt vagy —amennyiben az
tgylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven keresztil
teljesitményik nem tér el jelentGs mértékben.

IV.9. Homogenitas, az alapul szolgalo kitettségekkel kapcsolatos kotelezettségek, rendszeres

43.

44,

45.

kifizetések, az atruhazhato értékpapirok tilalma?®

Az MNB indokoltnak tartja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (15) bekezdésének
alkalmazasaban az alapul szolgdld kitettségek halmazanak sulyozott atlagos futamideje akként
keriljon kiszamitdsra, hogy kizardlag a t6kedsszegek visszafizetésének idével sulyozott atlagat
vegyék figyelembe, az elGtorlesztéssel kapcsolatos feltételezések vagy az alapul szolgalé
kitettségek kotelezettjei dltal fizetend6 dijakhoz vagy kamatokhoz kapcsolédo kifizetéseket
nem.

Az MNB allaspontja szerint az ABCP-ligyletek alapjaul szolgalé kitettségek halmaza fennmaradé
sulyozott atlagos futamidejének meghatdrozasakor az eladdk és a szponzorok az egyes alapul
szolgdld kitettségek ténylegesen hatralévd futamideje helyett a halmazon belili alapul szolgdld
kitettségeknek az ABCP-ligylet dokumentaciéjdban meghatarozott maximalis futamidejét vagy
maximalis sulyozott atlagos futamidejét is alkalmazhatjak.

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (15) bekezdésének
alkalmazasaban a ,szerz6dés alapjan kotelez6 és végrehajthatd” kotelezettségek, amelyekért
az addsok és adott esetben a garanciavallalék korlatlan felel6sséggel tartoznak kitétel alatt
minden olyan kotelezettség értendd, amely szerepel a befektet6k szempontjabdl 1ényeges,
alapul szolgalo kitettségekkel kapcsolatos szerzédési kikotésekben, mivel azok az adés és adott

17 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (14) bekezdéssel kapcsolatosan
18 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (15) bekezdéssel kapcsolatosan
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esetben a garanciavallalo altal teljesitendd, a fizetések teljesitésére vagy biztositék nyujtasara
vonatkozo kotelezettségeket érintik.

46. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (15) bekezdésének
alkalmazasaban a meghatarozott kifizetésekkel jaré kitettségek kozé az aldbbiak tartoznak:

a) a rulirozé értékpapirositas esetében az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (10)
bekezdésében emlitettek szerinti, egy 6sszegben torlesztendd kitettségek,

b) a hitelkdrtyakeretekhez kapcsolodo kitettségek,

c) olyan kitettségek, amelyek esetében a fizetési részletek csak a kamatot fedezik, a
t6keodsszeget pedig a lejaratkor fizetik vissza, ideértve az olyan jelzaloghiteleket is,
amelyek esetében a torlesztérészlet az elsé években csak a kamatot fedezi,

d) olyan kitettségek, amelyek esetében a fizetési részletek tartalmazzak a kamatot és a
t6keosszeg egy részének torlesztését, amennyiben:

(i) afennmarado t6kedsszeget a lejaratkor fizetik vissza,

(i) a t6kedsszeg visszafizetése az Ertékpapirositdsi rendelet 24. cikkének (11)
bekezdésével, valamint a jelen ajanlas 31-32. pontjdval 6sszhangban a kitettség
biztositékaul szolgald eszkozok értékesitésétdl fligg, vagy

e) olyan kitettségek, amelyek esetében az adds és a hitelez6 kozotti szerz6désben
rogzitettnek megfelel6en atmenetileg szlineteltetik a fizetést.

IV.10. Referenciarata alapjan térténé kamatfizetések'®

47. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (16) bekezdésének alkalmazasaban a
referenciarata alapjan torténd kamatfizetések tekintetében megfelel6 referenciaalapként
figyelembe veendd kamatlabak az aldbbiakat foglaljak magukban:

a) bankkozi kamatlabak valamelyikét (Libor, Euribor, BUBOR, ezek utddai, valamint mas
elismert referenciamutatok),

b) a monetdris hatdsagok altal meghatarozott kamatlabakat, ideértve az alapkamatot (pl.
Fed funds rates, MNB jegybanki alapkamat) és a kozponti banki leszamitolasi
kamatlabakat is,

c) a hitelez6 forrdskoltségeit tiikroz6 agazati kamatlabakat, ideértve a bank vagy az
intézmények egy alegységének piaci finanszirozasi koltségeit kdzvetlenil tlkr6zé
altalanos valtozd kamatlabakat és belsé kamatldbakat is, amennyiben elegendd adat
all a befektet6k rendelkezésére ahhoz, hogy értékelni tudjdk az dgazati kamatlabak
egyéb piaci kamatlabakhoz valé viszonyulasat, tovabba

d) az ABCP-lgyletben szereplS kotelezettségekhez kapcsolddd, referenciarata alapjan
torténd kamatfizetések tekintetében az ABCP-program forraskoltségeit tikrozé
kamatldbakat.

48. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (16) bekezdésének
alkalmazasaban egy képlet akkor minGsiil bonyolultnak, ha eleget tesz az egzotikus eszkoz

19 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (16) bekezdéssel kapcsolatosan
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49,

50.

51.

52.

53.

54.

Kockazatkezel6k Globdlis Szovetsége (Global Association of Risk Professionals, GARP) altal
meghatdrozott fogalmanak, amely olyan tulajdonsagokkal rendelkez6 pénziigyi eszkozt jelent,
amelyek miatt az adott eszk6z az egyszer(bb, Un. plain vanilla termékeknél 6sszetettebbé valik.
Egy képlet (szarmaztatott Ugylet) nem valik bonyolulttd egyszer(i kamatplafonok vagy
kamatpadldk alkalmazdasa esetén.

IV.11. Az elad6 nemteljesitése esetében vagy azonnali lejaratrdl sz616 értesités esetén
alkalmazandé kévetelmények?®

Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (17) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasaban az ABCP-ligylet dokumentdcidja tartalmazza a ,rendkivili kortilmények”
felsoroldsat. Tekintettel a ,rendkivili kortilmények” jellegére, és annak érdekében, hogy
bizonyos rugalmassdgot lehessen biztositani az esetleges szokatlan koéridlmények
vonatkozasaban, amelyek miatt a befektet6k érdekében a pénzeszkdzt a KCGE-ben kell tartani,
amennyiben az ABCP-lgylet dokumentacidja a jelen ponttal dsszhangban tartalmazza a
yrendkivili korilmények” felsoroldsat, az ilyen listdnak nem kell kimerit6nek lennie.

Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (17) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasaban a KCGE-nél bent ragadt pénzosszeg a befektetGk érdekében eljarni koteles
vagyonkezel6 vagy a befektet6k mads képviseldje, illetve a befekteték altal — az ABCP-ligylet
dokumentdcidjaban foglalt szavazasi rendelkezésekkel 6sszhangban — elfogadott Osszeget
jelenti.

Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (17) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasaban a KCGE-nél jovSbeli felhasznaldsra szant tartalékalap formajaban bent ragadt
pénzeszkdz esetében a tartalékalap felhasznaldsa kizarélag az Ertékpapirositasi rendelet 24.
cikke (17) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott célokra vagy a befekteték részére a
megfelel6 sorrendben teljesitendd kifizetésekre korlatozédjon.

Elvaras, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (17) bekezdésének b) pontjaban foglalt
kovetelmények kizardlag a t6kebsszeg visszafizetésére vonatkozzanak, a kamatok
visszafizetésére nem terjedjenek ki.

Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (17) bekezdése b) pontjanak
alkalmazasaban ne keriiljon sor a t6kebdsszeg veszteségviselési rangsortdl eltér6 kifizetésére
abban az esetben, ha fizetési felszdlitds vagy azonnali lejaratrél szolo értesités kézbesitésére
kerll sor. Amennyiben nem all fenn fizetési felszdlitas vagy azonnali lejaratrél sz6l6 értesités
esete, az MNB elfogadhaténak tartja a tSketdrlesztést az Ertékpapirositasi rendelet 24.
cikkének (10) bekezdése szerinti feltoltés céljabadl.

Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (17) bekezdése c) pontjanak
alkalmazasaban az ABCP-ligyleti vagy ABCP-program szint{ befektet6knek az alapul szolgdld
kitettségek piaci értéken torténd értékesitésére iranyulé dontése nem tekinthet6 az alapul
szolgald kitettségek piaci értéken torténd automatikus értékesitésének.

20 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (17) bekezdés
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55.

56.

57.

IV.12. Hitelezési feltételek, az elad6 szakértelme?!

Az MNB elvardsa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (18) bekezdésének
alkalmazasaban a kitettségek akkor tekintend6k hasonlénak, ha az alabbi feltételek egyike
teljesul:

a) az alapul szolgdld kitettségek kozil az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (8)
bekezdésének és 24. cikke (15) bekezdésének alkalmazasaban homogénnek mindsilé
kitettségek részletes meghatdrozasardl sz6l6 felhatalmazdson alapuld rendeletben (a
tovabbiakban: Kitettségek homogenitdsara vonatkozé RTS) emlitett kovetkezd
eszkozkategoridk egyikébe tartoznak:

(i) lakdingatlanra bejegyzett egy vagy tobb jelzaloggal fedezett lakashitelek,
vagy a CRR 201. cikkének (1) bekezdésében emlitettek kdzé tartozd, valamely
elismert fedezetnyujto altal teljes mértékben garantalt, a CRR harmadik része
Il. cimének 2. fejezetében meghatdrozottak szerinti 2. vagy annal jobb
hitelmin&ségi besorolasba tartozd lakdingatlannal fedezett lakossagi hitelek,

(ii) kereskedelmi ingatlanra vagy egyéb kereskedelmi helyiségekre bejegyzett
egy vagy tobb jelzdloggal fedezett kereskedelmi hitelek,

(iii) személyi, csaladi vagy haztartdsi fogyasztdasi célbol maganszemélyek szamara
nyujtott hitelkeretek,

(iv) gépjarmuhitelek és gépjarmiilizing,

(v) hitelkartya kovetelések, vagy

(vi) vevGkovetelések,

b) a mikro-, kis- és kozépvallalkozdsoknak, valamint mas tipusu vallalkozasoknak és
és lizingeket is, vagy

c) amennyiben azok nem tartoznak az e bekezdés a) és b) pontjaban és az alapul szolgalé
kitettségek kozil a Kitettségek homogenitasara vonatkozé RTS altal meghatdrozott
eszkozkategoriak egyikébe sem, az alapul szolgald kitettségek hasonlé tulajdonsdgokkal
rendelkeznek a kotelezett tipusa, a biztositéki jogok rangsora, az ingatlan tipusa, és a
joghatdsag tekintetében .Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (18)
bekezdésének alkalmazasaban az értékpapirositott kitettségekre alkalmazandd hitelezési
feltételeket 6ssze kell hasonlitani az értékpapirositott kitettségek kihelyezésekor a hasonld
kitettségekre alkalmazandd hitelezési feltételekkel.

Ugyanakkor az 56. pontban foglalt kovetelménynek valé megfelelés nem jelenti azt, hogy az
értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 mérlegében az értékpapirositott
kitettségek kivalasztdsakor vagy a kitettségek értékpapirositasanak id6pontjaban hasonlo, vagy
mas kitettségeknek kellene szerepelniik, tovabba az sem elvaras, hogy a hasonlé vagy mas
kitettségek kihelyezésének ténylegesen az értékpapirositott kitettségek kihelyezésének
id6pontjaban kell megtorténnie.

21 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (18) bekezdéssel kapcsolatosan

14/22



58.AZ MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (18) bekezdésének
alkalmazasaban a hitelezési feltételekben bekovetkezd, teljes kord tajékoztatast igénylS
lényeges valtozdsok alatt a 12. és 13. pontban emlitett portféliokezeléssel Gsszefliggésben
végrehajtott Ggylet lezarasat kovet6en a KCGE-re atruhazott kitettségekre vonatkozé hitelezési
feltételekben bekdvetkez6 |ényeges valtozdsok értenddk.

59. Azilyen hitelfeltételekben bekovetkezd valtozasok |ényegesnek tekintend6k abban az esetben,
ha:

a) érintik a hitelezési feltételekkel valé hasonlésag tekintetében az alapul szolgdld
kitettségek kozul a Kitettségek homogenitasara vonatkozdé RTS-ben részletesen
meghatdrozott kbvetelményt, vagy

b) jelentés hatdssal vannak az alapul szolgald kitettségek portfélidjanak altalanos
hitelkockazatara vagy varhaté atlagos teljesitményére anélkiil, hogy |ényegesen eltér6
megkozelitést eredményezne az alapul szolgdlé kitettségekhez kapcsolédd
hitelkockazatok értékelését illetéen.

60. Elvart, hogy a hitelezési feltétételekben bekovetkezé valamennyi valtozassal kapcsolatos
tdjékoztatds az emlitett valtozasok céljanak magyarazatat is tartalmazza.

61. Az MNB elvdrasa szerint a nem hitel formdjaban keletkez6 vevGkoveteléseket illetGen az
Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (18) bekezdésében rogzitett hitelezési feltételekre vald
hivatkozast az eladd dltal az altaldban értékpapirositott kitettségeket eredményez6 és az
ugyfelei részére a termékeinek és szolgaltatdsainak értékesitésével kapcsolatban javasolt rovid
lejaratu hitelekre alkalmazott hitelfeltételekre vald hivatkozasként kell értelmezni.

62. Elvart, hogy annak elbiralasakor, hogy az eladé az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (18)
bekezdésével 6sszhangban rendelkezik-e szakértelemmel az értékpapirositott kitettségekhez
hasonlé jellegli kitettségek kihelyezése terén, az eladd vezetd testiletének tagjai és a vezets
testllet tagjaitdl eltérS, a hasonld jellegl kitettségek kezeléséért és kihelyezéséért felelGs,
vezetd beosztasu munkatdarsak:

a) az értékpapirositott kitettségekhez hasonlé jellegli kitettségek kihelyezése terén
megfelel6 tuddassal és készségekkel rendelkezzenek,
b) megfelel6 szerep- és feladatkorrel rendelkezzenek, valamint rendelkezzenek a
sziikséges képességekkel,
c) kell6 tapasztalattal rendelkezzenek a korabbi beosztasuk, valamint megfelelé oktatas
és képzés alapjan, tovabba
d) legyenek bevonva a kitettségek kihelyezésével kapcsolatos mikodési teriilet iranyitasi
strukturdjaba.
A fentiek értékelése soran a prudencialis szempontbdl felligyelt szervezetek esetében a szervezet
altal megszerzett fellgyeleti engedélyeket vagy jogositvdnyokat az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlé jelleg( kitettségek kihelyezése szempontjabadl relevansnak kell tekinteni.

63. Az MNB elvarasa szerint, az eladé rendelkezik a szlikséges szakértelemmel, amennyiben:

a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport Uzleti tevékenysége, amelyhez a szervezet
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szamviteli vagy prudencialis felligyeleti célbdl tartozik, legalabb 6t éve kiterjed az
értékpapirositott kitettségekhez hasonlé jelleg( kitettségek kihelyezésére, vagy

b) a vezetd testiilet legaldabb két tagja egyéni szinten rendelkezik legaldbb 6t éves
relevans szakmai tapasztalattal az értékpapirositott kitettségekhez hasonld
kitettségek kihelyezése terén, és a vezet§ testilet tagjaitdl eltérs, a szervezet
értékpapirositott kitettségekhez hasonld kitettségeinek kezeléséért felelGs, vezeté
beosztasi munkatarsak az értékpapirositott kitettségekhez hasonld kitettségek
kihelyezése terén egyéni szinten legaldbb 6t éves relevans szakmai tapasztalattal
rendelkeznek.

64. Elvart, hogy az eladé a szakmai tapasztalat évei szdmdnak igazoldsa céljabdl a relevans
szakértelemrél kell6 részletességgel, az alkalmazandd titoktartdsi kovetelményekkel
O0sszhangban tdjékoztatdst nyujtson annak érdekében, hogy a befektetdk teljesithessék az
Ertékpapirositasi rendelet 5. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban el&irt kotelezettségeiket.

IV.13. A rulirozo értékpapirositassal jaré ABCP-iligyletek esetében a rulirozasi idoszak
megsziintetését kivalté események??

65. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (19) bekezdése b) pontjanak
alkalmazasaban a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujté tekintetében bekodvetkezett,
fizetésképtelenséghez kapcsolédo esemény:

a) a szolgaltatasnyujtas folytatasanak biztositasa érdekében lehetévé kell tennie a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd helyettesitését, valamint
b) ki kell valtania a rulirozasi id6szak megsziintetését.

IV.14. Ugyleti dokumentacié?®

66. Az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikke (20) bekezdése d) pontjanak alkalmazdsaban annak a
tisztazasa, hogy a szponzor eleget tett az Ertékpapirositasi rendelet 25. cikk (3) bekezdésében
megallapitott kovetelményeknek, az, hogy az illetékes hatésag nem emelt kifogdst a valamely
ABCP-program szponzoraként eljaro hitelintézet ellen, az MNB allaspontja szerint elegendének
tekintendd annak megallapitdsahoz, hogy ezen tajékoztatasi kdtelezettségnek eleget tettek.

V. Programszint(i kritériumok
V.1. Bizonyos ligyleti szint(i STS kritériumoknak valé megfelelés korlatozott idejii atmeneti
hianya?*

67.Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (1) bekezdése masodik
albekezdésének alkalmazdsaban a meg nem felel§ kitettségek szazalékos aggregalt
kitettségértéke az ,,a” és a ,b” aranyaként keriiljon meghatdrozasra, ahol:

22 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (19) bekezdéssel kapcsolatosan
2 Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (20) bekezdéssel kapcsolatosan
24 Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (1) bekezdéssel kapcsolatosan
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68

69

70.

71

(i) a = az ABCP-ugyletek alapjaul szolgdld kitettségek aggregalt 6sszege, amely
mentes minden olyan vételdrengedményt6l, amelyet kereskedelmi
értékpapirokkal, likviditasi hitelkerettel vagy mas eszkdzodkkel finansziroznak,
és amely sérti az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (9), (10) vagy (11)
bekezdését,

(ii) b = az ABCP-ugyletek alapjaul szolgdld kitettségek aggregalt 6sszege, amely mentes
minden olyan vételdarengedménytél, amelyet kereskedelmi értékpapirokkal, likviditasi
hitelkerettel vagy mas eszkdzokkel finansziroznak.

. Az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (1) bekezdése masodik albekezdésének alkalmazasaban

az ,atmeneti” kifejezés alatt az MNB elvdrasa szerint egy legfeljebb hat hdnapos iddszak
értendd, amely akkor veszi kezdetét, amikor a szponzor tudomast szerez a meg nem felelésrél.

Amennyiben legaldbb egy alapul szolgdlé kitettség hat hdnapndl hosszabb ideig sérti az
Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (9), (10) vagy (11) bekezdését, vagy ha a meg nem feleld
kitettség a jelen ajanlas 67. pontjdval 0Osszhangban kiszamitott szazalékos aggregdlt
kitettségértéke barmikor meghaladja az 5%-ot, az Ertékpapirositdsi rendelet 26. cikke (1)
bekezdésének masodik albekezdésében foglalt kovetelmény teljesitettnek tekintendd.

.Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (1) bekezdése harmadik

albekezdésének alkalmazasaban az alapul szolgalé kitettségekbdl vett, kils6 ellen6rzésnek
aldvetett minta reprezentativ legyen az ABCP-program a&ltal finanszirozott 6sszes ligylethez
tartozo kitettségek portfélidja tekintetében. Az MINB elvdrasa szerint a kilsé ellenGrzés
kizdrolag az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikkének (9), (10) és (11) bekezdésében emlitett
dgyleti szintl kovetelményekre terjedhet ki. A kilsé ellenérzést legalabb évente javasolt
elvégezni.

Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (1) bekezdése harmadik
albekezdésének alkalmazasaban megfeleld és fliggetlen félnek az mindsiil az, aki:

a) rendelkezik az ellen6rzés elvégzéséhez sziikséges tapasztalattal és képességgel, és

b) nem mingsiil:

(i) hitelmingsitd intézetnek,
(ii) az Ertékpapirositasi rendelet 28. cikkének megfeleld, STS kritériumoknak valé

megfelelést ellen6rzé harmadik félnek,
(iii) a szponzorhoz kapcsolt szervezetnek.

. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban a

szponzor:

a) megfelel6 intézkedéseket tegyen annak biztositasa érdekében, hogy a meg nem felel6
kitettségek 67. pontban meghatarozott szazalékos aggregilt kitettségértéke ne
haladja meg az 5%-ot, tébbek koz6tt a meg nem feleld alapul szolgald kitettségek
helyettesitése révén;

b) utasitsa az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (1) bekezdésének harmadik
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albekezdése szerinti kiils6 ellen6rzést végz6 felet, hogy amennyiben a jelen ajanlas 69.

pontjaban emlitett ellenérzés el6szor arra az eredményre jut, hogy a meg nem felel6

kitettségek eredeti mintan bellli részardnya meghaladja az 5%-ot, az emlitett kils6

ellen6rzést végzo fél:

(i) a megbizhatdsagi szint Iényeges javitasa érdekében novelje a minta méretét,
majd ismételje meg az ellenbrzést, vagy

(ii) az ABCP-programon belil ellenGrizze az 6sszes kitettséget, amely mentes
minden olyan vételarengedménytdl, amelyet kereskedelmi értékpapirokkal,
likviditasi hitelkerettel vagy mas eszkdzokkel finansziroznak.

72. Amennyiben nem teljesiilnek a 71. pont a) és b) alpontjaiban emlitett feltételek, az MNB
elvarja, hogy a szponzor az Ertékpapirositasi rendelet 27. cikkének (4) bekezdésével
dsszhangban haladéktalanul értesitse az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésagot (ESMA), valamint
tdjékoztassa az illetékes hatdsdgat arrdl, hogy a tovabbiakban nem teljeslilnek az
Ertékpapirositasi rendelet 26. cikkének (1) bekezdésében foglalt kdvetelmények, és az ABCP-
program a tovabbiakban nem mindsuil STS értékpapirositasnak.

73.Az MNB elvardsa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (2) bekezdésének
alkalmazasaban a valamely ABCP-program alapjdul szolgdld kitettségek sulyozott atlagos
futamidejét az ABCP-ligyleti szint( alapul szolgald kitettségek halmaza sulyozott atlagos
futamidejének a 43-44. pontokkal 6sszhangban kiszamitott, kitettséggel sulyozott atlagaként
kell kiszdmitani. Az ABCP-ligyleti szint( alapul szolgald kitettségek halmaza sulyozott atlagos
futamidejének szamitasi id6pontjai eltérhetnek egymastdl, feltéve, hogy a szamitasi id6pontok
kozotti eltérés egy hdnapnal kevesebb.

V.2. Az Gjra-értékpapirositas tilalma®>

74.Az MNB elvérasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (4) bekezdésének
alkalmazasaban a hitelminGség-javitds abban az esetben nem mindsil Ujabb
Ugyletrészsorozatokba soroldst eredményez6 tevékenységnek, ha az ABCP-program részére
biztositott és az ABCP-programbdl szdrmazoé pénzaramldsok barmilyen korilmények kozott és
feltételek mellett megismételhetGk az értékpapirositasi poziciét nem tartalmazé kitettségek
halmaza értékpapirositasanak vald kitettség révén.

V.3. A kamatlab- és devizakockazatok megfelel6 mérséklése az ABCP-program szintjén?®

75. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (6) bekezdésének alkalmazdsidban a
kamatlab- és devizakockazatok megfelel6 mérséklésére vonatkozd kovetelmény a 34-38.
pontokban meghatarozott médon keriiljon alkalmazasra, azzal a kilonbséggel, hogy itt az
ABCP-program szintjén jelentkez6 kamatlab- és devizakockazatokrél van szé.

25 Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (4) bekezdéssel kapcsolatosan
26 Ertékpapirositasi rendelet 26. cikk (6) bekezdés
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V.4. ABCP-program dokumentacidja?’

76. Ahhoz, hogy a szponzor az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (7) bekezdésének b) pontjaval
0sszhangban megfelel6 szakértelemmel rendelkez6nek mingsiiljon a hitelkihelyezés terén,
elvart, hogy a szponzor vezetd testiiletének tagjai és a vezet6 testiilet tagjaitdl eltérd, a
hitelkihelyezés irdnyitasaért felel6s, vezet6 beosztdsi munkatdrsai:

a) a hitelkihelyezés terén megfelel6 tudassal és készségekkel rendelkezzenek,
b) megfelel6 szerep- és feladatkorrel rendelkezzenek, valamint rendelkezzenek ezen
feladatkor ellatasahoz sziikséges képességekkel,
c) kell6 tapasztalattal rendelkezzenek a kordbbi beosztasuk, valamint a megfelel6
oktatas és képzés alapjan, tovabba
d) megfelel6en részt vegyenek a hitelkihelyezéssel kapcsolatos m(ikodési terilet
irdnyitasi struktarajaban.
A prudencidlis szempontbdl felligyelt szervezetek esetében a szervezet altal megszerzett
fellgyeleti engedélyeket vagy jogositvdnyokat a hitelkihelyezés szempontjabdl relevansnak kell
tekinteni.

77.Az MNB elvardsa szerint a szponzor akkor rendelkezik a szilikséges szakértelemmel,
amennyiben:

a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport Uzleti tevékenysége, amelyhez a szervezet
szamviteli vagy prudencialis fellgyeleti célbdl tartozik, legaldbb 6t éve kiterjed a
hitelkihelyezésre, vagy

b) a vezetd testiilet legaldabb két tagja a hitelkihelyezés terén egyéni szinten rendelkezik
legaldbb 6t éves relevans szakmai tapasztalattal, és a vezetd testilet tagjaitdl eltérd,
a szervezet hitelkihelyezésének iranyitasaért felelds, vezets beosztasu munkatarsak a
hitelkihelyezés terén egyéni szinten rendelkeznek legalabb 6t éves relevans szakmai
tapasztalattal.

78. Elvart, hogy a szakmai tapasztalat évei szamanak igazoldsa céljabdl a relevans szakértelemrél
kell6 részletességgel és az alkalmazandd titoktartasi kovetelményekkel 6Osszhangban a
szponzor tajékoztatast nyudjtson annak érdekében, hogy a befektetdk teljesithessék az
Ertékpapirositasi rendelet 5. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban el8irt kotelezettségeiket.

79. Az MNB elvdrasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 26. cikke (7) bekezdésének f) pontjaban
foglalt kovetelmény ugy értelmezendd, hogy azt csak azokban az esetekben kell alkalmazni,
amikor az ABCP-program szponzora az ABCP-program szintjén minden értékpapirositasi
poziciét egyetlen likviditasi hitelkerettel tamogat. Amennyiben ezzel szemben az egyes ABCP-
Ugyleteket kulonalld likviditasi hitelkeretekkel tamogatjak, és egy adott ABCP-lgylet
tekintetében a hitelkeret lejaratdt megel6z6en meg nem (jitott finanszirozasi
kotelezettségvallalas csak egy konkrét likviditasi hitelkeretet érint, ebben az esetben az MNB
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elvardsa szerint nem szikséges a dokumentacidban rendelkezni az ABCP-programon belili
tobbi ABCP-ligylethez biztositott likviditasi hitelkeretek lehivasarél.

V.5. A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujté szakértelme?®

80. Az MNB elvarja, hogy a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol szélé 2013. évi
CCXXXVII. torvény 3. § (1) bekezdés b)-c) és |) pontjdban meghatarozott pénzigyi
szolgdltatasbol eredd kdvetelések esetén a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujtd olyan
hitel- és pénzkolcson nyujtasara engedéllyel rendelkez6 pénziigyi intézmény legyen, amely
rendelkezik a KCGE-vel kotott olyan szerzédéssel, amely biztositja az atruhazandé kdvetelések
kezelését. Az MNB elvdrasa alapjan a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujté akkor
rendelkezik szakértelemmel az értékpapirositott kitettségekhez hasonlé jellegli kitettségek
kezelése terén, amennyiben a vezetd testiilete tagjai és a vezetl testlilet tagjaitol eltérd, az
ABCP-program kezeléséért felelGs, vezet6 beosztasi munkatarsai:

a) az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegl kitettségeket finansziroz6 ABCP-
program kezelése, valamint ezen belll is az értékpapirositott kitettségekhez hasonlé
jellegl kitettségek vallaldsa, kihelyezése és kezelése szinvonaldnak feliilvizsgalata
terén megfelel6 tudassal és készségekkel rendelkeznek,

b) megfelel6 szerep- és feladatkorrel rendelkeznek, valamint rendelkeznek a sziikséges
képességekkel,

c) a kordbbi beosztdsaik, valamint megfelel6 oktatas és képzés alapjan kell6
tapasztalattal és megfelel6 képzettséggel rendelkezzenek, valamint

d) megfelel6en részt vegyenek az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegl
kitettségeket finanszirozé ABCP-programok kezelésével kapcsolatos miikodési terilet
irdnyitasi struktarajaban.

A prudencialis szempontbdl felligyelt szervezetek esetében a szervezet altal megszerzett
felligyeleti engedélyeknek vagy jogositvanyoknak az értékpapirositott kitettségekhez hasonlé
jellegl kitettségeket finansziroz6 ABCP-programok kezelése szempontjdbdl relevansnak kell
lennidk.

81. Az MNB allaspontja szerint a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujté rendelkezik a
sziikséges szakértelemmel, ha:

a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport Uzleti tevékenysége, amelyhez a szervezet
szamviteli vagy prudencidlis felligyeleti célbdl tartozik, legaldbb 6t éve kiterjed az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegli kitettségeket finanszirozd -
értékpapir- programok kezelésére, vagy

b) a vezetd testilet legalabb két tagja az értékpapirositott kitettségekhez hasonlé jellegi
kitettségeket finanszirozd értékpapir-programok kezelése terén egyéni szinten
rendelkezik legalabb 6t éves relevans szakmai tapasztalattal, és a vezet6 testilet
tagjaitdl eltér6, a szervezet értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegi
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82.

83.

kitettségek kezeléséért felelSs, vezet6 beosztasi munkatarsai az értékpapirositott

kitettségekhez hasonld jellegl kitettségeket finanszirozé ABCP-programok kezelése

terén egyéni szinten rendelkezik legalabb 6t éves relevdns szakmai tapasztalattal.
Elvart, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnyujté a szakmai tapasztalat évei
szamanak igazoldsa céljabodl a relevans szakértelemrdl kell§ részletességgel és az alkalmazandé
titoktartdsi kovetelményekkel 6sszhangban tajékoztatast nydjtson annak érdekében, hogy a
befekteték teljesithessék az Ertékpapirositasi rendelet 5. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban
el6irt kotelezettségeiket.

Az MNB elvarasa alapjan a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujté az Ertékpapirositdsi
rendelet 26. cikke (8) bekezdésének alkalmazdsdban a kitettségek kezelése tekintetében akkor
rendelkezik ,megfelel6éen dokumentalt szabalyzatokkal, eljarasokkal és kockazatkezelési
kontrollintézkedésekkel”, amennyiben:

a) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujté olyan szervezet, amely az Unidban
prudencidlis és t6keszabdlyozas hatdlya ala tartozik és felligyelet alatt all, valamint az
ilyen feligyeleti engedélyeket vagy jogositvanyokat az értékpapirositott
kitettségekhez hasonld jellegli kitettségeket finanszirozé6 ABCP-programok kezelése
szempontjabdl relevdnsnak tekintik, ideértve az értékpapirositott kitettségekhez
hasonld jellegl kitettségek vallalasa, kihelyezése és kezelése szinvonaldnak
felllvizsgdlata terén szerzett ismereteket és szakértelmet is, vagy

b) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujté olyan szervezet, amely az Unidban
nem tartozik prudencidlis és t6keszabalyozas hatdlya alj, illetve nem 3all felligyelet
alatt, tovabba igazolja a kell6éen dokumentalt és megfelel§ szabalyzatok és
kockdzatkezelési kontrollintézkedések meglétét, azt, hogy koveti a bevalt piaci
gyakorlatokat, valamint rendelkezik a jelentéstételhez sziikséges képességekkel. Az
igazolast harmadik fél, példaul hitelmingsit6 intézet vagy kilsé ellenér
felllvizsgdalataval kell alatamasztani.

VI. Zaré6 rendelkezések

84. Az ajanlas az Magyar Nemzeti Bankrdl sz6ld 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i)

pontja szerint kiadott, a felligyelt pénziigyi szervezetekre koételezé erével nem rendelkezé
szabdlyozo eszkdz. Az MNB altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tdmasztott
kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve
maddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

85. Az ajanlasnak vald megfelelést az MNB az altala felligyelt pénzigyi szervezetek korében az

ellen6rzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az
altalanos eurdpai feliigyeleti gyakorlattal.
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86. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénzigyi szervezet a jelen ajanlas tartalmat
szabdlyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltliintetni, hogy a
szabdlyzataban foglaltak megfelelnek az MNB dltal kiadott vonatkozé ajanldsnak. Amennyiben
a pénzlgyi szervezet csupan az ajanlds egyes részeit kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, ugy
az ajanlasra valé hivatkozast keriilje, illetve csak az ajanlasbdl atemelt részek tekintetében
alkalmazza.

87.Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2020. szeptember 1-t6l vdrja el az érintett pénzigyi
szervezetektdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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