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2014/65/EU irdnyelv (MiFID I1), a Bizottsag 2017/565/EU felhatalmazason
alapuld rendelete (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kbvetelményei
és m(ikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasdban meghatéro-
zott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl

Algoritmikus kereskedés

2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 39. pontja, Felhatalmaza-
son alapuld rendelet 18. cikk

Questions and Answers on MiFID Il and MiFIR market structures topics
(ESMA70-872942901-38) 1. kérdés

A Reuters e-Trading (RET) rendszere (ahol kizarélag FX spot / Swap / FWD
Ugyletek kothetdek) az algoritmikus kereskedés fogalmaba tartozik?

Az e-Trading esetén egy adott Ugyletre vonatkozdan az Gigyfél hozza meg
a dontést, emberi beavatkozas (lgyfél dontés) nélkil nem jon létre lgy-
let.

Az algoritmikus kereskedés fogalmat a MiFID Il 4. cikk 39. pontja és a
kapcsolddé felhatalmazason alapuld rendelet 18. cikke hatdrozza meg,
tovabba az ESMA Q&A tovabbi irdnymutatast ad az értelmezéshez.

Ezek alapjan az olyan, pénziigyi eszkozokkel folytatott kereskedés,
amelynek sordn a megbizasok egyedi paramétereit egy szamitdgépes al-
goritmus hatdrozza meg automatikusan (korlatozott emberi beavatko-
zassal vagy anélkiil) algoritmikus kereskedésnek kell tekinteni. Ennek so-
ran azonban algoritmikus kereskedésnek mingsiil, ha barmely egyedi pa-
ramétert algoritmus hatarozza meg, fliggetlenil attdl, hogy ez a megbi-
zasok vagy ajanlatok inditasanak, generaldsanak, iranyitasanak vagy vég-
rehajtasanak mely fazisaban torténik. Tehat, figgetlendl attdl, hogy em-
beri beavatkozassal jon létre az ligylet, ha barmely fazisban egyedi para-
métert algoritmus hatdrozott meg, az kimeriti az algoritmikus kereske-
dés fogalmat.



