A Magyar Nemzeti Bank 4/2020. (111.24.) szamu ajanlasa

az ABCP-nek nem mingsiild egyszerdi, atlathato és egységesitett értékpapirositasra vonatkozé
kovetelményekrdl

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlds célja az eszkozfedezetl kereskedelmi értékpapir-kibocsatasi programnak vagy az
eszkozfedezet(i kereskedelmi értékpapir-kibocsatasi programon belili értékpapirositdsnak nem
mindsilé értékpapirositds (a tovabbiakban: ABCP-nek nem minGsilé értékpapirositds) egyszerd,
atlathato és egységesitett értékpapirositasnak mingsithetGségére vonatkozé kévetelményekkel
kapcsolatban a Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: MNB) elvdrasainak megfogalmazasa és
ezzel a jogalkalmazds kiszdmithatdsaganak novelése, a vonatkozé jogszabalyok egységes
alkalmazasanak el6segitése.

Az értékpapirositas altaldnos keretrendszerének meghatarozdsardl, az egyszer(, atlathatd és
egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének létrehozasardl, valamint a 2009/65/EK, a
2009/138/EK és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet
maodositdsardl sz6l6 2017. december 12-i 2017/2402/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a
tovdbbiakban: Ertékpapirositasi rendelet) 20. cikkében foglalt egyszeriiségre, a 21. cikkében elSirt
egységesitésre és a 22. cikk szerinti atlathatdsagra vonatkozé kévetelményeknek megfelel6, ABCP-
nek nem mindsulé értékpapirositdsok egyszerd, atlathatd és egységesitett (a tovabbiakban: STS)
értékpapirositasnak tekintenddk.

Az Eurdpai Bankhatdésdg az ABCP-nek nem minGsilé értékpapirositdsra vonatkozd STS-
kritériumokrdl 2018. december 12 -én irdnymutatdsokat! adott ki (a tovabbiakban: EBA
Irdnymutatasok), amelyeknek magyar nyelvii forditasa 2019. marcius 25-én kerilt kézzétételre?.
Az MNB az EBA Iranymutatdsok altal megfogalmazott elvarasokat alapul véve jelen ajanlasban
hatdrozza meg az ABCP-nek nem min@silé értékpapirositasra vonatkozé STS kritériumokkal
kapcsolatos elvarasait és az értékpapirositasi folyamat szerepl6i altal kovetendé gyakorlatot. Az
MNB jelen ajanldas kozzétételével biztositia az EBA Iranymutatasokban foglaltaknak vald
megfelelést.

Az ajanlds cimzettjei a Tpt3. hatdlya ald tartozd kuldnleges céli gazdasagi egységek (a
tovabbiakban: KCGE), az Ertékpapirositasi rendelet szerinti intézményi befektet6k (a tovabbiakban:
befektet6k), értékpapirositdst kezdeményez6k, szponzorok, eredeti hitelez6k, valamint
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtok.

! https://eba.europa.eu/documents/10180/2519490/Guidelines+on+STS+criteria+for+non-ABCP+securitisation.pdf
2https://eba.europa.eu/documents/10180/2652502/Guidelines+on+STS+criteria+for+non-ABCP+securitisation+ COR HU.pdf/c6257487-819d-
4e75-a2b0-07c23349082d
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Jelen ajanlas alkalmazasaban az eladd kifejezés az értékpapirositas kezdeményezgjét, illetve az
eredeti hitelez6t jelenti.

Jelen ajanlds a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskorlien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazdasakor, az ajanlas cimzettjei a kapcsolddd jogszabalyi elGirasoknak valé megfelelésre
azonban természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlas adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben irdnymutatast nem fogalmaz meg, a
személyes adatok kezelése vonatkozasaban semmilyen elvarast nem tartalmaz, és az abban foglalt
kdvetelmények semmilyen mdédon nem értelmezhet6ek személyes adatok kezelésére vonatkozé
felhatalmazdsnak. Az ajanlasban rogzitett felligyeleti elvarasok teljesitésével Gsszefliggésben

tortén6é adatkezelés kizarélag a mindenkor hatdlyos adatvédelmi jogszabalyi rendelkezések
betartasaval végezheté.

Il. Ertelmez6 rendelkezések

1. Jelen ajanldsban hasznalt fogalmak — eltéré rendelkezés hidnyaban - az Ertékpapirositasi
rendeletben és a Tpt.-ben meghatdrozottak szerint értelmezenddk.

lll. Az egyszerliségre vonatkozé kritériumok

lll.1. Tényleges adasvétel, azonos joghatassal biré engedményezés vagy atruhazas,
nyilatkozatok és szavatossagvallalasok*

2. Az MNB elvérja az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (1) alkalmazdsaban, tovabba a harmadik
feleknek — ideértve az Ertékpapirositasi rendelet 28. cikkével &sszhangban az STS-
kritériumoknak valé megfelelést ellenérz6 harmadik feleket is— az Ertékpapirositasi
rendeletben meghatarozott kovetelmények teljesitésével kapcsolatos bizalmanak
megalapozdsa érdekében az aldbbiakat:

a) valodi atruhazassal jaré értékpapirositas (tényleges adasvétel) vagy annak igazolasa,
hogy az alkalmazandd jogszabdlyok alapjan a tényleges addasvétellel megegyez6
joghatdssal biré engedményezés vagy atruhazds az alapul szolgalé kitettségeket
elkiiloniti az eladodtdl, annak hitelezGitdl és felszamoloitdl, tobbek kézott oly médon,
hogy az eladd fizetésképtelensége esetén sem képezheti szigoru visszakovetelési
rendelkezések targyat, azaz az adasvételre, engedményezésre vagy atruhazasra
irdnyuld szerz8dés nem tartalmazza az Ertékpapirositasi rendelet 24. cikk (2) bekezdés
a) és b) pontja szerinti rendelkezéseket,

b) az a) pontban emlitett tényleges adasvétel vagy azzal megegyez6 joghatdssal bird
engedményezés vagy atruhdazas eladéval vagy barmely mas harmadik féllel szembeni
végrehajthatdsaganak igazoldsa az alkalmazandd nemzeti jogszabalyok alapjan, és

c) a visszakovetelési és atkategorizalasi vagy atminGsitési kockazatok értékelése.

3. A 2.a)pont alkalmazasaban nem mindslilnek szigoru visszakdvetelési rendelkezésnek:

4 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (1) -(6) bekezdéséhez kapcsoldddan
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a) a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljdrasrdl sz616 1991. évi XLIX. torvény (tovabbiakban:
Cstv.) 40. § (1) bekezdésében felsorolt egyik megtamadasi ok sem, valamint
b) a Cstv. 40. § (2) bekezdésében hivatkozott visszakovetelési ok sem.

4. Az MNB elvardsa alapjan a 2. pontban emlitett feltételek teljesiilése kizardlag jogi
szakvélemény utjan igazolhatd, kivéve az 6nallo értékpapirositasi strukturakban az ismételt
kibocsatdsokat vagy az datruhdzassal azonos jogi mechanizmust alkalmazé bizalmi
vagyonkezelést, ideértve azokat az eseteket is, amikor az dtruhazasra ugyanaz a jogrendszer
vonatkozik.

5. Elvart, hogy a 4. pontban emlitett jogi szakvélemény az Ertékpapirositasi rendelet 28. cikke
szerinti STS kritériumoknak valé megfelelést ellenérzé minden érintett harmadik fél, valamint
az Ertékpapirositasi rendelet 29. cikke szerinti illetékes hatésdgok szamara hozzaférhetd
legyen, illetve azt a rendelkezésiikre bocsassak.

6. Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (5) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasaban ,az eladd hitelminGségi besoroldsanak jelent6s romldsa”-nak kivalté oka
tekintetében az objektiven mérhet6 és az eladé pénziigyi helyzetéhez kapcsolédd
hitelmin&ségi kiiszobértékek azonositasra keriljenek az tigyleti dokumentacidban.

7. Az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (5) bekezdése b) pontjanak alkalmazdsaban ,az eladd
fizetésképtelenségé”-nek kivaltd oka a Cstv.-ben meghatarozott fizetésképtelenség eseteit
jelenti.

l11.2. Az alapul szolgalé kitettségekre vonatkozé értékpapirositasi feltételek, aktiv
portféliokezelés®

8. Az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (7) bekezdésének alkalmazdsdban az aktiv
portfolidkezelés alatt az MNB elvarasa szerint olyan portfélidkezelés értendd, ahol

a) a portféliokezelés az értékpapirositds teljesitményét az alapul szolgdld kitettségek
teljesitményét6l és az értékpapirositds portféliokezelésének teljesitményétdl
egyarant fliggévé teszi, ily mddon megakadalyozva, hogy a befektet§ anélkil
modellezze az alapuld szolgalé kitettségek hitelkockazatat, hogy figyelembe venné a

b) a portfélidkezelést jobb teljesitmény, magasabb hozam vagy teljes pénzigyi
megtérilés elérése, vagy mas, tisztdn pénziigyi vagy gazdasagi haszon szerzése
érdekében spekulativ céllal végzik.

9. Az aktiv portfélickezelésnek nem mindsilé portféliokezelési mddszerek koézé az MNB
meglatasa szerint az aldbbiak tartoznak:

a) az alapul szolgdld kitettségek helyettesitése vagy visszavasarlasa, az eladdi
nyilatkozatok és szavatossagvallalasok megsértése miatt,

5 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (7) bekezdéshez kapcsoléddan
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b) a felligyeleti (szabdlyozdi) vita vagy vizsgalat targyat képezd alapul szolgald kitettségek
annak érdekében torténd helyettesitése vagy visszavasarldsa, hogy el6segitsék a vita
rendezését vagy a vizsgalat lezardsat,

c) az alapul szolgdld kitettségek feltoltése amortizalt vagy nemteljesité kitettségeket
helyettesitd alapul szolgdld kitettségek hozzaadasaval a rulirozasi id6szak alatt,

d) uj, alapul szolgalé kitettségek megszerzése a ,felfutdsi” id6szak alatt azzal a céllal, hogy
az alapul szolgalé kitettségek értékét Osszehangoljdk az értékpapirositasi
kotelezettségek értékével,

e) az alapul szolgdlé kitettségeknek a maradék pozicidkra vonatkozo visszavasarlasi joggal
dsszefliggésben tdrténd visszavasarldsa a 2017/2401/EU rendelet® 244. cikke (4)
bekezdésének g) pontjaval 6sszhangban,

f) a nemteljesité kitettségek annak érdekében torténd visszavasarldsa, hogy ezen
kitettségek tekintetében megkdnnyitsék a behajtdst és a felszamoldasi eljarast,

g) az alapul szolgalé kitettségek visszavasarldsa az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikkének
(13) bekezdése szerinti visszavasarlasi kdtelezettség alapjan.

10. Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (7) bekezdésének
alkalmazasaban az ott meghatarozott feltételek akkor ,,egyértelm(” -ek, ha a birédsagoknak jogi
vagy ténybeli alapon is médjukban all megallapitani azok teljesilését.

11. Az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (7) bekezdésének alkalmazasaban ,az eredeti alapul
szolgald kitettségekre vonatkozo feltételek” teljesitése alatt az MNB elvardsa szerint olyan
értékpapirositdsi feltételek értendék, amelyek:

a) a szokdsos értékpapirositasok tekintetében nem kevésbé szigoruak, mint az lgylet
lezarasakor az eredeti, alapul szolgdlé kitettségekre vonatkozé értékpapirositasi
feltételek,

b) az olyan értékpapirositasok esetében, amelyek keretében t6bb sorozatu
értékpapirokat — ideértve a bizalmi vagyonkezelési alapot is — kibocsatanak, nem
kevésbé szigoruak, mint a legutébbi kibocsataskor az eredeti, alapul szolgalé
kitettségekre vonatkozé értékpapirositasi feltételek, amelynek eredményeképpen az
értékpapirositdsban részt vevd felek egyetértésével és az ligyleti dokumentacidval
Osszhangban az értékpapirositasi feltételek eltérhetnek két lezaras kozott.

12. Az MNB elvarja, hogy a 11. ponttal 6sszhangban az alapul szolgdld kitettségekre vonatkozé
értékpapirositdsi feltételek — a kitettségi szinten alkalmazandd értékpapirositasi feltételekre
torténd hivatkozdassal — részletesen meghatarozasra keriiljenek az Ggyleti dokumentaciéban.

6 A hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrél sz616 575/2013/EU rendelet mddositdsardl sz6l6 2017.
december 12-ei 2017/2401/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
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111.3. Homogenitas, az alapul szolgalo kitettségekkel kapcsolatos kotelezettségek, rendszeres
kifizetések, az atruhazhato értékpapirok tilalma’

13.Az MNB elvdrdsa szerint az Ertékpapirositdsi rendelet 20. cikke (8) bekezdésének
alkalmazasaban a ,szerz6dés alapjan kotelez6 és végrehajthatd” kotelezettségek, amelyekért
az adodsok és adott esetben a garanciavallaldk korlatlan felel6sséggel tartoznak kitétel alatt
minden olyan kotelezettség értend6, amely szerepel a befektet6k szempontjabdl lényeges,
alapul szolgalé kitettségekkel kapcsolatos szerz6dési kikotésekben, mivel azok az adds és adott
esetben a garanciavallalé altal teljesitendd, a fizetések teljesitésére vagy biztositék nyujtasara
vonatkozo kotelezettségeket érintik.

14. Az MNB elvérdsa szerint az Ertékpapirositdsi rendelet 20. cikke (8) bekezdésének
alkalmazasaban a meghatarozott rendszeres kifizetésekkel jard kitettségek kozé az aldbbiak
tartoznak:

a) a rulirozé értékpapirositas esetében az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikkének (12)
bekezdésében emlitettek szerinti, egy 6sszegben torlesztendd kitettségek,

b) a hitelkartyakeretekhez kapcsolddé kitettségek,

c) olyan kitettségek, amelyek esetében a fizetési részletek csak a kamatot fedezik, a
t6kedsszeget pedig a lejaratkor fizetik vissza, ideértve az olyan jelzaloghiteleket is,
amelyek esetében a torlesztérészlet az elsé években csak a kamatot fedezi,

d) olyan kitettségek, amelyek esetében a fizetési részletek tartalmazzdk a kamatot és a
t6keosszeg egy részének torlesztését, amennyiben:

(i) a fennmarado t6kedsszeget a lejaratkor fizetik vissza,

(ii) a tékedsszeg visszafizetése az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikkének (13)
bekezdésével, valamint a jelen ajanlds 40-41. pontjdval 6sszhangban a
kitettség biztositékaul szolgald eszkdzok értékesitésétdl fligg, vagy

e) olyan kitettségek, amelyek esetében az adds és a hitelez6 kozotti szerz6désben
rogzitettnek megfelel6en atmenetileg sziineteltetik a fizetést.

111.4. Hitelezési feltételek, az értékpapirositast kezdeményez szakértelme?®

15.Az MNB elvardsa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (10) bekezdésének
alkalmazasaban a kitettségek akkor tekintend6k hasonlénak, ha az aldbbi feltételek egyike
teljesul:

a) az alapul szolgdld kitettségek kozil az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (8)
bekezdésének és 24. cikke (15) bekezdésének alkalmazasaban homogénnek mindsilé
kitettségek részletes meghatarozasardl szo6lé felhatalmazason alapulé rendeletben (a
tovabbiakban: Kitettségek homogenitasara vonatkozé RTS) emlitett kovetkezd
eszkdzkategoriak egyikébe tartoznak:

7 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (8) bekezdéssel kapcsolatosan
8 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdéssel kapcsolatosan
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(iii) lakdingatlanra bejegyzett egy vagy tobb jelzaloggal fedezett lakashitelek, vagy
az 575/2013/EU rendelet9 (a tovabbiakban: CRR) 201. cikkének (1)
bekezdésében emlitettek kozé tartozo, valamely elismert fedezetnyujté altal
teljes mértékben garantdlt, a CRR harmadik része Il. cimének 2. fejezetében
meghatdarozottak szerinti 2. vagy annal jobb hitelmin6ségi besoroldsba tartozé
lakdingatlannal fedezett lakossagi hitelek,

(iv) kereskedelmi ingatlanra vagy egyéb kereskedelmi helyiségekre bejegyzett egy
vagy tobb jelzaloggal fedezett kereskedelmi hitelek,

(v) személyi, csalddi vagy haztartdsi fogyasztdsi célbdl maganszemélyek szamara
nyujtott hitelkeretek,

(vi)  gépjarmuhitelek és gépjarmdilizingek,

(vii)  hitelkdartya kovetelések, vagy

(viii)  vevGkovetelések.

b) a mikro-, kis- és kozépvallalkozdsoknak, valamint mas tipusu vallalkozdsoknak és
és lizingeket is, vagy

c) amennyiben azok nem tartoznak az e bekezdés a) és b) pontjaban és az alapul szolgald
kitettségek kozil a Kitettségek homogenitasara vonatkozé RTS altal meghatarozott
eszkOzkategoridk egyikébe sem, az alapul szolgdlé kitettségek hasonld
tulajdonsagokkal rendelkeznek a kotelezett tipusa, a biztositéki jogok rangsora, az
ingatlan tipusa, és a joghatdsag tekintetében.

16. Az MNB elvardsa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (10) bekezdésének
alkalmazasaban az értékpapirositott kitettségekre alkalmazandd hitelezési feltételeket 6ssze
kell hasonlitani az értékpapirositott kitettségek kihelyezésekor a hasonlé kitettségekre
alkalmazandd hitelezési feltételekkel.

17. Ugyanakkor a 16. pontban foglalt kovetelménynek valé megfelelés nem jelenti azt, hogy az
értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 mérlegében az értékpapirositott
kitettségek kivalasztasakor vagy a kitettségek értékpapirositasanak id6pontjaban hasonlo, vagy
mas kitettségeknek kellene szerepelnilik, tovabba az sem elvaras, hogy a hasonlé vagy mas
kitettségek kihelyezésének ténylegesen az értékpapirositott kitettségek kihelyezésének
idépontjaban kell megtérténnie.

18. AZ MNB elvardsa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (10) bekezdésének
alkalmazasaban a hitelezési feltételekben bekovetkezd, teljes kord tajékoztatast igényl6
lényeges vdltozdsok alatt a 8-9. pontban emlitett portféliokezeléssel Gsszefliggésben
végrehajtott ligylet lezardsat kovet6en a KCGE-re atruhazott kitettségekre vonatkozé hitelezési
feltételekben bekovetkez6 1ényeges valtozasok értenddk.

9 A hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozd prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositasarol szold 2013.
junius 26-ai 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
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19. Az ilyen hitelfeltételekben bekovetkez6 valtozasok abban az esetben tekintend6k [ényegesnek,
ha:

a) érintik a hitelezési feltételekkel valé hasonldsag tekintetében az alapul szolgdld
kitettségek kozul a Kitettségek homogenitasara vonatkozdé RTS-ben részletesen
meghatdrozott kovetelményt, vagy

b) jelentés hatadssal vannak az alapul szolgald kitettségek portfélidjanak altalanos
hitelkockazatara vagy varhaté atlagos teljesitményére anélkiil, hogy |ényegesen eltéré
megkozelitést eredményezne az alapul szolgdlé kitettségekhez kapcsolédd
hitelkockazatok értékelését illetéen.

20. Elvart, hogy a hitelezési feltétételekben bekovetkezd valamennyi valtozassal kapcsolatos
tajékoztatds az emlitett valtozasok céljanak magyarazatat is tartalmazza.

21. Az MNB elvardsa szerint a nem hitel formajaban keletkez6 vev6koveteléseket illetéen az
Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (10) bekezdésében rogzitett hitelezési feltételekre vald
hivatkozast az eladd dltal az altaldban értékpapirositott kitettségeket eredményez6 és az
ugyfelei részére a termékeinek és szolgaltatdsainak értékesitésével kapcsolatban javasolt rovid
lejaratu hitelekre alkalmazott hitelfeltételekre vald hivatkozasként kell értelmezni.

22. Az MNB elvérja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (10) bekezdésének alkalmazasaban
az alapul szolgald kitettségek ne tartalmazzanak olyan lakossagi hiteleket, amelyeket azzal a
feltétellel nyujtottak és hirdettek is, hogy a hitel kérelmezGje vagy kozvetitdi tudomasara
juttattak, hogy a benyujtott informdaciét lehet, hogy a hitelezé nem ellenérzi. Azokra a lakossagi
hitelekre, amelyeket Ugy nyujtottak, hogy nem hirdették azzal a feltétellel, hogy a hitel
kérelmezéje vagy kozvetit6i tudomdsdra juttattdk, hogy a szolgaltatott informaciot a hitelezd
nem tudja ellendrizni, vagy errSl a hitelnyujtas utan szereztek tudomast, a jelen pontban
megfogalmazott kbvetelmény nem terjed ki.

23.Az MNB elvdrasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (10) bekezdésének
alkalmazasaban nyujtott ,informacionak” csak a relevans informacidk tekintend6k. Az
informacid relevancidjat arra kell alapozni, hogy az informacié relevans mogottes mérészam-e,
példaul a hitelfelvevé hitelképességének értékelése, a biztositékhoz vald hozzaférés felmérése
és a csalds kockazatanak csokkentése szempontjabdl.

24. Az MNB elvardsa szerint a relevans informdcidk tekintetében az 4ltaldnos, nem
jovedelemtermelS lakossagi jelzaloghitelek rendszerint jovedelmet termel6nek, és a
jovedelemtermelS lakossagi jelzdloghitelek altaldban bérleti jovedelmet termelS hitelnek
tekintend6k. Azok az informacidk, amelyek nem haszndlhaték mogottes mérészamként, mint
példaul a mobiltelefonszamok, nem tekintendék relevans informacidnak.

25. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (10) bekezdésének alkalmazdsiban a
harmadik orszdgok hitelfelvev6i hitelképessége a hitelintézetekr6l és a pénziigyi
vallalkozdsokrol szdlo 2013. évi CCXXXVII. torvény (a tovabbiakban: Hpt.), a fogyasztoknak
nyujtott hitelrél sz6lé 2009. évi CLXII. torvény vonatkozd rendelkezései szerint, tovabba az
alabbi elvek figyelembevételével keriiljon meghatarozasra:

a) a hitelszerz6dés megkotése el6tt a hitelez6 a megfelel6 informaciok alapjan a

7/20



hitelfelvevd hitelképességét megfelel6 mértékben, adott esetben a hitelfelvevétél
kapott informacidk alapjan, és az érintett adatbazissal vald egyeztetés alapjan értékeli,

b) amennyiben a felek a hitelmegallapodas megkotése utdn megvaltoztatjak a hitel teljes
Osszegét, a hitelezének frissitenie kell a rendelkezésére allé pénziigyi informacidkat a
hitelfelvevével kapcsolatban, és meg kell vizsgdlnia a hitelfelvevé hitelképességét a
hitel teljes 6sszegének jelent6s névekedése el6tt,

c) a hitelez6nek a hitelszerz6dés megkotése elétt alaposan meg kell vizsgalnia a
hitelfelvevé hitelképességét, megfelel6en figyelembe véve azokat a tényezbket,
amelyek a hitelfelvev6é hitelszerz6dés szerinti kotelezettségeinek ellen6rzése
szempontjabdl Iényegesek,

d) az értékelés alapjaul szolgdld eljarasokat és informacidkat dokumentalni kell, valamint
meg kell Grizni,

e) a hitelképesség értékelése nem tamaszkodhat tulnyomorészt a hitel OGsszegét
meghalado lakdingatlan értékére vagy arra a feltételezésre, hogy a lakdingatlan értéke
novekszik, kivéve, ha a hitelszerz6dés célja a lakdingatlan épitése vagy felujitasa,

f) a hitelez6nek nem allhat mddjaban, hogy a hitelképességi értékelés helytelen elvégzése
alapjan a hitelfelvevé hatranyara létrejott hitelmegallapodast torolje vagy mddositsa,

g) a hitelezének a hitelt csak akkor kell hozzaférhetévé tennie a hitelfelvevé szdmara, ha
a hitelképességi értékelés eredménye azt jelzi, hogy a hitelmegdllapodasbodl eredé
kotelezettségek feltehetéen az adott megallapodasban elSirt modon valdsulnak meg,

h) a hitelfelvevd hitelképességét az aktualizalt informacidk alapjan ujra kell értékelni,
miel6tt a hitelmegdllapodads megkotését kovetben a hitel teljes dsszegének jelentbs
novekedése megtorténne, kivéve, ha a kiegészit6é hitel tervezett és belefoglaljdk az
eredeti hitelképességi értékelésbe.

26. Elvart, hogy annak elbirdlasakor, hogy az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti
hitelez8 az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikkének (10) bekezdésével 6sszhangban rendelkezik-
e szakértelemmel az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegl kitettségek kihelyezése
terén, az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelezd vezets testiiletének tagjai
és a vezeto testlilet tagjaitol eltérd, a hasonld jellegl kitettségek kezeléséért és kihelyezéséért
felelGs, vezet6 beosztasi munkatarsak:

a) az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegl kitettségek kihelyezése terén
megfelel6 tuddassal és készségekkel rendelkezzenek,
b) megfelel6 szerep- és feladatkorrel rendelkezzenek, valamint rendelkezzenek a
sziikséges képességekkel,
c) kell6 tapasztalattal rendelkezzenek a korabbi beosztasuk, valamint megfelelé oktatas
és képzés alapjan, tovabba
d) legyenek bevonva a kitettségek kihelyezésével kapcsolatos mikodési teriilet iranyitasi
strukturdjaba.
A fentiek értékelése soran a prudencialis szempontbdl felligyelt szervezetek esetében a szervezet
altal megszerzett fellgyeleti engedélyeket vagy jogositvdnyokat az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlé jelleg( kitettségek kihelyezése szempontjabadl relevansnak kell tekinteni.
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27.

28.

Az MNB elvardsa szerint az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6
rendelkezik a sziikséges szakértelemmel, amennyiben:

a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport Uzleti tevékenysége, amelyhez a szervezet
szamviteli vagy prudencialis felligyeleti célbdl tartozik, legaldabb 6t éve kiterjed az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegli kitettségek kihelyezésére, vagy

b) a vezetd testiilet legalabb két tagja egyéni szinten rendelkezik legaldbb 6t éves
relevdns szakmai tapasztalattal az értékpapirositott kitettségekhez hasonld
kitettségek kihelyezése terén, és a vezet6 testllet tagjaitdl eltér6, a szervezet
értékpapirositott kitettségekhez hasonld kitettségeinek kezeléséért felelGs, vezet6
beosztdsi munkatarsak az értékpapirositott kitettségekhez hasonld kitettségek
kihelyezése terén egyéni szinten legaldbb 6t éves relevans szakmai tapasztalattal
rendelkeznek.

Elvart, hogy az értékpapirositast kezdeményez§ vagy az eredeti hitelezé a szakmai tapasztalat
évei szamanak igazoldsa céljabol a relevans szakértelemrdl kell6 részletességgel, az
alkalmazando titoktartasi kovetelményekkel 6sszhangban tdjékoztatdst nyujtson annak
érdekében, hogy a befekteték teljesithessék az Ertékpapirositasi rendelet 5. cikk (3) bekezdés
c) pontjaban elGirt kotelezettségeiket.

111.5. A nemteljesito kitettségek és kedvezétlen hiteltorténetli addssal vagy garanciavallaléval

29.

30.

31.

szembeni kitettségek tilalma?®

Az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (11) bekezdésének alkalmazasaban a nemteljesits
kitettségeket a CRR 178. cikkének (1) bekezdése szerint kell értelmezni, amely fogalmat a
2018/171/EU felhatalmazéson alapuld bizottsagi rendelet!?, a 44/2018. (XIl. 5.) MNB rendelet®?
és az MNB 13/2019. (VI1.2.) szdmu ajanlasa’3 tovabb pontositott.

Az MNB allaspontja szerint amennyiben az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti
hitelez6 nem intézmény és ezért nem tartozik a CRR hatdlya ald, az értékpapirositast
kezdeményezének vagy az eredeti hitelez6nek oly mértékben sziikséges a 29. pont szerinti
elvarasnak eleget tennie, hogy az ne mindsiljon indokolatlanul megterhel6nek. Ebben az
esetben elvart, hogy az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelez6 az adéstdl a
kitettség kihelyezésének id6pontjaban szerzett informacidkat, a kitettségei kezelése vagy a
kockazatkezelési eljarasa sordn az értékpapirositast kezdeményez6tél szerzett informaciokat
vagy harmadik félt6l kapott informacidkat alkalmazza.

Az MNB elvardsa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (11) bekezdésének a)-c)
pontjaban meghatarozott koriilmények a hitelkockdzat meghatdrozasa szerint értendék. Az

10 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (11) bekezdéshez kapcsolédéan

1 Az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a késedelmes hitelkotelezettség |ényegességi kiszobére vonatkozd

szabdlyozéstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6lo 2017. oktdber 19-ei 2018/171/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi

rendelet

12.44/2018. (XIl. 5.) MNB rendelet a pénziigyi dgazaton kivili befolydsold részesedés figyelembevételérdl és a késedelmes hitelkotelezettség

lényegességi hatarértékérdl
13 A Magyar Nemzeti Bank 13/2019. (VII.2.) szdmu ajanlasa az 575/2013/EU rendelet 178. cikke szerinti nemteljesités-fogalom alkalmazasarol
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32.

33.

adds vagy a garanciavallalé a)-c) pontban nem rogzitett lehetséges egyéb, a hitelképességet
kedvez6tlenil befolyasold koriilményei ezen kévetelményekbdl kizartnak tekintendék.

Az Ertékpapirositdsi rendelet 20. cikke (11) bekezdésében emlitett , kedvezétlen hiteltdrténet
addssal vagy garanciavallaléval szembeni” alapul szolgadld kitettségek kivdlasztasanak és a
KCGE-re vald atruhdzasanak tilalma alatt az MNB elvardsa szerint az értendd, hogy a kivalasztds
id6pontjdban legaldabb egy nem kedvezétlen hiteltorténetli adds és adott esetben
garanciavallalé korlatlan felel6sséggel tartozzon az értékpapirositott kitettségek teljes
Osszegéért. Kovetkezésképpen az MNB elvarja, hogy az alapul szolgdld kitettségek ne foglaljak
magukban az alabbi kitettségeket:

a) kedvezdétlen hiteltorténetl addssal szembeni kitettségeket, ha nincs garanciavallalé az
értékpapirositott kitettség teljes 6sszegére, és

b) olyan kedvezétlen hiteltorténetl addssal szembeni kitettségeket, amely kedvezétlen
hiteltorténet(i garanciavallaldval rendelkezik.

Az MNB elvadrdsa alapjan az Ertékpapirositdsi rendelet 20. cikke (11) bekezdésének
alkalmazasaban a ,legjobb tudomasa szerint” kitétel akkor tekintendd teljestltnek, ha az
informdcidk — azok forrasai és korilményei tekintetében — a forrasok és koérilmények alabbi
kombinacidkbdl szarmaznak:

a) a kitettség kihelyezése id6pontjdban az adéstal,

b) a kitettségei kezelése vagy a kockazatkezelési eljdrasa soran az értékpapirositast
kezdeményez4tal,

c) az értékpapirositast kezdeményezének valamely harmadik fél altal kildott
értesitésekbdl, vagy

d) nyilvanosan hozzaférhet6 informacidkbdl vagy az alapul szolgdld kitettség
kihelyezésének id6pontjaban a kedvez6tlen hiteltorténetl személyekre vonatkozéan
egy vagy tobb hitelnyilvdntartdsdban szereplé bejegyzésekkel kapcsolatos
informaciokbdl, azonban csak abban az esetben, ha ezeket az informacidkat mar
figyelembe vették az a), b) és c) ponttal 6sszefliggésben, valamint az alkalmazandd
szabdlyozasi és felligyeleti kovetelményekkel 0Osszhangban, tobbek kozott az
Ertékpapirositasi rendelet 9. cikkében meghatarozott megalapozott hitelnyujtas
tekintetében. Ez a kitétel azonban nem vonatkozik a nem hitel formajaban keletkez6
vevGkovetelésekre, amelyeknek nem kell hitelezési kritériumoknak megfelelniik.

34. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (11) bekezdése a) pontjanak

alkalmazasaban a nemteljesité kitettségeik tekintetében addssag-atiitemezési eljarason
atesett, kedvez6tlen hiteltorténetli addsokkal vagy garanciavallalékkal szembeni kitettségek
kizdrasdra vonatkozd kovetelményt ugy kell érteni, hogy az egyarant vonatkozik az érintett
adds vagy garanciavallalé atiitemezett kitettségeire, valamint azokra a kitettségeire is,
amelyeket nem tGtemeztek 4t. Az MNB elvérja tovabbd, hogy az Ertékpapirositdsi rendelet 20.
cikke (11) bekezdése a) pontjanak i. és ii. alpontjaban foglalt feltételeknek megfelelGen
atitemezett kitettségek ne vezessenek ahhoz, hogy az adés vagy a garanciavallalé kedvezétlen
hiteltorténetlinek mingsuljon.
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35. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (11) bekezdésének b) pontjdban emlitett
kovetelmények az adodsokkal vagy garanciavallalékkal szembeni azon kitettségekre
korlatozédjanak, amelyekre az alapul szolgalé kitettség kihelyezésének id6pontjaban:

a) az adost vagy a garanciavallalét kedvezétlen helyzetik vagy a kozponti
hitelinformdaciés rendszerrl szélé 2011. évi CXXIl. torvényben meghatdrozott
Kozponti Hitelinformdaciés Rendszerben (a tovdbbiakban: hitelnyilvantartas)
nyilvantartott adatokban tarolt negativ informacidok miatt kifejezetten kedvezé6tlen
hiteltorténetli szervezetként jelolték meg a hitelnyilvantartasban, és

b) az adds vagy a garanciavallalé olyan okokbdl szerepel a hitelnyilvantartasban, amelyek
a hitelkockazat-értékelés szempontjabdl Iényegesek.

36. Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (11) bekezdése c) pontjanak
alkalmazasaban a kitettségek abban az esetben nem tekintenddk olyan hitelminGsitéssel vagy
hitelbiralati pontszammal rendelkezének, ,amely azt jelzi, hogy jelent6sen nagyobb a
kockdzata a szerz6désben vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaradasanak, mint az
értékpapirositds kezdeményezGjének tulajdondban 4ll6 hasonld, nem értékpapirositott
kitettségek esetében”, amennyiben:

a) az alapul szolgald kitettségek varhato teljesitményét leginkdbb meghatarozé tényez6k
hasonldak, és

b) az a) pontban emlitett hasonldsag eredményeképpen tobbek kodzott a multbeli
teljesitménnyel vagy az alkalmazandé modellekkel kapcsolatos informdacidk alapjan
észszerlen elvarhatd lett volna, hogy az Ugylet futamideje alatt, vagy — amennyiben
az Ugylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven keresztiil
teljesitményiik ne térjen el jelent6s mértékben.

37. A 36. pontban foglalt kovetelmény az MNB elvardsa alapjan akkor tekinthet§ teljesitettnek, ha:

a) az alapul szolgdld kitettségek nem foglaljdk magukban a kétesként, kedvezGtlen
hiteltorténet(iként, nemteljesit6ként, illetve a vonatkozé szamviteli alapelvek alapjan
hasonlé hatasuként besorolt kitettségeket, vagy

b) az alapul szolgalé kitettségek nem foglaljak magukban azokat a kitettségeket, amelyek
hitelminfsége a hitelmingsitések vagy mas hitelminéségi kliszobértékek alapjan
jelentésen eltér a kezdeményezd altal altaldnos hitelnyujtasi mf(iveletei soran
kihelyezett hasonlé kitettségek hitelmin&ségétdl és a hitelkockazati stratégiatol.

Il.6. Legalabb egy alkalommal teljesitett torlesztés!

38.Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (12) bekezdésének
alkalmazasaban egy adott hitelfelvev6nek valamely kitettség tekintetében nyujtott tovabbi
kolcsonok az emlitett kitettség szempontjabdl nem eredményeznek Uj kovetelményt a ,mar
legaldbb egy alkalommal” teljesitett torlesztést illetGen.

14 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (12) bekezdéssel kapcsolatosan
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39. Az MNB elvérja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (12) bekezdésének alkalmazasaban
az azon kovetelményben emlitett torlesztés, amely szerint az atruhazds idépontjdig ,mar
legalabb egy alkalommal toérlesztenitk” kellett, bérletidij-fizetés, t6ketorlesztés vagy
kamatfizetés, illetve barmilyen mas teljesités legyen.

111.7. Az eszk6zok értékesitésétdl valé elsédleges fliggség tilalma?®

40. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 20. cikke (13) bekezdésének
alkalmazasaban azok az ligyletek, amelyek — amortizal6dé értékpapirositas esetében az ligylet
kezdeményezésekor, illetve rulirozd értékpapirositds esetében a rulirozasi id6szak alatt:

a) az olyan alapul szolgalé kitettségek szerz6désben rogzitett, a szerzédés lejaratakor
fennallé t6ketartozasa, amelyek az emlitett alapul szolgdld kitettségek biztositékaul
szolgdld eszkozoknek a t6ketartozds visszafizetése céljabdl torténd értékesitésétdl
fliggenek, az értékpapirositdson beliili 6sszes értékpapirositasi pozicid teljes eredeti
kitettségértékének legfeljebb 50%-anak felel meg,

b) az a) pontban emlitett alapul szolgdld kitettségek lejarati idejét nem érintik jelentGs
koncentraciok és az emlitett lejarati id6k megfelel6en eloszlanak az ligylet futamideje
alatt, valamint

c) az egyetlen kotelezettel szembeni, a) pontban emlitett valamennyi alapul szolgald
kitettség aggregdlt kitettségértéke nem haladja meg az értékpapirositdsba bevont
Osszes alapul szolgdld kitettség aggregalt kitettségértékének 2%-at,

elsédlegesen nem az alapul szolgdld kitettségek biztositékaul szolgdld eszkdzok értékesitésétdl
fliggenek, és ezért megengedettek.

41. Amennyiben az értékpapirositasba nem vontak be olyan alapul szolgalé kitettségeket, amelyek
az eszkozoknek a fennallé t6ketartozasuk visszafizetése céljabodl a szerz6dés lejaratakor torténé
értékesitésétdl fuggenek, a 40. pontban emlitett kovetelmények nem alkalmazandodk.

42. Az MNB elvérja, hogy a mentesség céljdbdl azon értékpapirositdsi poziciok tulajdonosai
szamara teljesitett visszafizetések tekintetében, amelyeknek alapul szolgald kitettségei olyan
eszkozfedezettel rendelkeznek, amelynek az értékét az alapul szolgald kitettség biztositékaul
szolgdld eszkoz eladdja vagy egyéb harmadik fél altal teljesitendé visszavasarlasi kotelezettség
garantdlja, vagy az azzal kapcsolatos kockazatot teljeskorlien mérsékli:

a) a visszavasarlasi kotelezettséget vdllalt eladd vagy harmadik fél ne legyen
fizetésképtelen, és

b) ne legyen ok azt feltételezni, hogy a szervezet nem lenne képes eleget tenni a
garanciaval vagy a visszavasarldssal kapcsolatos kotelezettségeinek.

15 Ertékpapirositasi rendelet 20. cikk (13) bekezdés
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IV. Az egységesitésre vonatkozo kritériumok
IV.1. A kamatlab- és devizakockazatok megfelelé mérséklése!®

43. Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (2) bekezdésének
alkalmazasaban ahhoz, hogy az értékpapirositasbol eredd kamatlab- és devizakockazatokat
,megfeleléen mérsékeltnek” lehessen tekinteni, elegendd, ha a fedezeti lgylet vagy a
kockazatmérséklés megvaldsul azzal a feltétellel, hogy nem szokatlan abbdl a szempontbdl.
hogy a kamatlab- vagy devizakockazatok jelent6s részét fedezze a gazdasagi szempontbdl
relevans forgatékdnyvek alapjan. Az MNB alldspontja szerint az ilyen mérséklés szarmaztatott
Ugyletek vagy mas kockdzatmérsékl6 intézkedések — koztik tartalékalapok, tulfedezet
létrehozdsa, értékpapirositasi feldr alkalmazdsa vagy egyéb intézkedések — formajdban is
megvaldsulhat. Az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (2) bekezdésének alkalmazaséban a
szokdsos nemzetkozi pénzigyi standardok magukban foglaljak a Csereligyletek és Derivativak
Nemzetkozi Tarsasaga (International Swaps and Derivatives Association, a tovabbiakban: ISDA)
altal elfogadott vagy hasonléan elismert dokumentacids standardokat.

44. Elvart, hogy amennyiben a kamatlab- és devizakockazatok megfelel6 mérséklése szarmaztatott
Ugyleteken keresztil valésul meg:

a) a szarmaztatott lgyletek kizardlag a kamatldbak és a devizak esetében felmerilé
eszkoz- és kotelezettségbeli eltérések tényleges fedezésére keriljenek felhasznalasra
és ne szolgaljanak spekulativ célokat,

b) a szarmaztatott lgyletek altaldnosan elfogadott dokumentdcion alapuljanak, ideértve
az ISDA dltal elfogadott vagy hasonldéan elismert dokumentdcids standardokat is,
tovabba

c) abban az esetben, ha a szerz6d6 fél megfelel6 — hitelminGsités alapjan vagy mads
moddon mért — hitelképessége bizonyos szint ald csdkken, a szarmaztatott tgylettel
kapcsolatos dokumentacio biztositja, hogy a szerz6d6 félre biztositéki kovetelmények
vonatkoznak, illetve észszer( er6feszitést tesz lecserélésére vagy masik szerz6dé fél
altali garanciavallaldsra.

45. Az MNB elvérja, hogy amennyiben az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikkének (2) bekezdésében
emlitett kamatlab- és devizakockdzatok mérséklését nem szarmaztatott tigyletek révén, hanem
mas  kockdzatmérsékl6 intézkedésekkel oldjdk meg, ezen intézkedések kell6
megalapozottsaggal keriiljenek kialakitasra. Elvart tovabba, hogy amennyiben az ilyen
kockdzatmérséklé intézkedéseket arra hasznaljak, hogy egyszerre tobb kockazatot
mérsékeljenek, az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikkének (2) bekezdése &ltal elSirt kdzzététel
arra vonatkozdan is magyarazattal szolgaljon, hogy az intézkedések hogyan fedezik egyrészrél
a kamatlab- és devizakockazatokat, masrészrél pedig az egyéb kockazatokat.

16 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (2) bekezdéssel kapcsolatosan
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46.

47.

48.

49.

50.

Elvart, hogy a 45-46. pontban emlitett intézkedések, valamint a kamatlab- és
devizakockdzatoknak az ugylet egész futamideje alatti mérséklésének megfelelGségét
alatamaszto indok kozzétételre keriljenek.

Az MNB &llaspontja szerint az Ertékpapirositdsi rendelet 21. cikke (2) bekezdésének
alkalmazasaban az alapul szolgdldé kitettségek halmazaban lévé azon kitettségek, amelyek
pusztan olyan szarmaztatott komponenst tartalmaznak, amelyek kizarélag az adott alapul
szolgdld kitettség kamatlabanak vagy devizakockdzatanak kozvetlen fedezésére szolgdlnak,
azonban 6nmagukban nem mindsilnek szarmaztatott ligyletnek, nem tekintenddk tiltottnak.

IV.2. Referenciarata alapjan torténd kamatfizetések?!’

Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (3) bekezdésének alkalmazasaban a
referenciarata alapjan torténd kamatfizetések tekintetében megfelelé referencialapként
figyelembe veend6 kamatlabak az aldbbiakat foglaljak magukban:

a) bankkozi kamatlabak valamelyikét (Libor, Euribor, BUBOR, ezek utddai, valamint mas
elismert referenciamutatok),

b) a monetdris hatdsagok altal meghatarozott kamatlabakat, ideértve az alapkamatot (pl.
Fed funds rates, MNB jegybanki alapkamat) és a kozponti banki leszamitolasi
kamatlabakat is, tovabba

c) a hitelez6 forraskoltségeit tikroz6 agazati kamatldbak, ideértve a bank vagy az
intézmények egy alegységének piaci finanszirozasi koltségeit kozvetlenll tiikr6z6
altalanos valtozd kamatlabakat és belsé kamatldbakat is, amennyiben elegendé adat
all a befektet6k rendelkezésére ahhoz, hogy értékelni tudjdk az dgazati kamatlabak
egyéb piaci kamatldbakhoz valé viszonyulasat.

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositdsi rendelet 21. cikke (3) bekezdésének
alkalmazasaban egy képlet akkor minésiil bonyolultnak, ha eleget tesz az egzotikus eszkoz
Kockazatkezel6k Globdlis Szovetsége (Global Association of Risk Professionals, GARP) altal
meghatdrozott fogalmanak, amely olyan tulajdonsagokkal rendelkez6 pénziigyi eszkozt jelent,
amelyek miatt az adott eszkdz az egyszer(bb, un. plain vanilla termékeknél 6sszetettebbé valik.
Egy képlet (szarmaztatott Ulgylet) nem vdlik bonyolulttd egyszeri kamatplafonok vagy
kamatpadldk alkalmazdasa esetén.

IV.3. Fizetési felszdlitas vagy azonnali lejaratrol sz6lo6 értesités esetén alkalmazandé
kévetelmények'®

Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (4) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban
az lUgyleti dokumentacié tartalmazza a ,rendkivili kérilmények” felsorolasat. Tekintettel a
yJrendkivili kortlmények” jellegére, és annak érdekében, hogy bizonyos rugalmassagot
lehessen biztositani az esetleges szokatlan korilmények vonatkozasdban, amelyek miatt a
befektet6k érdekében a pénzeszkozt a KCGE-ben kell tartani, amennyiben az {gyleti

17 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (3) bekezdéssel kapcsolatosan
18 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (4) bekezdés
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51.

52.

53.

54,

55.

56.

dokumentdcié a jelen ponttal 6sszhangban tartalmazza a ,rendkivili kéridlmények”
felsoroldsat, az ilyen listanak nem kell kimeritének lennie.

Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositdsi rendelet 21. cikke (4) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasaban a KCGE-nél bent ragadt pénzosszeg a befektet6k érdekében eljarni koteles
vagyonkezel6 vagy a befektet6k mas képvisel6je, illetve a befekteték altal — az Ugyleti
dokumentdcidban foglalt szavazasi rendelkezésekkel Gsszhangban — elfogadott Osszeget
jelenti.

Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (4) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasaban a KCGE-nél jovébeli felhasznalasra szant tartalékalap formajaban bent ragadt
pénzeszkdz esetében a tartalékalap felhasznalasa kizardlag az Ertékpapirositdsi rendelet 21.
cikke (4) bekezdésének a) pontjdban meghatarozott célokra vagy a befekteték részére a
megfelel6 sorrendben teljesitendd visszafizetésekre korlatozddjon.

Elvaras, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (4) bekezdésének b) pontjaban foglalt
kovetelmények kizardlag a tékedsszeg visszafizetésére vonatkozzanak, a kamatok
visszafizetésére nem terjednek ki.

Az MNB elvarja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (4) bekezdése b) pontjanak
alkalmazasaban ne keriljon sor a t6kedsszeg veszteségviselési rangsortdl eltérd kifizetésére
abban az esetben, ha fizetési felszélitas vagy azonnali lejaratrél szold értesités kézbesitésére
keriil sor. Amennyiben nem all fenn fizetési felszdlitds vagy azonnali lejaratrél szolo értesités
esete, az MNB elfogadhatdnak tartja a tSketorlesztést az Ertékpapirositasi rendelet 20.
cikkének (12) bekezdése szerinti feltoltés céljabal.

Az MNB elvdrasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (4) bekezdése d) pontjanak
alkalmazasaban a befektet6knek az alapul szolgald kitettségek piaci értéken torténd
értékesitésére iranyuld dontése nem tekinthet6 az alapul szolgalé kitettségek piaci értéken
torténd automatikus értékesitésének.

7

IV.4. A veszteségviselési rangsortdl eltéré kifizetési sorrend?®

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirosirasi rendelet 21. cikke (5) bekezdésének
alkalmazasaban az alapul szolgalé kitettségek hitelminGségének romlasahoz kapcsolddd kivaltd
események kozott az aldbbiak szerepelhetnek:

a) az alapul szolgalé kitettségek tekintetében, amelyekre vonatkozéan a CRR vagy mas
vonatkozd unids szabalyozas szerint?® vérhatd veszteséget lehet meghatarozni, az
alapul szolgdld kitettségekre és az lgylet sulyozott atlagos élettartamara vonatkozé
kumuldlt veszteségek, amelyek meghaladjak az egyéves varhatd veszteségek bizonyos
szazalékat,

b) a befektet6k altal kezelt értékpapirositasi Ugyletrészsorozat fenndllé nomindlis

19 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (5) bekezdéssel kapcsolatosan

20 A meghatérozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairdl, dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairdl és a kapcsolddd

beszamolokrél, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv médositasardl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv
hatalyon kivil helyezésérél sz616 2013. junius 26-i 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv
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0sszegének, valamint az aldjuk rendelt értékpapirositasi tigyletrészsorozat 6sszegének
egy bizonyos szazalékat meghaladd halmozott, le nem jart nemteljesitések,

c) a portfdlié sulyozott atlagos hitelminGsége egy adott, el6re meghatdrozott szint ala
csokken, vagy a magas hitelkockdzatu kitettségek koncentracidja az el6re
meghatdrozott szint felé ndvekszik.

IV.5. Gyorsitott visszafizetést biztosité rendelkezés, a rulirozasi id6szak megsziintetését kivalto
események?!

57. Az MNB elvardasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (6) bekezdése b) pontjanak
alkalmazasaban a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd tekintetében bekovetkezett,
fizetésképtelenséghez kapcsolédd esemény:

a) lehet6vé kell tennie a szolgdltatasnyujtas folytatdsanak biztositasa érdekében a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd helyettesitését, valamint
b) ki kell valtania a rulirozasi id6szak megsziintetését.

IV.6. A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujté szakértelme??

58. Az MNB elvarja, hogy a Hpt. 3. § (1) bekezdés b)-c) és |) pontjdban meghatarozott pénzigyi
szolgdltatasbol eredd kdvetelések esetén a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujtd olyan
hitel- és pénzkdlcson nyujtasara engedéllyel rendelkez6 pénziigyi intézmény legyen, amely
rendelkezik a KCGE-vel kotott olyan szerz6déssel, amely biztositja az atruhazandd kovetelések
kezelését. Elvart, hogy annak elbirdlasakor, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgdltatasnyujté rendelkezik-e szakértelemmel az értékpapirositott kitettségekhez hasonlé
jellegl kitettségek kezelése terén, a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujtéd vezeté
testlletének tagjai és a vezetd testiilet tagjaitdl eltérd, a hasonld jelleg kitettségek kezeléséért
és kihelyezéséért felel6s, vezet beosztasi munkatarsak:

a) az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegl kitettségek kihelyezése terén
megfelel6 tuddassal és készségekkel rendelkezzenek,

b) megfelel6 szerep- és feladatkorrel rendelkezzenek, valamint rendelkezzenek a
sziikséges képességekkel,

c) kellé tapasztalattal rendelkezzenek a kordbbi beosztdsuk, valamint megfelel6 oktatas
és képzés alapjan, tovabba

d) legyenek bevonva a kitettségek kihelyezésével kapcsolatos mikodési teriilet iranyitdsi
strukturdjaba.

A fentiek értékelése sordn a prudencialis szempontbdl felligyelt szervezetek esetében a szervezet
altal megszerzett felligyeleti engedélyeket vagy jogositvanyokat az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlé jelleg( kitettségek kihelyezése szempontjabdl relevansnak kell tekinteni.

21 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (6) bekezdéssel kapcsolatosan
22 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (8) bekezdés
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59. Az MNB allaspontja szerint a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd rendelkezik a
sziikséges szakértelemmel, ha:

a) a szervezet vagy azon konszolidalt csoport Uzleti tevékenysége, amelyhez a szervezet
szamviteli vagy prudenciadlis fellgyeleti célbdl tartozik, legaldbb 6t éve kiterjed az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegli kitettségek kihelyezésére, vagy

b) a vezetd testiilet legaldbb két tagja egyéni szinten rendelkezik legaldbb 6t éves
relevdns szakmai tapasztalattal az értékpapirositott kitettségekhez hasonld
kitettségek kihelyezése terén, és a vezet§ testiilet tagjaitdl eltérd, a szervezet
értékpapirositott kitettségekhez hasonld kitettségeinek kezeléséért felelGs, vezet6
beosztasi munkatarsak az értékpapirositott kitettségekhez hasonld kitettségek
kihelyezése terén egyéni szinten legaldbb 6t éves relevans szakmai tapasztalattal
rendelkeznek.

60. Elvart, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujté a szakmai tapasztalat évei
szamanak igazoldsa céljabodl a relevans szakértelemrdl kell§ részletességgel és az alkalmazandé
titoktartasi kovetelményekkel 6sszhangban tdjékoztatdst nyujtson annak érdekében, hogy a
befektet6k teljesithessék az Ertékpapirositasi rendelet 5. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban
elGirt kotelezettségeiket.

61. Az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (8) bekezdésének alkalmazasaban a ,hasonlé jellegii
kitettségek” fogalmat a jelen ajanlas 15. pontja szerint kell értelmezni.

62.Az MNB elvérdsa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (8) bekezdésének
alkalmazasaban a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnyujté szabalyzatai, eljardsai és
kockazatkezelési kontrollintézkedései a kitettségek kezelése terén akkor tekintenddék
megfelel6en dokumentaltnak, amennyiben:

a) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnyujtd olyan szervezet, amely az Unidban
prudencialis és t6keszabalyozas hatdlya ala tartozik és felligyelet alatt all, valamint az
ilyen feligyeleti engedélyeket vagy jogositvanyokat az értékpapirositott
kitettségekhez hasonld jellegli kitettségek kezelése szempontjabdl relevansnak
tekintik, vagy

b) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnyujtd olyan szervezet, amely az Unidban
nem tartozik prudencidlis és t6keszabalyozas hatdlya al3, illetve nem 3&ll felligyelet
alatt, tovabba igazolja a kell6éen dokumentalt és megfelel§ szabalyzatok és
kockazatkezelési kontrollintézkedések meglétét, azt, hogy koveti a bevalt piaci
gyakorlatokat, valamint rendelkezik a jelentéstételhez sziikséges képességekkel. Az
igazolast harmadik fél, példaul hitelminGsit6 intézet vagy kuilsé ellenér
felllvizsgalataval kell alatdmasztani.

IV.7. Az adds késedelmes teljesitésével vagy nemteljesitésével kapcsolatos jogorvoslatok és
fellépések?®

2 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (9) bekezdésével kapcsolatosan
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63. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (9) bekezdésének alkalmazdsaban az
Legyértelm( és kovetkezetes fogalommeghatdrozas” és az ,egyértelm(i meghatarozas” kitétel
értelmében - a befektet6k munkajanak megkonnyitése érdekében - ugyanazok a pontos
fogalmak keriiljenek alkalmazasra az lGgyleti dokumentdcidé egészében.

IV.8. A befektetdk kiilonb6z6 osztalyai kézotti konfliktusok kezelése??

64.Az MNB elvarasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 21. cikke (10) bekezdésének
alkalmazasaban az lgyleti dokumentdcié azon rendelkezései, amelyek ,el6segitik a kiilonb6z6
befektet6i osztalyok kozotti konfliktusok idében torténé megoldasat”, az aldbbiakra
vonatkozdan tartalmaznak rendelkezéseket:

a) az Glések O6sszehivasara vagy a konferenciahivasok megszervezésére szolgalé mddszer,

b) a talalkozé vagy konferenciahivds létrehozasanak maximalis idGkerete,

c) a hatarozatképességhez sziiksége hanyad;

d) a szavazatok minimalis kiiszobértéke a hatdrozat érvényességéhez, egyértelm(ien
megkllonboztetve az egyes hatdrozati tipusok also kiiszobértékeit,

e) ahol szlikséges, helyszin biztositasa az Glésekhez az Unién beldl.

V. Atlathatésagra vonatkozé kritériumok
V.1. Multbeli nemteljesitési és veszteségadatok?®®

65. Elvart, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban,
amennyiben az eladd az emlitett bekezdésben foglalt adatkdvetelményekkel 6sszhangban nem
tudja rendelkezésre bocsatani az adatokat, akkor ebben az esetben nyilvdnosan hozzaférhetd
kils6 adatokat vagy harmadik felek — példaul hitelminsit6 intézet vagy mas piaci szerepl6k —
altal rendelkezésre bocsatott adatokat kell igénybe venni, feltéve, hogy az emlitett cikkben
foglalt 6sszes tobbi kdvetelmény teljesdil.

66.Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikke (1) bekezdésének
alkalmazasaban az ,alapvet6en hasonld kitettségek” kifejezés alatt olyan kitettségeket kell
érteni, amelyek nem korlatozédnak az értékpapirositast kezdeményezé mérlegében szerepl6
kitettségekre és amelyek:

a) az alapul szolgalé kitettségek varhato teljesitményét leginkdbb meghatarozé tényez6k
tekintetében hasonldak, és

b) az a) pontban emlitett hasonldsag eredményeképpen, tobbek kdzott a multbeli
teljesitménnyel vagy az alkalmazandd modellekkel kapcsolatos informacidk alapjan
észszerlien elvarhatd volt, hogy az ligylet futamideje alatt vagy —amennyiben az ligylet
futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven keresztiil teljesitményiik nem
tér el jelentés mértékben.

24 Ertékpapirositasi rendelet 21. cikk (10) bekezdésével kapcsolatosan
25 Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (1) bekezdéssel kapcsolatosan
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67.

68.

69.

70.

71.

V.2. Az alapul szolgalé kitettségekbél vett minta ellenérzése?®

Az MNB elvérja, hogy az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikke (2) bekezdése alkalmazdsaban a
kibocsatast megel6z6en ellenérizend6 alapul szolgaléd kitettségek annak az ideiglenes
portfolidnak a reprezentativ mintdjat képezzék, amelyb6l az értékpapirositott halmaz
kivondsra kertl, és amelynek a kibocsatas el6tt észszerlien végleges formdban kell lennie.

Az MNB elvérasa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikke (2) bekezdése alkalmazasaban
megfelel6 és fliggetlen félnek az mindsdl, aki:

a) rendelkezik az ellenérzés elvégzéséhez sziikséges tapasztalattal és képességgel, és
b) nem mindsiil:

(i) hitelmindgsitd intézetnek,
(ii) az Ertékpapirositasi rendelet 28. cikkének megfeleld, STS kritériumoknak valé

megfelelést ellen6rzé harmadik félnek,
(iii) az értékpapirositast kezdeményez6hoz kdthets szervezetnek.

Elvart, hogy az Ertékpapirositas rendelet 22. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban a
reprezentativ minta alapjan elvégzendé ellenSrzés — legalabb 95 %-os megbizhatdsagi szintet
alkalmazva — tartalmazza:

a) annak az ellen6rzését, hogy az ideiglenes portféliéban az alapul szolgdlé kitettségek
megfelelnek-e a kibocsatas el6tt megvizsgdlhatd alkalmassagi kritériumoknak, és

b) annak az igazoldsat, hogy a befektet6k részére az alapul szolgald kitettségekre
vonatkozo hivatalos ajanlattételi dokumentumokban kdzzétett adatok pontosak-e.

Az MNB elvarasa szerint az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikke (2) bekezdésének
alkalmazasaban kozzé kell tenni, hogy a kilsé ellen6rzés megtortént, tovabba azt is, hogy nem
tartalmaz kedvezG6tlen megdllapitasokat.

V.3. Forrasoldali pénzaramlasi modell?’

Az MNB elvardsa alapjan az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikke (3) bekezdésének
alkalmazasaban az alapul szolgalé kitettségek és az értékpapirositdst kezdeményezd, a
szponzor, a befektet6k, az egyéb harmadik felek és a KCGE kozotti pénzmozgasok kozott
fennallé szerz6déses kapcsolat bemutatasa akkor tekintend6 ,,pontosnak”, ha azt megfelel6en
és kell6 részletességgel végezték el ahhoz, hogy a befektet6k a KCGE fizetési kotelezettségeit
modellezzék, és ennek megfelel6en az értékpapirositas arazasat elvégezzék. Az MNB
megitélése szerint ez magdban foglalhat olyan algoritmusokat is, amelyek lehet6vé teszik a
befektet6k szamara, hogy a pénzdramlasra hatdssal 1évé kilonboz6 forgatokonyvek széles
korét modellezhessék, mint példaul a kiilonb6z6 el6torlesztési vagy a nemteljesitési ratakat.

26 Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (2) bekezdéssel kapcsolatosan
27 Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (3) bekezdéssel kapcsolatosan
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72.

73.

74.

75.

76.

77.

Elvart az Ertékpapirositasi rendelet 22. cikke (3) bekezdésének alkalmazasaban, hogy
amennyiben a forrasoldali pénzaramldsi modellt harmadik felek fejlesztik ki, az
értékpapirositdst kezdeményezd vagy a szponzor tovabbra is felel6séggel tartozzon az
informdcidk rendelkezésre bocsatasaért a potencialis befekteték részére.

V.4. Az eszkézok kérnyezeti teljesitménye?®

Az MNB elvérasa szerint az Ertékpapirositdsi rendelet 22. cikke (4) bekezdésében
megfogalmazott kdvetelményt csak akkor kell alkalmazni, ha az alapul szolgalé kitettségekbdl
finanszirozott eszkdzokre vonatkozd energetikai tanusitvanyokkal kapcsolatos informacidk az
értékpapirositdst kezdeményez6, a szponzor vagy a KCGE rendelkezésére dllnak, és azokat
belsé adatbazisaikban vagy informatikai rendszereikben rogzitik. Amennyiben az informaciok
csak az alapul szolgdld kitettségek egy részének tekintetében dllnak rendelkezésre, a
kovetelmény csak ezen kitettségek tekintetében alkalmazandé.

VI. Zarod rendelkezések

Az ajanlas az Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i)
pontja szerint kiadott, a felligyelt pénziigyi szervezetekre kotelez6 erével nem rendelkezd
szabalyozo eszk6z. Az MNB altal kiadott ajanlds tartalma kifejezi a jogszabalyok dltal tamasztott
kdvetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve
madszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek korében az
ellen6rzési és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az
altalanos eurépai fellgyeleti gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet a jelen ajanlas tartalmat
szabdlyzatai részévé teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy a
szabdlyzataban foglaltak megfelelnek az MNB altal kiadott vonatkozé ajanldasnak. Amennyiben
a pénzligyi szervezet csupan az ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, ugy
az ajanlasra vald hivatkozast kertilje, illetve csak az ajanldsbdl atemelt részek tekintetében
alkalmazza.

Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2020. szeptember 1-t6l varja el az érintett pénzigyi
szervezetektdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke

28 Ertékpapirositasi rendelet 22. cikk (4) bekezdéssel kapcsolatosan
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