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5+ 1 ABRA A MAGYAR VALSAGKEZELES EREDMENYEIROL
A MEDITERRAN REGIOVAL SZEMBEN

Magyarorszdg fejlettségi szintje 2010-ben még jelentésen elmaradt a fejlettebb, nyugat-
europai térséghez tartozo mediterrdn orszdgok dtlagos fejlettségétél, ez azonban késébb
érdemben megvdltozott. Hazdnk és az un. ClubMed orszdgok hasonldan sulyos gazdasdgi
nehézségekkel és kihivdasokkal szembesiiltek a globdlis vdlsag kitérésekor, de arra eltéré
vdlaszt adtak, ami eltéré gazdasdagi eredményezekhez is vezetett — Magyarorszdg javdra.
Magyarorszag fejlettsége a mediterrdn térség dtlagos fejlettségének kevesebb mint 73
szdzalékarol kézel 90 szazalékra emelkedett 2010 és 2017 kézétt. Az MINB 5+1-es
felzarkozasi cikksorozatdnak o6todik dllomdsdban hazdnk 2010 utdni makrogazdasdgi
felzdarkdzdasat mutatjuk be az eurézona mediterrdn orszdgaihoz képest.

Magyarorszag és az eurozéona mediterrdan orszagai bar hasonlé makrogazdasagi
nehézségekkel szembesiiltek a 2008-as valsag kitorésekor, a valsagkezelés iranya és
maodja mar élesen eltért. Magyarorszag és a ClubMed orszagok (Gorogorszag, Olaszorszag,
Portugdlia és Spanyolorszag) a 2008-as globalis valsag kirobbandsat megel6z6en szamos
tekintetben hasonlé — bar egyéni kilonbségekkel atszétt — gazdasagi nehézségekkel
kiizdottek. A magas koltségvetési és folyd fizetési mérleg hidny, a nagymértékl kilsé
eladdsodas, valamint a munkaerépiac szerkezeti problémai romld versenyképességet és
egy fenntarthatatlan novekedési pdlyat eredményeztek. A pénziigyi valsag ezeket a
kockdzatosnak itélt orszagokat kilonosen er@sen sujtotta; a pénzpiaci, finanszirozasi
problémdk er6s redlgazdasagi visszaeséshez vezettek. Amig a mediterran orszagok a
valsagkezelés konvenciondlis, megszorité politikajat alkalmaztak, addig Magyarorszag 2010
utan unortodox, innovativ eszkdzokkel novekedésbarat strukturalis reformokat hajtott
végre. Az eltérd eszkdzok teljesen eltéré eredményre vezettek.

Az ujszerli és novekedésbarat magyar valsagkezelés joval eredményesebbnek bizonyult,
mint a hagyomanyos, megszoritasokra épiil6 mediterran megkozelités. A mediterran
orszagokkal ellentétben hazankban egyidejlileg stabilizalédott a koltségvetés és a
redlgazdasdg, 2013-ban kikerultink a tulzottdeficit-eljaras (EDP) aldl, tovabba er6s6dott a
gazdasagpolitika onallésaga (az IMF-hitelek lejaratuk el6tt maradéktalanul visszafizetésre
keriltek) és a makrogazdasdgi fundamentumok tartds javulasaval az orszag gazdasagi
kilatasai is folyamatosan javultak. A fejlett gazdasagok kozé sorolt mediterran térséghez
vald felzarkdzasunk tobb, mint latvanyos. Magyarorszag egy fére juté GDP-je 2010 és 2017
kozott 17 szazalékponttal kozelitette meg a ClubMed orszagok atlagos fejlettségét. Ezen
belll Gorogorszag fejlettségi szintjét — annak jelent&sebb gazdasagi visszaesése miatt — 9
szdzalékponttal mar meg is haladtuk 2017-ben, mikozben elértik a portugalok 96



sz4zalékat, mig Spanyolorszadg és Olaszorszag fejlettségének a 78, illetve 76 szazalékan
allunk.

A mediterran orszagok a hibas valsagkezelés miatt elhizodo gazdasagi kilabalassal
szembesiiltek, és Magyarorszaghoz képest csak joval kés6bb tudtak elérni korabbi
teljesitményiiket. A magyar valsagkezelés 2010-t6l mar révid tavon is eredményes volt,
amit jol tiukroz, hogy a gazdasagi teljesitmény visszaesése megallt, mig a mediterran
orszagok mindegyike tartds visszaesést realizalt egészen 2013-ig. A magyar gazdasaga 2010
utani koltségvetési és gazdasagi reformok beérésének kovetkeztében 2013-tdl
dinamikusan béviilé ndvekedési palydra allt. Hazank 2010 és 2017 kozott 0sszesen tdbb
mint 17 szazalékkal ndvelte redl kibocsatasat, ezzel szemben a ClubMed orszagok esetében
jelent6sen elhuzédott a kildbalas id6szaka. Bar a spanyolok 2016 6ta mar meghaladjak a
2010-es real GDP szintjuket, Olaszorszag és Portugdlia 2017-ben éppen csak elérte sajat
2010-es realteljesitményét. Gorogorszag pedig tartdsan leszakadni latszik a valsag utani
kedvez6bb kilsé konjunktura ellenére, ugyanis 2013-2017 kozo6tt nem tudott érdemi
gazdasagi novekedést felmutatni. Magyarorszdg valsdag utdni dinamikus gazdasagi
novekedése a nemkonvencionalis, innovativ valsagkezelés sikerességére utal, amit mind a
koltségvetési, mind pedig a monetaris politikai fordulat tdmogatott.

1. abra: A real GDP alakulasa (2010=100)
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Magyarorszagon 2017 6ta a legalacsonyabb (9 szazalék) a tarsasagi ado kulcsa az Eurdpai
Unioban, mig a ClubMed orszagokban az atlagos vallalati adéterhelés magas, megkozeliti
a 30 szazalékot. A magyar kis- és kozépvallalatok fontos szerepet toltenek be a
gazdasagban, a foglalkoztatottak kozel kétharmada a kkv-szektorban dolgozik.
Magyarorszag koran felismerte, hogy a valsagbdl vald kilabalashoz sziikséges e vallalatok
addterheinek csokkentése, mert ezaltal a kiemelt foglalkoztatdi szektor munkahelyteremté
képessége novekedhet. Az els6 jelentds |épésre mar 2010 masodik felében sor keriilt,
amikor a kedvezményes (10 szdzalékos) tarsasagi addkulcsra jogosultak korét bévitette a
kormanyzat. A korabbi 50 millié forintos arbevétel plafon 500 millié forintra emelkedett a
|épés hatasara, ami a kkv-szektor szamara érdemi addcsokkentéssel jart. Mindezt 2017-t6l
a tarsasagi adokulcs egységes 9 szazalékon vald rogzitése kovette, amellyel egész
Eurdpaban a legalacsonyabba valt a tarsasagi adé Magyarorszagon. A mediterran orszagok
a magyartol eltéré iranyt kovettek: Gordgorszagban és Portugdlidban nétt a vallalati
adoékulcs, de a tobbi orszag sem tudott nagyfoku addcsdkkentést végrehajtani, igy
szamottevéen magasabb a tarsasagi jovedelemadod, mint hazankban.

2. dbra: Magyarorszag és a mediterran orszagok legmagasabb tarsasagi adé kulcsa 2010-ben és
2018-ban
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A foglalkoztatasi rata az Eurdpai Unio orszagai koziil hazankban mutatta a legjelent6sebb
bovulést 2010-2017 kozott. A foglalkoztatottak szama Magyarorszagon torténelmi csucsot
dontve 2018-ban el6szor lépte at a 4,5 millio f6t. 2010-et megel6z6en még
Magyarorszagon volt a legalacsonyabb a foglalkoztatasi rata az Unidn belil, ami jelentésen
visszafogta a gazdasag teljesitményét és gyengitette a koltségvetés pozicidjat is. A magyar
foglalkoztatdsi rata a 2010-es mélypontja (55 szazalék) 6ta azonban folyamatos ndvekedést
mutat, aminek eredményeként 2010 és 2017 ko6z6tt 13,3 szazalékponttal 68 szazalék folé
emelkedett a szintje. A foglalkoztatas bdévilését tobbféle kormanyzati intézkedés
tamogatta az id6szak soran. A munkaer6 megtartasahoz, illetve a munkakereslet
Osztonzéséhez nagyban hozzajarult a Munkahelyvédelmi Akcidterv bevezetése és bévitése,
valamint a szocialis hozzajarulasi add jelentds csokkentése is. A munkakinadlatot az
egykulcsos szja bevezetése és csokkentése mellett, a — legalis munkajovedelemhez kotott
— csaladi addalap-kedvezmény megteremtése és folyamatos bévitése, a joléti transzferek
racionalizdlasa, a korhatar alatti nyugdijlehetéségek szigoritasa és a kozfoglalkoztatas
fejlesztése tamogatta. A mediterran orszagokra jellemzé megszoritasok (példaul
jovedelemadd-emelés, bérek és nyugdijak csokkentése, elbocsatasok a kozszféraban)
ellenben nem tamogattdk a foglalkoztatast és a redlgazdasag novekedését. A
foglalkoztatdsi rata valsagot koveté csdokkenése emiatt csak 2013-ban allt meg a déli
orszagokban, majd a hazainal jéoval kisebb mértékben emelkedett. A mediterrdn orszagok
kozill a foglalkoztatdsi rata Gorogorszag és Spanyolorszag esetében tovabbra is érdemben
elmarad a valsag el6tti szintt6l (61 és 66 szazalék), Olaszorszag és Portugdlia pedig csak
2017-ben érte utol a valsag el6tti, 2007-es szintjét.
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3. abra: A foglalkoztatasi rata alakuldsa (15-64 évesek)

Forras: Eurostat

A foglalkoztatas boviilésével parhuzamosan a hazai munkanélkiiliségi rata jelentds
csokkenést mutatott az elmult években — megkozelitve a teljes foglalkoztatast, mig a
mediterran orszagokban tovabbra is magas a munkanélkiiliség. Magyarorszagon a
foglalkoztatdasosztonz6 gazdasagpolitikai intézkedések hatasara 2010-2017 kozott
folyamatosan csokkent a munkanélkiliség. A magyar munkanélkiliségi rata 2010 6ta (11,3
szazalék) az 6todik legnagyobb csdkkenést (7,1 szazalékpont) mutatta az Eurdpai Unidban,
aminek eredményeként 2017-ben a magyar érték a negyedik legalacsonyabb volt (4,2
szazalék). S6t, 2018-ban mar 3,6 szazalékra csokkent, megkozelitve a teljes foglalkoztatast.
Ezzel szemben a mediterran orszagok munkanélkiliségi ratai jelent6s mértékben
emelkedtek a valsagot kovetben és csdkkenésiik csak 2013 utan indult meg. A déli
orszagcsoport még mindig nem érte el a valsag el6tti szinteket, és 2017-ben ezekben az
orszagokban volt a legmagasabb a munkanélkiiliség az Unidban (9-22 szazalék). A
munkanélkiliségi ratak eltéré alakuldsa is alatdmasztja a hazai foglalkoztataspolitikai
intézkedések sikerét, illetve a kiigazitasok karos hatasat a foglalkoztatdsra és a gazdasagi
novekedésre.
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4. dbra: A munkanélkiliségi rata alakuldsa (15-64 évesek)

Forras: Eurostat

A fiatalok munkaerdpiaci helyzete is érdemi javuldst mutatott Magyarorszagon a
valsagot kovetdéen, mig a mediterran orszagok mutatdi az Eurdpai Unid atlaganal joval
kedvezotlenebben alakulnak. Hazankban a fiatalok munkanélkiliségi rataja a teljes
nemzetgazdasagi mutatohoz hasonléan nagymértékben, 26,4 szazalékrél 10,7 szazalékra
csokkent 2010 és 2017 kozott, igy érdemben alacsonyabb az EU-s atlagnal (16,8 szazalék)
és a valsag el6tti szintjénél (18 szazalék) is. A 2010 utdni foglalkoztatasosztonzd
kormanyzati intézkedések kozil a Munkahelyvédelmi Akcidterv fiatalokat (palyakezdék, 25
év alattiak) érint6 kedvezményei érdemben hozzdjarultak a fiatalok munkaerépiaci
helyzetének javuldsahoz. 2012 és 2017 kozo6tt mintegy masfélszeresére emelkedett e
csoport foglalkoztatasi rataja. A ClubMed orszagok esetében a fiatalok munkanélkiilisége a
valsagot kovetben jelentésebb emelkedést mutatott a hazai és az EU-s mutaténal is, és a
munkanélkiliségi ratak tovabbra is meghaladjak a valsag el6tti szinteket és az uniods atlagot
egyarant. A dél-eurdpai orszagokban azonban a fiatalok korében hagyomanyosan
magasabb a munkanélkiliség, amelynek részben oka és részben kovetkezménye is, hogy a
fiatalok tovabb élnek egy hdaztartdsban a szileikkel. A fiatalok munkanélkilisége
érzékenyebb a konjunktura alakulasara, ezért e csoport munkaerGpiaci helyzete kiemelt
figyelmet igényel a kormdanyzatok részérdél.
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5. abra: A fiatalok munkanélkiliségi ratajanak alakulasa (15-24 évesek)
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Magyarorszag allamadodssag-palydja a fegyelmezett koltségvetési politika és az EU atlag
feletti gazdasagi novekedés eredményeként 2011 utan csokkend palyara allt, mikdozben
a mediterran orszagokban a hibas gazdasagpolitikai dontések miatt az addssag magas
szinteken allandodsult. Az dllamaddssag-ratat altalaban kiemelt figyelem Ovezi a piaci és
gazdasagi szerepl6k, valamint a nemzetkozi szervezetek és hitelmindsit6k részérél. Ennek
egyik oka, hogy a legf6bb makrogazdasagi mutatékat magaban foglald jellegébdl addddan
az dllamaddssagrata alakuldsa viszonylag jol mutatja a gazdasagpolitika és a makrogazdasag
iranyat, minéségét. A masik ok, hogy a magas szintl eladdsodottsag hosszabb tavon
hatraltatja egy orszdg gazdasagi felzarkdzasat. A GDP-ardanyos allamaddssag tartds
csokkenéshez alapvetéen két feltételnek kell teljeslilni: egyrészt alacsony szinten
allanddsuld  koltségvetési hidnynak, masrészt fenntarthatd gazdasagi bdéviilésnek.
Magyarorszag 2010 utan mind a két terileten jelentds fordulatot ért el, mig a mediterran
orszagok nem tudtak sikeresen megbirkdzni a valsag okozta kihivasokkal. Hazankban a
koltségvetési reformoknak kdszonhetéen az allamhaztartas hidnya 2012-t6l tartdésan 3
szazalék ala csokkent és az els6dleges egyenleg 12 év utan Ujra tobbletbe fordult. A
makrogazdasagi stabilizacid az orszdg kockdazati megitélését is érdemben javitotta, ami
megmutatkozott az dllami kamatkiadasok jelent6s csokkenésében. Ez utdbbit a 2013 utani
jegybanki politika is nagyban tdmogatta. A megteremtett makropénzligyi egyensuly és a
novekedésosztonzd intézkedések eredményeként Magyarorszdgon tartdsan csokkend
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palydra allt a GDP-ardnyos allamaddssdg. Ezzel szemben a mediterran orszagokban az
elhibazott valsagkezelés miatt az addssag drasztikusan nétt, és magas szinten allanddsult.

6. dbra: A GDP-aranyos allamaddssag valtozasa 2010 és 2017 k6zott
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,Szerkesztett formdban megjelent a novekedes.hu oldalon 2018. december 11-én.”
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