A Magyar Nemzeti Bank 5/2021. (1V.15.) szamu ajanlasa

az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kérnyezeti kockazatokrol, és a kérnyezeti
fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésérdl a hitelintézetek tevékenységeiben

I. Az ajanlas célja és hatdlya

Az ajanlas célja az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok azonositdsaval, mérésével,
kezelésével, kontrolljaval és kozzétételével, valamint a hitelintézeti lizleti tevékenységben a kornyezeti
fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésével kapcsolatban a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban:
MNB) elvarasainak megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszamithatdsaganak novelése, a vonatkozé
jogszabalyok egységes alkalmazasanak elGsegitése.

Az ajanlas cimzettjei a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél sz616 2013. évi CCXXXVII. torvény (a
tovabbiakban: Hpt.) hatalya ald tartozo hitelintézetek.

Megjegyzendd, hogy ez az ajanlds csupdn az egyike azon hazai felligyeleti és szabalyozoi |épések soraban,
amelyek az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokkal foglalkoznak. Ezen kockazatok
egyedi tulajdonsagaira tekintettel nemcsak az MNB tervez lépéseket tenni, hanem szdmos, az eurdpai
szabalyozdsi keretrendszer atalakitasat célzé kezdeményezés van folyamatban, amelyek hatdssal lesznek a
hazai hitelintézetekre is. Tobbek kozott az Eurdpai Bankhatdsdg (a tovabbiakban: EBH) mandatuma
részeként feliilvizsgélja fenntarthatdsagi szempontok beépitését az 1. pillérbel, a 2. pillérbe?, és a 3. pillérbe?
egyarant, mely folyamatokhoz az MNB is aktivan hozzajarul.

Mivel az erGteljes nemzetkozi torekvések nyoman ezen kockazatokkal kapcsolatos szabdlyozéi valtozasokat
az MNB lényegesnek tartja, ezért amig a végleges szabdlyozdéi eszkdzok elkésziilnek, addig a jelen ajanlas
hivatott a hazai hitelintézetek szamara elGsegiteni a felkészilést. A jelen ajanlas elGkészitésével
parhuzamosan késziilt el az Eurdpai K6zponti Bank (a tovabbiakban: EKB) altal kiadott, az éghajlatvaltozéssal
kapcsolatos és kornyezeti kockazatok kezelését célzé Utmutatds®, amelyre, habar nem alkalmazandé
kozvetlendl a hazai hitelintézetekre, az MNB az egyik fontos mintaként tekint. Jelen ajanlas az EBH altal
2020. oktdberben konzultdcidéra bocsatott, a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok kornyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi (environmental, social, governance, azaz ESG) kockdazatainak kezelésérdl és

e

felugyeletérdl sz616 vitaanyagot (a tovabbiakban: EBA/PD/2020/03 szdmu konzulticiés dokumentum)® is

1 A hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kbvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositdsardl sz616, 2013.
junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: CRR) 501c. cikke.

2 A hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérél, a 2002/87/EK
iranyelv modositdsardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kivil helyezésérél sz6l6, 2013. junius 26-i 2013/36/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelv (a tovabbiakban: CRD) 98. cikke.

3 CRR 449a. cikke.

4 Guide on climate-related and environmental risks - Supervisory expectations relating to risk management and disclosure, konzultacios
dokumentum, Eurdpai K6zponti Bank, 2020. https://www.bankingsupervision.europa.eu/legalframework/publiccons/pdf/climate-
related risks/ssm.202005 draft guide on climate-related and environmental risks.en.pdf

> A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi kockazatainak kezelésérdl és felugyeletérdl sz6l6 vitaanyag:
EBA/DP/2020/03.

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document _library/Publications/Discussions/2021/Discussion%20Paper%200n%20man
agement%20and%20supervision%200f%20ESG%20risks%20for%20credit%20institutions%20and%20investment%20firms/935496/2020-11-
02%20%20ESG%20Discussion%20Paper.pdf
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figyelembe véve késziilt. Emellett az ajanlds implementalja az EBH altal publikalt, a hitelnyujtasrol és a
hitelmonitorozasrél sz616 EBA/GL/2020/06 szdmu irdnymutatds fenntarthatdsdggal kapcsolatos részeit®.

Az MNB célja el8segiteni a hazai hitelintézetek fenntarthaté mikodésre vald atallasat, valamint felkésziilési
lehet6séget biztositani az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és a kornyezeti kockazatok szempontjabdl
relevans jogszabalyi valtozasokra. E tekintetben a www.zoldpenzugyek.hu weboldalon |étrehozott
,Tuddastar” rovat praktikus segitséget nyujt a példdkkal, j6 gyakorlatokkal és felhasznalhaté adatokkal,
illetve modszertanokkal kapcsolatos forrasok gylijteményével.

Jelen ajanlds témdjaval Osszefligg6 szabdlyrendszert kiléndsen, de nem kizardlagosan az dgazati
jogszabdlyok tartalmazzak.

Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskorlien nem utal vissza az elvek és elvardsok

megfogalmazasakor, az ajanlas cimzettjei a kapcsolddo jogszabalyi el6irdsoknak valé megfelelésre azonban
tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlas a kapcsolddé felligyeleti szabdlyozd eszkdzoket nem irja fellil vagy helyettesiti, csupan az MNB
értelmezését hivatott részletezni az éghajlatvaltozassal kapcsolatosan és a kornyezeti kockazatok
korultekint6 kezelésére vonatkozdan az azokban megfogalmazott altalanos elvarasokat illet6en.

A hitelintézet az ajanlasban foglalt felligyeleti elvardsokat az alkalmazott lzleti modell jellegével, tovabba a
hitelintézet, illetve csoport altal folytatott szolgdltatasi tevékenységek sajatossdgaival — beleértve a
szervezeti formabdl adédd jellemzbket is —, kiterjedtségével és Osszetettségével, kockazati profiljaval,
valamint hitelkockazati kitettségének mértékével 6sszhangban alkalmazza.

Jelen ajanlas adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben iranymutatast nem fogalmaz meg, a személyes adatok
kezelése vonatkozdsaban semmilyen elvardst nem tartalmaz, és az abban foglalt kovetelmények semmilyen
maddon nem értelmezhet6k személyes adatok kezelésére vonatkozdé felhatalmazasnak. Az ajanldsban
rogzitett fellgyeleti elvardsok teljesitésével 6sszefliggésben torténé adatkezelés kizardlag a mindenkor
hatdlyos adatvédelmi jogszabalyi rendelkezések betartdsaval végezhetd.

1. Ertelmez6 rendelkezések

1. Az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazat fogalma és fajtai

Az éghajlatvaltozasrdl sz616 2015. évi Périzsi Megéllapodas’, az ENSZ fenntarthatd fejlédési céljai® és az
Eghajlatvaltozasi Kormanykozi Testiilet 2018. oktdberi kiildn jelentése® az liveghdzhatast okozé gézok
(a tovabbiakban: UHG) kibocsatasanak csokkentésére, valamint az alacsony szén-dioxid-kibocsatdsu és
az éghajlatvaltozas hatdsaival szemben ellenalléképes gazdasdg megteremtésére iranyuld,

haladéktalan és hatarozott fellépésre szolit fel. Az Eurdpai Unid (a tovabbiakban: EU) ambiciézus, 2030-

6 A hitelnyujtasrdl és a hitelmonitorozasrdl sz6l6 EBH iranymutatas (EBA/GL/2020/06): 56, 57, 58, 59, 146, 149 pontjai ebben az ajanldsbana 3., 7.,
10., 21-24., 27-30. pontokban kertiltek implementalasra.

7 Parizsi megallapodds, Egyesiilt Nemzetek éghajlat-véltozasi keretegyezménye, 2015. https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:22016A1019(01)&from=HU

8 Fenntarthaté Fejl6dési Keretrendszer 2030, Egyesilt Nemzetek Szervezete, 2015.
https://ensz.kormany.hu/download/7/06/22000/Vil%C3%A1gunk%20%C3%A1talak%C3%ADt%C3%Alsa%20Fenntarthat%C3%B3%20Fejl%C5%91
d%C3%A9si%20Keretrendszer%202030.pdf

% Global Warming of 1.5°C, Eghajlatvaltozasi Kormanykozi Testilet, 2018.

https://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/sites/2/2019/06/SR15 Full Report High Res.pdf
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ig elérendd célokat’® tlzott ki az UHG-kibocsatas csokkentése, a megujulé energia és az
energiahatékonysag tekintetében. 2018-ban az Eurdpai Bizottsdg (a tovabbiakban: Bizottsag)
kozzétette a 2050-re megvaldsitandé hosszU tava stratégiai jovéképét egy klimasemleges
gazdasagrol'l. Magyarorszag a klimavédelemrél sz616 2020. évi XLIV. térvényben célul tiizte ki, hogy
|épéseket tesz a klimavaltozas megel6zése, hatdsainak csokkentése, tovabba kdvetkezményeihez vald
alkalmazkodas hatékony és megvaldsithatd beavatkozasok megtétele érdekében, és a nemzeti
klimapolitika részeként igazodik a nemzetkdzi és eurdpai uniés vallalasokhoz. E torvény kimondja, hogy
Magyarorszag 2050-re eléri a teljes klimasemlegességet, azaz az UHG még fennmaradd hazai
kibocsatdsa, valamint elnyelése 2050-re egyensulyba kerll, mely értelemszer(ien a gazdasagi-
tadrsadalmi rendszerben sziikségszerlen fundamentalis valtozasokkal jar egyutt.

A hitelintézetek dont6 szerepet jatszanak a karbonszegény és az éghajlatvdltozas hatdsaival szemben
ellendlléképes gazdasagra valé atdllasban. Egyrészt, az EU 2030-as energia- és éghajlatpolitikai

céljainak megvaldsitdsdhoz mar most tovabbi 180 millidrd EUR 6sszeg(i éves beruhazasra van sziikség,
és Ujabb forrasokat kell felhasznalni a klimasemlegesség 2050-ig torténs eléréséhez. A Nemzeti Tiszta
Fejlédési Stratégia tervezete!? szerint hazankra nézve a 2050-es klimasemlegesség elérésének becsiilt
koltsége nagysagrendileg minddsszesen kb. 50 ezer millidrd Ft, amely nagysdgrendileg 2050-ig évente
a GDP 2,5%-anak megfelel6 mértékd forrasok bevonasat feltételezi. E beruhazasok nagy része jelentds
Gzleti lehetGségeket hordoz, ugyanakkor a finanszirozas tulnyomad részét magantékébdl kell fedezni.
Masrészt fontos, hogy a vallalkozasok és a pénziigyi intézmények jobban megértsék és kezeljék a
tevékenységik karos kornyezeti hatdsait, valamint azokat a kockazatokat, amelyeket az

éghajlatvaltozas és mas kornyezeti eredetl valtozasok jelentenek intézményiik szdmara.

2018 marciusaban a Bizottsag kozzétette a fenntarthaté névekedés finanszirozasarol sz6l6 cselekvési
tervet!® azzal a céllal, hogy a t6két a fenntarthatdbb befektetések felé irdnyitsa at, kezelje az
éghajlatvaltozdsbdl eredé pénzigyi kockazatokat, valamint egyéb kornyezeti és tarsadalmi
problémakat, tovabba, hogy el6émozditsa az atlathatésagot és a hosszu tavu szemléletet a pénziigyi és
gazdasagi tevékenységek terén.

Az EBA/DP/2020/03 szamu konzultacidos dokumentum 46. pontja szerint az éghajlatvéaltozassal
kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok alatt azok a kockdzatok értendék, amelyeknek az intézmények az
olyan ligyfeleiken keresztil vannak kitéve, amelyekre potencidlisan negativan hatnak a kornyezeti
tényez6k, ideértve az éghajlatvaltozasbdl és az egyéb kornyezetromlasbdl fakadd tényezéket is. A
kornyezeti tényez6k tekintetében pedig ugyanezen dokumentum 43. pontja értelmében a kettés
materialitds megkozelitését kell alkalmazni.

A kett6s materialitds megkozelitését jeleniti meg a Bizottsdag ,,A nem pénzigyi jelentéstételre
vonatkozd irdnymutatds: Az éghajlattal kapcsolatos informdcidk jelentésére vonatkozd kiegészités
(2019/C 209/01)” cim(i kdzleménye (a tovabbiakban: Bizottségi kdzlemény)'* is, mely meghatarozta, az
éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockdzatok magukban foglaljak mind a hitelintézetek

10 Eurdpai Tanacs 2020. december 11-i déntése az Eurdpai Klimarendelettel kapcsolatban https://www.consilium.europa.eu/hu/press/press-
releases/2020/12/17/council-agrees-on-full-general-approach-on-european-climate-law-proposal/, valamint az Eurdpai z6ld megéllapodas,
Eurdpai Bizottsag, 2020. https://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2030 hu
1 2050-ig sz6l6, hosszu tavu stratégia, Eurdpai Bizottsag, 2020. https://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2050 hu
12 Nemzeti Tiszta Fejlédési Stratégia —tervezet, Informacids és Technoldgiai Minisztérium, 2020. https://ec.europa.eu/clima/sites/Its/Its hu hu.pdf
13 Coelekvési terv: A fenntarthatd névekedés finanszirozasa COM/2018/097 bizottsagi kozlemény https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/?uri=CELEX:52018DC0097

A nem pénzugyi jelentéstételre vonatkozd irdanymutatds: Az éghajlattal kapcsolatos informaciok jelentésére vonatkozo kiegészités 2019/C 209/01
bizottsagi kbzlemény https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52019XC0620(01)
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helyzetének — ideértve az ligyfelekkel kapcsolatos, és a sajat miukodésikkel kapcsolatos —
éghajlatvaltozasbdl ered6 kockazatait, mind a hitelintézetek tevékenységébdl ered6en az éghajlatra
gyakorolt negativ hatds okozta kockazatokat is. Ebbél kovetkezGen, ha a jelen ajanlds masként nem
rendelkezik, a kockdzatra valé hivatkozasok magukban foglaljdk mind a hitelintézetekre gyakorolt
negativ hatdsok kockazatat (atallasi kockazatok és fizikai kockazatok — Idsd lentebb), mind a
kornyezetre és az éghajlatra gyakorolt negativ hatasok kockazatat.

Példdk a kornyezetre és az éghajlatra gyakorolt negativ hatasok kockazatara:

A hitelintézet altal finanszirozott gazdasagi tevékenységek vagy véllalatok UHG-t bocsitanak a
légkorbe, illetve mas kornyezeti szempontbdl negativ hatdsokat eredményeznek, mint példdul a
hulladéktermelés vagy a biodiverzitas csokkenése.

Példdak a hitelintézetre gyakorolt negativ hatdsok kockazatdra:
Az éghajlatvaltozasnak a hitelintézet Ugyfelének pénziigyi teljesitményét érinté kockazatait atallasi
vagy fizikai kockazatként lehet besorolni.

a) Az atallasi kockazatok a hitelintézeteket érint6 olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény és az
éghajlatvaltozas hatasaival szemben ellenalléképes gazdasagra vald atallasbdl erednek.

aa) Politikai-szabalyozasi kockazatok, példaul energiahatékonysagi kovetelmények, a
fosszilis tilizel6anyagok arat emel6 szén-dioxidarazasi mechanizmusok, vagy a
fenntarthaté féldhasznalatot 6szténz6 politikak kovetkeztében.

ab) Technoldgiai kockazatok, példaul, ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal 1évé
technolégia egy, az éghajlatra karosabb technolégia helyébe Iép.

ac) Piaci kockazatok, példdul, ha a fogyasztdk és vallalati Ggyfelek preferencidi, kereslete az
éghajlatot kevésbé karositd termékek és szolgaltatasok felé tolddnak el.

b) A fizikai kockazatok a hitelintézeteket érinté olyan kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas
fizikai hatasaibol erednek.
ba) Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdl erednek, kiilénésen idGjarashoz
kapcsolédd olyan eseményekbdl, mint a viharok, araddsok, tizek vagy héhullamok,
amelyek karosithatjak a termeldlétesitményeket és megszakithatjak az értéklancokat.
bb) Kronikus fizikai kockazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tavu valtozasaibdl erednek,
mint példaul a hémérséklet-valtozasok, az emelked6 tengerszint, a csokkend
vizkészletek, a bioldgiai sokféleség csokkenése, valamint a talaj term&képességének
valtozasa.

Habdr jelen ajanlds nagyobb részben az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokkal
foglalkozik, az MNB Iényegesnek tartja kiemelni, hogy ezek a folyamatok potencidlis uzleti
lehetdségeket is nyudjtanak a hitelintézetek szamara, melyek magukban foglalhatjak uj, akar innovativ
finanszirozasi megoldasok kifejlesztését is, példaul a helyi energiak6zdsségek® finanszirozasa kapcsan,
vagy dedikalt banki zold termékek kifejlesztését, mint példaul az energiahatékonysag javitasat
finanszirozé hitel, valamint a fenntarthatdsaghoz vagy ESG szempontokhoz kapcsolédé hitel (,ESG
linked loan” vagy ,,sustainability linked loan”).

BA helyi energiak6z6sségek fogalmat a villamos energia belsé piacara vonatkozé kdzos szabalyokrol és a 2012/27/EU iranyelv mddositasarol sz616
2019. junius 5-i (EU) 2019/944 eurdpai parlament és a tandcsi iranyelv 2. cikke definialja.
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Jelen ajanlasban a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az
(EU) 2019/2088 rendelet modositasardl szold, 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (a tovabbiakban: taxonédmia rendelet)® 3. cikkével 8sszhangban tekintendd egy adott
gazdasagi tevékenység kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak. Ebben a kontextusban Iényeges
kiemelni, hogy nemcsak azok a gazdasagi tevékenységek keriilhetnek ebbe a kategdridba, amelyek mar
most (szinte) karbonsemlegesek, hanem azok is, amelyek hozzajarulnak a karbonsemleges atallashoz,
de most még nem mi(ikdédnek karbonsemlegesnek tekintheté mdodon (,transitional activity”), illetve
azok, amelyek mas gazdasdagi tevékenységek atallasat elsegitik (,,enabling activity”).Y’

A taxondmia rendelet!®, valamint az agazati jogszabalyok tartalmazzdk a jelen ajanldsban nem
részletezett, de potencialisan relevans fogalmakat és definicidkat.

2. Jelen ajanlds alkalmazasaban
1.1 agazati jogszabdlyok:
a) Hpt,
b) CRR,
c) a CRR-ben foglalt felhatalmazasok alapjan kiadott bizottsagi végrehajtasi rendeletek.

2.2 kapcsolddo felligyeleti szabalyozd eszkdzok:

a) a likviditasi kockdzat mérésérél, kezelésér6l és kontrolljardl szolé 12/2015. (VIIl. 24.) MNB
ajanlas®® [a tovabbiakban: 12/2015. (VIII. 24.) MNB ajanlas],

b) a javadalmazasi politika alkalmazasardl sz6l6 3/2017. (Il. 9.) MNB ajanlas® [a tovabbiakban:
3/2017. (1. 9.) MNB ajanlas],

c) a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok nyilvdnossagra hozatali gyakorlatanak altalanos
kévetelményeirdl sz616 8/2017. (VIII. 8.) MNB ajénlds?! [a tovabbiakban: 8/2017. (VII. 8.) MNB
ajanlas],

d) a bels6é védelmi vonalak kialakitasarél és miikodtetésérél, a pénzligyi szervezetek iranyitdsi és
kontroll funkcidirél sz616 27/2018. (XII. 10.) MNB ajanlas # [a tovabbiakban: 27/2018. (XII. 10.)
MNB ajanlas],

16 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex:32020R0852

17 paidaul karbonsemleges tevékenység az erdésités; jelenleg az 50g CO2/km-nél alacsonyabb kibocsatasu személyautd gyértasa , transitional”
tevékenységnek tekinthetd; a szélturbinak gyartasa pedig az ,enabling” tevékenység kategdridba esik. Tovabbi részeleteket tartalmaz tébbek
kozott a zold taxondmia szakértdi jelentése

(https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business economy euro/banking and finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-
taxonomy_en.pdf), valamint a Platform on Sustainable Finance altal készitett Transition Finance Report
(https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%200n%20loan%20origin
ation%20and%20monitoring/Translations/886684/Final%20Report%200n%20GL%200n%20loan%200origination%20and%20monitoring COR _HU.p
df).

18 HabaraEu taxondmiaja kdzvetleniil nem vonatkozik a hitelintézet alaptevékenységére [lasd a taxondmia rendelet 1. cikk (2) bekezdés b) pontjat],
azaz hitelezési tevékenységére, kdzvetett mddon szamos szempontbdl relevans a hitelintézetek szamdra. Ez a rendelet kiinduldpontot jelent az
alacsony szén-dioxid-kibocsatasu, ellendlld és erdforras-hatékony gazdasagot elGsegité gazdasagi tevékenységek egységes azonositdsahoz és
osztélyozasdhoz. Az EU taxondomiajanak kialakitdsa mogott kifejezett célkit(izés a t6kemozgasok fenntarthatd beruhazasok iranydba torténd
atirdnyitdsanak tamogatdsa. Ez a cél 6sszhangban all az Eurdpai Bizottsag Pénziigyi cselekvési tervével és a Parizsi Megdllapodas 2. cikk (1)
bekezdésének c) pontjaval. Ez a rendelet hivatott a tovabbi jogszabdlyi atalakitdsok alapjat képezni (példaul a nem pénzigyi informaciok
kozzétételérsl szold irdnyelv esetében). Az EBH-val 6sszhangban, az MNB azt javasolja a hitelintézeteknek, hogy vegyék figyelembe Uzleti
tevékenységiik soran, hogy a taxondmia rendelet milyen kévetkezményekkel jar. Tovabbd, a taxondmia rendelet segitséget nyudjthat termékek
kialakitasahoz, kitettségek csoportositasahoz, tgyfelekkel vald kapcsolattartashoz és stratégiai célok kialakitasahoz.

19 https://www.mnb.hu/letoltes/likviditasi-ajanlas-megjelentetesre-datummal.pdf

20 https://www.mnb.hu/letoltes/3-2017-jav-politika.pdf

21 https://www.mnb.hu/letoltes/8-2017-altalanos-nyilvanossagra-hozatali-mod.pdf

22 https://www.mnb.hu/letoltes/27-2018-belso-vedelmi-vonalak.pdf
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e) a vezetd testileti tagok és kulcsfontossagl poziciot betolté személyek alkalmassaganak
értékelésérél sz616 11/2019. (V. 6.) MNB ajanlas?® [a tovabbiakban: 11/2019. (V. 6.) MNB
ajanlas]

f)  a hitelkockdzat mérésérél, kezelésérdl és kontrolljarél szél6 15/2019. (VII. 9.) MNB ajanlas®* [a
tovabbiakban: 15/2019. (VII. 9.) MNB ajanlas],

g) A t6kemegfelelés bels6é értékelési folyamata (ICAAP), a likviditds megfelelGségének belsé
értékelési folyamata (ILAAP) és felligyeleti felllvizsgalatuk, valamint az Gizleti modell elemzés
(BMA) Mddszertani Kézikényv?® [a tovabbiakban: az MNB ICAAP-ILAAP-BMA Mddszertani
Kézikdnyve].

lll.  Elvarasok a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok iizleti modellben és a stratégidban valo
érvényesitésére

3. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockdzatok kihatassal lehetnek a hitelintézet Uzleti

koérnyezetére. Osszhangban a Hpt. 108. §-aval, az lizleti kdrnyezet értékelésének folyaman az MNB
elvarja a hitelintézett6l, hogy azonositsa az éghajlatvaltozasbdl és a kornyezetkdrosoddsbol fakado
kockdazatokat a kulcsfontossagu szektorok, foldrajzi teriiletek szintjén, valamint azon termékekkel és
szolgdltatasokkal 6sszefliggésben, amelyekben tevékenységét végzi vagy tervezi végezni, figyelembe
véve, hogy ezek a kockazatok egy része meglehetGsen hosszu tdvon materializalédhat.
Az éghajlatvdltozdssal kapcsolatos és kérnyezeti kockdzatok befolydsolhatjdk példdul a gazdasdgi
névekedést, a foglalkoztatdst, illetve az ingatlandrakat nemzeti, regiondlis vagy helyi szinten. Az
idéjarasi események okozhatnak aszdlyt vagy drvizeket, amelyek kihatdssal vannak az adott régio
mezbgazdasdgi termelésére, a lakdsok irdnti keresletre vagy a fedezetek értékére nemzeti, regiondlis
vagy helyi szinten. Ezzel pdrhuzamosan a versenyhelyzetet befolydsolja a z6ld finanszirozdsi piac
fejlesztése és az olyan fogyasztoi preferencidk, amelyek elmozdulnak a magas karbonkibocsdtdsu vagy
egyéb modon szennyezd druktol és szolgdltatdsoktdl az alacsony karbonintenzitdsu, vagy egyéb mddon
,20ld” termékek és szolgdltatdsok felé. A technoldgia teriiletén, az energiaintenziv ipardgakban
mikédé lgyfeleket, illetve fosszilis tiizel6anyagokra erésen tdmaszkodd erémdiveket kiszolgdlo
hitelintézetek azt Idthatjdk, hogy lgyfeleik jelentGs beruhdzdsi kévetelményekkel szembesiilnek, hogy
karbonmentesitsék az energiaszerkezetiiket. Tehdt a hitelintézet a kockdzatok azonositdsa sordn
tgyfeleit vagy portfdlidit kategorizdlhatja klimakockdzati kitettségek alapjan. A féldrajzi elhelyezkedés
alapu csoportositds példdul hozzdjarulhat azon kitettségek azonositdsahoz, amelyek magas fizikai
kockdzatoknak vannak kitéve, példdul magas drviz vagy aszdly veszélynek. A szektor alapu
kategorizdlds el6segitheti az dtdlldsi kockdzatok felismerését, példdul a magas UHG-intenzitdsu
szektorok hitelezési portfoliéban betéltétt ardnydnak felmérésével.?®

4. Azéghajlatvaltozdssal kapcsolatos és a kornyezeti kockazatok kozvetlen hatdssal lehetnek a hitelintézet
meglévl és jov6beli stratégidinak eredményességére. Az MNB az ICAAP-ILAAP-BMA Maddszertani
Kézikonyvében elGirtakkal 6sszhangban elvarja, hogy a hitelintézet hatarozza meg és mérje fel, mely
éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kérnyezeti kockazatok Iényegesek révid-, kozép- és hosszutdvon az

23 https://www.mnb.hu/letoltes/11-2019-alkalmassagi.pdf
24 https://www.mnb.hu/letoltes/15-2019-hitelkockazat.pdf
25 https://www.mnb.hu/letoltes/icaap-ilaap-bma-kezikonyv-2020-julius.docx
6 Jelen ajanlasban a délt bet(is szovegrészek a gyakorlati alkalmazast hivatottak elésegiteni illusztracidkon és példakon keresztl.

6/22


https://www.mnb.hu/letoltes/11-2019-alkalmassagi.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/15-2019-hitelkockazat.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/icaap-ilaap-bma-kezikonyv-2020-julius.docx

Uzleti stratégidja szempontjabdl, valamint, hogy az Uzleti stratégia mennyire ellendlld ezen
kockazatokkal szemben.

5. Az MNB elvarja, hogy a hitelintézet megfelel6en dokumentalja azokat a folyamatokat, melyekben tzleti
kornyezetét fenyeget6 éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok jelentéségét értékeli.

6. Az MNB jo gyakorlatnak tartja, ha a hitelintézet Gzleti stratégidja végrehajtasdban tikroz6dik az, hogy
a hitelintézet figyelembe veszi a [ényeges, éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockdzatokat,
példdul f6 teljesitménymutaték (,key performance indicator”, a tovabbiakban: KPI), f6 kockazati
mutatok (,key risk indicator”, a tovabbiakban: KRI) vagy kockazati limitek megallapitasaval és nyomon
kovetésével. Az MNB elvdrja, hogy a hitelintézet toérekedjen arra, hogy ezek mérhet6k és
szamszer(sithet6k legyenek. A hitelintézet tevékenységeinek jellegétél fliggéen e mutatdkat
értelemszerlen a vonatkozé lzletagakra és portfélidkra dolgozhatjak ki.

7. A Il. ponttal 6sszhangban az MNB az Uzleti modell- és stratégiaalkotds szempontjabdl felhivja a
hitelintézet figyelmét arra, hogy az lzleti stratégia végrehajtasa hatdssal van a kérnyezetre, példaul a
finanszirozott gazdasagi tevékenységek UHG-kibocsatasan vagy eréforras-hatékonysagan keresztiil.
Ennek kovetkezményeképp az atallasi kockazatok megndvekedhetnek és idével kihatassal lehetnek az
Gzleti modellek ellenallé képességére. Az MNB javasolja, hogy a hitelintézet tegyen |épéseket az atallasi
kockazatok csokkentése érdekében, példaul a koérnyezetileg nem fenntarthatd tevékenységek
finanszirozdsdnak csokkentésével, fokozatos vagy akar gyors (temd leépitésével. Az MNB jo
gyakorlatnak tartja, ha a hitelintézet karbonsemlegességi tervet dolgoz ki az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezeti szempontbdl fenntarthaté altaldnos célokkal®” &sszhangban. Ezen
torekvések Osszhangban allnak a Parizsi Megallapodas 2. cikk (1) bekezdés c) pontjaban taladlhato
célkitlizéssel is: ,,a pénziigyi forrasok dramlasa dsszhangban kell, hogy alljon az UHG alacsonyabb szintd
kibocsdtdasara és az éghajlatvaltozassal szembeni ellendlld képesség fejlesztésére iranyuld

eréfeszitésekkel”?8.

asok lefektetik
annak alapjait, hogy a hitelintézet tudatosan tudjon hozzajarulni a fenntarthatdsagi eréfeszitésekhez.

8. Az ENSZ Felel8s Banki Irdnyelvei® (a tovabbiakban: Irdnyelvek) dltal meghatérozott ajan

Az Irdnyelvek hivatalos tamogatéjaként az MNB is ajanlja, hogy a hitelintézet
a) tekintse at, és ha szlkséges, vizsgalja felll lzleti tevékenységét, hogy az konzisztens legyen,
illetve segitse betolteni a tarsadalom sziikségleteit és elérni az éghajlatvaltozassal kapcsolatos,

és kornyezeti szempontbdl fenntarthaté altalanos célokat (,Igazodas”);
b) folyamatosan novelje a banki tevékenységhbdl, termékekbdl, szolgaltatasokbdl szarmazo pozitiv
tarsadalmi-kérnyezeti hatdsokat, és egyuttal csokkentse a negativ hatdsokat, kockazatokat,

%7 Epben a pontban és a tovabbiakban az ,éghajlatvéltozassal kapcsolatos, és kornyezeti szempontbdl fenntarthaté altaldnos célok” alatt az
érvényben lév6 nemzetkozi és nemzeti célkitlizéseket értjik, amelyeket olyan egyezmények, jogszabalyok vagy stratégiak tartalmaznak, mint
példdul a parizsi éghajlatvédelmi egyezmény (vagy annak hazai atiltetése a klimavédelemrdl sz616 2020. évi XLIV. torvényben), az Eurdpai Zold
Megallapodads, a Nemzeti Eghajlatvaltozasi Stratégia, Magyarorszag Nemzeti Tiszta FejlGdési Stratégiaja vagy a Nemzeti Energia- és Klimaterv. Ezeket
a célkitlizéseket a tudomanyos alapon, példaul az Eghajlatvaltozasi Korméanykézi Testilet (IPCC) és a bioldgiai sokféleséggel és az 6koszisztéma-
szolgéltatasokkal foglalkozd kormanykozi tudomanypolitikai platform (IPBES) altal végzett, jol megalapozott, éghajlatvaltozéssal kapcsolatos és
kornyezeti vizsgalatok eredményei alapjan hatdroztak meg. A , Tuddastar”’-ban szamos maddszertan, illetve forras kerilt 6sszegydjtésre, amelyek
segitséget nyUjtanak ezek alkalmazasahoz.

28 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:22016A1019(01)&from=HU

29 https://www.unepfi.org/banking/bankingprinciples/
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9.

10.

11.

ennek érdekében tlzzon ki célokat és azokat tegye kozzé azokon a teriileteken, ahol a
legjelent6sebb hatdsokat lehet elérni (,,Hatas és célkitlizés”);

c) felel6sen dolgozzon egyiitt a partnerekkel és tigyfelekkel, batoritva a fenntarthaté gyakorlatokat
és lehet6vé téve azokat a gazdasagi tevékenységeket, melyek a jelen és a jové generdcidk kézos
boldogulasat szolgaljak (,,Partnerek és tgyfelek”);

d) atarsadalmicélok elérése érdekében proaktivan és felel6sen egyeztessen és mikodjon egyitt a
relevéns érintettekkel (,Erintettek”);

e) a gyakorlatban a felel6s banki tevékenységgel kapcsolatos elkotelezettséget hatdsos
vallalatiranyitassal és felelGs banki véllalati kultdraval érvényesitse (ldsd b6vebben a IV. pontot)
(,,Vallalatiranyitas és vallalati kultura”);

f) rendszeresen vizsgdlja fellil, ellenGrizze az Irdnyelvek gyakorlati megvalésitdsat, valamint
biztositsa az atlathatdsagot és elszamoltathatdsagot mind a pozitiv, mind a negativ tarsadalmi
hatasok tekintetében (,Atlathatésag és szamonkérhetéség”).

Az MNB j6 gyakorlatnak tartja, ha a hitelintézet hivatalosan is az Iranyelvek alairéjava valik, explicit
maddon is vallalva a kapcsolédd keretrendszer alkalmazdsat. Amennyiben a hitelintézet kilfoldi
anyavallalata mar az Iranyelvek alairdja, és ezért a hitelintézet kiilon nem tartja szilikségesnek az
Irdnyelvek aldirdsat, az MNB elvarja, hogy a hitelintézet sajat m(ikodésében érvényesitse az
anyavallalat altal vallalt elveket, médszereket, célokat.

Az MNB j6é gyakorlatnak tartja, hogy a hitelintézet célokat tliz ki lizleti tevékenysége és operativ
m(ikddése kornyezeti fenntarthatdésaganak fejlesztésének és integritdsanak tamogatasa érdekében,
valamint er6feszitéseket tesz annak felmérésére, hogy ezen fejlesztés mennyiben van 6sszhangban az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos, és kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté altaldnos célokkal, illetve
mennyiben jarul hozza azokhoz. A fenntarthatésagi célok elérésében kiemelt szerepet jatszik a tudatos
fogyasztdi szemléletformalas, az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat kiemelten
kezel6 pénzligyi ismeretterjesztés. Ezt figyelembe véve az MNB j6 gyakorlatnak tartja, ha a hitelintézet
tdjékoztatja Ugyfeleit a termékeihez és szolgaltatdasaihoz kapcsolddd kornyezeti fenntarthatésagi
szempontokrél, az éghajlatvaltozassal kapcsolatos, és kornyezeti szempontbdl fenntarthatd altaldnos
célokhoz vald hozzajaruldsrél. A tdjékoztatds — a termékek, illetve szolgdltatdsok jellegzetességeit
figyelembe véve — kiterjedhet az éghajlatvdltozdssal kapcsolatos és kérnyezeti kockdzatokra, példdul
ingatlanfedezet esetén kiemelten a kereskedelmi vagy lakdingatlan energetikai jellemzdire, azok
esetleges hatdsdra a hitelfeltételeire, valamint a hitel dltal finanszirozott termékek és szolgdltatdsok
teljes életciklusa alatt bekdvetkezé externdlis hatdsokra (kérnyezeti és tarsadalmi), amennyiben ez
észszerlien megbecsiilheté.

Iv. Elvarasok a vallalatiranyitassal kapcsolatban

A Hpt. 109. §-dban megfogalmazott véllalatiranyitasi kovetelményekbe az MNB beleértend6nek tartja
az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat is. Ennek megfelel6en, az iranyitasi
jogkorrel rendelkezé vezet6 testiiletnek kell6en ismernie és értenie kell az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat is annak érdekében, hogy a vallalt kockazatok mértéke
politikaival, valamint, hogy a hitelintézet megfeleljen az irdnyadd jogszabalyi elGirasoknak és egyéb
kotelezettségeknek. Példdul az MINB jo gyakorlatnak tartja, ha az irdnyitdsi jogkérrel rendelkezé vezeté
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12.

13.

14.

15.

testiilet rendszeres jelentéseket kap az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kérnyezeti kockazatokrol
vagy llésein kiilén napirendi pont keretében rendszeresen tdjékozddik roluk.

A Hpt. 113. § (3) bekezdésének alkalmazasaval, tovdbba a 11/2019. (V. 6.) MNB ajanlassal
Osszefliggésben az MNB elvarja, hogy a hitelintézet vezet6 testiilete megfelelS kollektiv tudassal,
készségekkel és tapasztalatokkal rendelkezzen az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockdazatokat illetéen is. Az MNB jé gyakorlatnak tartja, ha a hitelintézet a kulcsfontossagu poziciot
bet6lt6 személyek esetében is megkoveteli az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti
kockdazatokkal kapcsolatos, az adott feladatkor ellatasa szempontjabdl relevans szakértelmet és azt is,
ha a vezet6 testiileti tagok és a kulcsfontossagu pozicidét betolté személyek mar a jogviszony
megkezdésekor, a feladatkorre vald felkészités és képzés keretében megismerkednek a hitelintézet
éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockazataival.

Elvaras a hitelintézettel szemben, hogy egyértelm(ien, a Hpt. 107. §-a és a 27/2018. (XIl. 10.) MNB
ajanlas szerinti altalanos felel6sséghez kapcsoldddan, a bels6 védelmi vonalakkal kapcsolatos altaldnos
elvekkel 6sszhangban az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok tekintetében is
hatdrozza meg az egyes belsé iranyitas és bels6 kontroll funkcidt ellatdk felel6sségét, valamint, hogy
egyértelmden irja le az e funkcidkra vonatkozé felhatalmazast, munkafolyamatokat és célkit(izéseket.
Az iranyitasi jogkorrel rendelkez6 vezet6 testiilet feladata biztositani, hogy a relevans felelGsségi korok
egyértelmiek, jol korilhataroltak, kovetkezetesek, kikényszerithetGk és kell6en dokumentaltak
legyenek.

Az MNB elvérja tovabba, hogy a hitelintézetnél keriiljon |étrehozasra az irdnyitasi jogkorrel rendelkez6
vezet( testlilet ala rendelt, az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok kezeléséért és
kontrolljaért felelés kilén szervezeti egység vagy funkcid (,ESG kozpont” vagy dedikdlt ,chief
sustainability officer”) vagy kerljon kijelolésre az iranyitasi jogkorrel rendelkez6 vezetd testilet ala
rendelt, az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockdzatok kezeléséért és kontrolljaért felel6s
vezet6 (példaul valamely ligyvezetd, vagy a belsé ellenér kivételével valamely kontroll funkcidt ellaté
terlilet vezetésével megbizott kulcsfontossagl poziciot betdlté személy). Az aranyos alkalmazast
figyelembe véve, a kisebb és kevésbé Osszetett tevékenységet folytatd hitelintézetnél a feladatok és
felelGsségi korok megfelel6 elkilonitése mellett az irdnyitasi jogkorrel rendelkez6 vezetS testilet
valamely tagja is kijelolhet6 a fenti feladatok ellatasara. Amennyiben az éghajlatvaltozassal kapcsolatos
és kornyezeti kockazatok tekintetében a hitelintézet kiilon szervezeti egységet vagy funkciot hoz létre,
elvdrt a kiilon szervezeti egység vagy funkcid meglévé folyamatokba vald integralédasanak és mas
funkcidkkal valé kapcsolatanak egyértelm( meghatarozasa (hataskor és feladat megosztas,
egylttmiikodési és jelentési kotelezettségek stb.).

Az MNB elvarja, hogy a hitelintézet biztositsa az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti
kockdazatok kezelésében részt vevé funkcidk szamara a megfelel6 human és pénziigyi eréforrasokat,
valamint biztositson olyan hatdskort, amely szerepiik eredményes betdltéséhez sziikséges. Az MNB jo
gyakorlatnak tartja tovabb3, ha a hitelintézet az adott alkalmazottak szamara relevans fékuszu képzési
lehetdséget biztosit az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat illet6en, valamint
fontoldra veszi az dltaldnos koérnyezet- és éghajlattudatos szemléletformalas lehet6ségét is.

9/22



16.

17.

18.

19.

20.

Osszhangban a Hpt. 108. §-dban megfogalmazott altalanos elSirasokkal, az iranyitasi jogkorrel
rendelkez6 vezet6 testllettel szembeni elvaras, hogy gyakoroljon hatékony felligyeletet a hitelintézet
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatoknak valé kitettségei felett, valamint az lzleti
stratégia éghajlatvaltozasi, kornyezeti fenntarthatdsagi célkitlizésekre (lasd a 7. pontban) gyakorolt
hatdsaival kapcsolatban.

A kockazat atfogd megkozelitésének érdekében, figyelembe véve a hitelintézet hosszu tava pénzigyi
érdekeit, az irdnyitasi jogkorrel rendelkez6 vezetS testlilet szamara javasolt, hogy alakitsa ki a
hitelintézet valaszdt az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti szempontbdl fenntarthato
altalanos célok elérésére.

A Hpt. 117-121. §-aval és a 3/2017. (Il. 9.) MNB ajanlassal 6sszhangban elvart, hogy a javadalmazasi
politikak és gyakorlatok jaruljanak hozza az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok
kezelésének hosszi tava megkozelitéséhez. Az MINB j6 gyakorlatnak tartja, ha a hitelintézet
fenntarthatd finanszirozassal kapcsolatos KPI-ket hataroz meg a javadalmazasi politikajaban.

A 27/2018. (XIl. 10.) MNB ajanlassal 6sszhangban a hitelintézettsl elvart, hogy a vezetdi szintd
dontéshozatal megalapozdsa céljabdl bels6 adatszolgaltatadsi rendszereibe integrdlja az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat is. Az MNB tudataban van annak, hogy a
vonatkozd mérészamok és eszkdzok kialakuldban vannak, és — jelenleg — a hitelintézeteknél
rendelkezésre allé adatok hianyosak lehetnek. Mindazonaltal elvarja, hogy az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezeti kockdzatok jelentése idGvel javuljon. Az MNB rovid tavon azt varja a
hitelintézettdl, hogy mérje fel a stratégiaalakitd és kockazatkezel6 egységeivel szembeni adatigényeit,
azonositsa az adathidnyokat, tovabbda vazoljon fel terveket azok megsziintetésére és barmilyen
elégtelenség leklizdésére.

A Hpt. 108. §-aval Osszhangban elvart, hogy az irdnyitasi jogkorrel rendelkez6 vezets testiilet
gondoskodjon arrdl, hogy a hitelintézet hatékony és megbizhatd belsé és kilsé adatszolgaltatasi,
nyilvdnossagra hozatali és kommunikacids rendszerekkel rendelkezzen, amelyek képessé teszik az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatoki adatok aggregalasara is. Mivel ezeknek a
kockazatoknak sajatos jellemz6i vannak, az MNB ajanlja a hitelintézetnek, hogy vizsgilja meg
informdciés rendszerei atalakitdsanak sziikségességét, hogy az e kockdazatoknak vald kitettségei
felmérése érdekében képes legyen gydjteni és aggregalni a sziikséges adatokat. Az MNB elvarja, hogy
a hitelintézet épitse fel ezen kockazatok adattaxondmidjat. Amennyiben ez — a koz6s definicidk,
taxondmiak teljességének hidnya és adathianyok miatt — nem megvaldsithatd, abban az esetben az
mérészamokon alapulé folyamatok és eljarasok Iétrehozdsat. Ez esetben elvards, hogy az irdnyitasi
jogkorrel rendelkezé vezetd testlilet tudatdban legyen az informacids rendszerek altal elGallitott
adatok és informdacidk korlatainak.
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21.

22.

23.

V. Elvarasok a kockazatkezeléssel kapcsolatban

V.1. Kockdzatkezelési keretrendszer

Az MNB elvarja, hogy a hitelintézet atfogéd és jol dokumentalt képpel rendelkezzen az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok meglévé kockazati kategdridkra gyakorolt
hatdsdrol. Az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok a meglévé kockazati
kategoriakat befolydsold tényez6ként tekintheték, de szervezési vagy elemzési célbdl a hitelintézet
kezelheti ezen kockazatokat 6ndllé kockazattipusként is. Példdul, az extrém iddjdardsi események
(példdul aszdly) az agrdrhitelezésben a hitelkockdzatot befolydsolé tényezének (mint meglévé

kategoria) tekintheték, dm a hitelintézet ezeket egy kiilén ,,ESG”, ,,klima” vagy eqyéb elnevezésii 6ndllo
kockadzattipus részeként is kezelheti.

A hitelintézetnek javasolt |épéseket tennie az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockdzatok
szamszer(isitését illet6en. Osszhangban az MNB ICAAP-ILAAP-BMA Mddszertani Kézikényvének
altaldnos elvarasaival, az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat nem lehet azért
kizarni az értékelésbdl, mert azokat nehéz szamszerdsiteni, vagy mert a vonatkozoé adatok nem allnak
rendelkezésre. Az MNB javasolja, hogy hitelintézet tegyen aktiv er6feszitéseket a megfelel6 eszkdzok
és modszerek kifejlesztése és alkalmazasa érdekében. A sajdt vagy az anyavdllalat dltal fejlesztett, de
a magyarorszdgi kérnyezetre adaptdlt és a hitelintézet igényeire szabott mddszertanok nagyban
hozzdjdrulhatnak a kockdzatok pontosabb megértéséhez. Kiilbnbéz6 megkdzelitések dlinak
rendelkezésre a kérnyezeti és éghajlatvdltozdssal kapcsolatos kockdzatok mérésére (tovdbbi részletek
taldlhatdk az EBA/DP/2020/03 vitairatban, valamint a ,, Tuddstdr”-ban):

a) portfolio ésszehangoldsi mddszer (Mennyire dlinak dsszhangban a hitelintézet portfolioi és
tevékenységei az éghajlatvdltozdssal kapcsolatos, és kérnyezeti szempontbdl fenntarthato
altaldnos célokkal?),

b) kockdzati keretrendszer mddszer, beleértve a klima stressz tesztet, forgatokényv-elemzést és az
érzékenység elemzést (Hogyan hatnak a fenntarthatdsdgi problémdk a hitelintézet kockdzati
profiligra?),

c) kitettség maodszer (Mennyire vannak kitéve egyes kitettségek vagy ligyfelek a kérnyezeti és
éghajlatvdltozdssal kapcsolatos kockdzatoknak?).

A kiilbnb6z6 megkézelitéseket nem feltétlentil kell egymds helyettesitGinek (egymdst kizdro opcioknak)
tekinteni, hanem egyiitt, egymds kiegészitésére is haszndalhatok.

Az MNB elvarja, hogy a 27/2018. (XIl. 10.) MNB ajanlassal 6sszhangban a hitelintézet az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kérnyezeti kockazatokra tekintettel fontolja meg a kockazatkezelési
politikai fellilvizsgalatanak sziikségességét, példdul ugy, hogy limiteket dllapit meg bizonyos érzékeny
gazdasdgi (al)dgazatok, foldrajzi kitettségek, vdllalkozdsok vagy ingatlankitettségek finanszirozdsdra,
vagy éppen kizdr meghatdrozott (al)dgazatokat vagy hitelfelvevéket a hitelnyujtdsbol; modositja a
hitelezheté ligyfelek listajdn szerepl6 hitelfelvevékkel szemben tdmasztott feltételeit; konstruktiv
pdrbeszédet kezd a szerzédéses partnerekkel; intézkedésekrél dllapodik meg az éghajlatvdltozdssal
kapcsolatos vagy kérnyezeti kockdzatok csékkentése érdekében azzal a szandékkal, hogy javitsa egy
szerzddd partner fenntarthatdsdgi besoroldsdt, illetve hitelmindsitését; a magas klimakockdzatu vagy
kérnyezetileg kdrtékony szektorok vagy eszkézok tekintetében tudatos kitettség-leépitési stratégidt,
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mig a kérnyezeti szempontbdl pozitiv hozadéku tevékenységekre, szektorokra vonatkozdan limit
névelési stratégidat hatdroz meg; a kereskedési portfoliojanak klimakockdzati koncentrdcidja esetén ESG
szempontu diverzifikdciot végez*°.

24. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok kockazatiétvagy-keretrendszerbe torténd
integralasa noveli a hitelintézet ilyen kockazatokkal szembeni ellenalld képességét, valamint javitja
képességét, hogy kezelni tudja e kockazatokat, ezért az MNB ezt elvarja a hitelintézettdl. Példdul a
hitelintézet kidolgozhatja az éghajlatvdltozdssal kapcsolatos és kérnyezeti kockdzatok jol
meghatdrozott leirdsdat a kockdzatvdllaldsi hajlanddsdgra vonatkozo belsé szabdlyozdsdban.

25. A hitelintézettel szemben elvards, hogy megfelel6 kockdzati mutatdkat dolgozzon ki, és helytalld
limiteket allapitson meg az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokra. A
hitelintézett6l elvart tovabbd, hogy multbéli tényadatok és elbretekinté becslések kombindcidja
alapjan kisérje figyelemmel és a VI. pont elvdrasaival 6sszhangban hozza nyilvdnossagra — amennyiben
rendelkezésre allnak — gazdasagi (al)dgazatokra, foldrajzi kitettségekre vonatkozd politikdit, az
éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockdzati kitettségek aktudlis adatait, lehetGleg
szamszer(i mérészamok3! formajaban. Az MNB elismeri, hogy e kockazati teriileteken a kdzos definicidk
és taxondmidk kidolgozas alatt allnak. Atmeneti lépésként, amig a hitelintézet megfelelé szamszer
mérdszamokat dolgoz ki, vagy amig a k6zos mérészamok nem allnak rendelkezésre, nem szamszerd
megdllapitasok is hasznalhatoék, figyelembe véve, hogy hosszu tdvon a k6zos mérdszamok kialakitasa a
cél.

26. A hitelintézettel szembeni elvdras, hogy a belsé tékesziikséglet szamitdasa soran értékelje az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok hatasat, 6sszhangban az MNB ICAAP-ILAAP-
BMA Moddszertani Kézikonyvével. A t6kesziikséglet szamitdsa sordn a hitelintézetnek ugy ajanlott
figyelembe vennie az éghajlatvéltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockdzatok hatasat, hogy az
lehetévé tegye a hitelintézet szdmara Uizleti modellje fenntarthaté kdvetését, biztositva a gazdasagi és
szabdlyozoi t6kemegfelelést is. Osszhangban az MNB ICAAP-ILAAP-BMA Médszertani Kézikdnyvében
foglaltakkal, ahol a hitelintézet agy véli, hogy az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatoknak gazdasagi szempontbdl hatasa van, a hitelintézetnek ajanlott figyelembe vennie a
tervezett t6kemegfelelésre gyakorolt potencidlis hatdst, amely az alappdlya és a kedvezétlen
forgatdkonyv értékeléseikben tikréz6dik. Ugyancsak elvards, hogy a kockazati étvagy meghatarozasa
soran és az lzleti stratégidjaban a hitelintézet mérlegelje ennek kdvetkezményeit.

V.2. Hitelkockdzat-kezelés*?

27. A 15/2019. (VII. 9.) MNB ajanlasban megfogalmazott altaldnos elvarasokkal ¢sszhangban, az MNB
elvarja, hogy a hitelintézet dolgozza ki a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté hitelkockazati politikdja
és az azzal 6sszefliggd belsé szabdlyozdsa konkrét részleteit. Az MNB elvarja, hogy a hitelintézet a

30 Ahogy a V.4 pontban kifejtésre keril, az éghajlatvaltozéssal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok piaci kockazatokként is megjelenhetnek.
Példaul, ha a hitelintézet kereskedési portfélidjaban magas azon kitettségek aranya, amelyek magas klimakockazatokkal rendelkeznek, akkor ezt a
koncentracids kockazatot érdemes — a hitelintézet kockazati étvagyaval 6sszhangban — kezelni. Ennek egy mddja a diverzifikacid, amely ezen
kockazatokat is figyelembe veszi.

LA ,Tudastar” tartalmazza, a teljesség igénye nélkil, azokat a mérGszamokat, amelyeket a hitelintézet figyelembe vehet.

2AzV.2. pontban foglalt elvarasok és jo gyakorlatok vonatkoznak mind az Gj hitelekre (flow), mind pedig a meglévé hitallomanyra (stock).
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28.

29.

30.

kornyezeti szempontbdl fenntarthatd hitelezési politikajat és belsG szabalyozasat a fenntarthatd
hatdrozza meg. A kérnyezeti szempontbdl vett fenntarthatésdg meghatdrozdsdhoz uj belsé
kritériumrendszer kialakitdsa sziikséges, vagy mdr meglévé eléirdsok (példdaul a taxonémia rendelet)
beépitése a hitelkockdzati politikaba, valamint a hitelkockdzat vdllaldsi eljdrdsokba.

Az MNB elvarja, hogy a hitelintézet az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatokat a
hitelkockazat-vallalas és -kezelés minden relevans szakaszaban vegye figyelembe. A hitelkockazat-
vallaldson tul, a hitelkockazat-kezelés folyamata sordn is szlikség van olyan eljarasokra és modszerekre,
amelyeken keresztil a hitelintézet képes ellenérizni, hogy a hitel valdjaban fenntarthatd
tevékenységek finanszirozasara kerilt-e felhasznalasra. A vallalkozasoknak nyujtott hitelek esetében
elvart, hogy a hitelkockazat vallalasi és kezelési folyamat tartalmazza a kévetkez6ket:
a) informacidk gyljtése a hitelfelvevGk éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti szempontbdl
vagy egyéb mddon fenntarthatd Uzleti céljairdl;
b) annak értékelése, hogy a hitelfelvevék finanszirozasi projektjei megfelelnek-e a kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté projektekre vagy tevékenységekre vonatkozd feltételeknek, valamint
a kapcsolddo kritériumoknak;
c) annak biztositasa, hogy a hitelfelvevék hajlanddk és képesek legyenek megfeleléen monitorozni
a bevételek kornyezeti szempontbdl fenntarthatd projektekre vagy tevékenységekre torténé
felhasznalasat, illetve errél jelentést tenni;
d) annak rendszeres monitorozdsa, hogy a bevételeket megfelel6en hasznaltdk-e fel (amely
magaban foglalhatja a hitel futamideje alatt a bevételek felhasznaldsdra vonatkozd aktualizalt
informacidk hitelfelvevéktél vald bekérését.

A hitelintézettdl elvart, hogy értékelje, miként hatnak az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kdrnyezeti
kockazatok a hitelfelvevé nemteljesitési kockazatara (PD), nemteljesités bekovetkezésekor a kockazati
kitettség értékére (EAD), valamint a nemteljesités esetén a veszteség atlagos mértékére (LGD). Ezen
értékelés részeként a hitelintézetnek ajanlott figyelembe vennie az ligyfelei sajat éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezetikockazat-kezelésének mindségét, illetve a szektorok és foldrajzi teriletek
kockazati profiljanak éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok altal vezérelt valtozasait.

A hitelintézettel szemben elvdras, hogy a kockazatvallalas elGtt és azt kdvetben rendszeresen is végezze
el az Ugyfelei éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazati atvildgitasat. Az MNB jé
gyakorlatnak tartja, ha ez magdban foglalja a hitelfelvev6k éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és
kornyezeti kockazatokkal szembeni sebezhetdségeinek felméréséhez sziikséges informdacidk és adatok
gylijtését és ellenGrzését, kilonosen a hitelmegdllapodds megkotése vagy annak jelentés modositasa
el6tt, 6sszhangban a hitelintézet kockazatvallalasi elveivel és eljardsaival. Elvart, hogy a hitelintézet
tudomassal birjon arrdl, hogy ugyfelei milyen hatast gyakorolnak az éghajlatvaltozdsra és a
kornyezetre, valamint mennyire sebezhet6k ezek altal. Tovabba, hogy a hitelintézet ismerje Ugyfelei
hozzadlldsat e hatdsok és kockazatok kezeléséhez. A hitelintézet fontoldra veheti példdul olyan
elemzbeszk6z6k haszndlatdt, amelyek egy grafikonon vagy skdldn kiemelik az egyes gazdasdgi
(al)dgazatok éghajlatvdltozdssal és kérnyezettel kapcsolatos kockdzatait. A fokozottabb kérnyezeti,
tdrsadalmi és irdnyitdsi kockdzattal jaré hitelek vagy hitelfelvevék esetében a hitelfelvevé tényleges
iizleti modelljének intenzivebb elemzésére van sziikség, amely magdban foglalja a jelenlegi és vdarhato
UHG-kibocsdtdsok, a piaci kérnyezet, a szabdlyozdi kérnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi kévetelmények
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31.

32.

33.

34.

dttekintését és a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi szempontokkal kapcsolatos szabdlyozdsnak a
hitelfelvevé pénziigyi helyzetére gyakorolt vdarhaté hatdsainak elemzését. Ezenkivil egy kornyezeti
atvilagitds — amennyiben annak eredményét a hitelintézet a kockazatvallalds soran figyelembe veszi —
csokkentheti a reputacios és felel6sségi kockazatokat is.

......

keretében azonositsa és értékelje — megfelel6 kockazati mutaték vagy besorolasok meghatarozasaval
— az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatokat is.

Elvaras a hitelintézettel szemben, hogy a fedezetek értékelése sordn is vegye figyelembe az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat, mivel azok kihatassal lehetnek a fedezet
értékére. Példdul ebben a vonatkozdsban a hitelintézetnek az ingatlanfedezet esetében ajdnlott
figyelembe vennie a kereskedelmi vagy lakdingatlan elhelyezkedését, mliszaki, energetikai jellemzéit, a
gépészeti rendszerek hatdsfokdt.

Elvaras, hogy a hitelintézet hitelarazasi keretrendszere tiikrozze az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és
kornyezeti kockazatokat, és az jelenjen meg hitelkockdazati étvagydban és lzleti stratégidjaban. Példdul,
hogy csékkenti vagy korldtozza a kérnyezetre vagy az éghajlatra kdros szektoroknak vald kitettségeit,
mikézben néveli azon kitettségeit, amelyek a kérnyezetre vagy éghajlatra kedvezé hatdst gyakorolnak.
lgy az drazdsi keretrendszer vdrhatéan tdmogatja a vdlasztott kockdzati perspektivdt és stratégidt,
példdul azzal, hogy differencidlja a hitelek drat a kitettségekre vonatkozdan azok energiahatékonysdga
szerint, vagy azzal, hogy szektor-, illetve iigyfélspecifikus dijat alkalmaz. Uzleti stratégidjdval és
kockazati étvagydval dsszhangban a hitelintézet azt is megfontolhatja, hogy 6sztonzi lgyfeleit az
éghajlatvdltozdssal kapcsolatos és kdrnyezeti kockdzatok megfelel figyelembevételére, hogy javitsa a
hitelképességet és az ilyen kockdzatokkal szembeni ellendlloképességet. Ez példdul jarhat azzal, hogy a
hitelintézet egy kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd hitelre csékkentett kamatldbat ajdnl, vagy a hitel
kamatlabadt az lgyfél dltal elérend6 — az éghajlatvdltozdssal kapcsolatos, és kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatd dltaldnos célokhoz hozzdjaruld vagy azzal 6sszhangban dllé - fenntarthatdsdgi célhoz kéti.

Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok kiilonféle koltségtényezék — példaul a téke
koltsége, forraskoltség vagy hitelkockazati felar — révén jelentkezhetnek. A kérnyezeti szempontbdl
fenntarthato eszkdzék finanszirozhatdk célorientdlt eszk6z6kkel, példdul (fedezett vagy fedezetlen) zéld
kétvényekkel, és igy kiilénbdzé finanszirozdsi kéltségekkel jarnak. Bizonyos gazdasdgi tevékenységek
pedig alacsonyabb dtdlldsi vagy fizikai kockdzattal rendelkezhetnek, mint példdul az energiahatékony
ingatlanok vagy mds, a taxondmia dltal kérnyezetileg fenntarthatdoként meghatdrozott tevékenységek,
és ezeknek a tékekéltsége alacsonyabb lehet. Ehhez ajdnlott figyelembe venni az MNB dltal
meghirdetett tékekévetelmény kedvezmények részleteit. Az éghajlatvdltozds okozta fizikai
kockdzatok — ugymint drvizek és aszdlyok — fokozdéddsdnak kitett teriileteken néhet a hitelezési
veszteség. Az MNB tehat elvarja, hogy a hitelintézet vegye figyelembe e folyamatokat, és tiikrozze
azokat hitelei drazasaban, példdul a fizikai és dtmeneti kockdzat dltal kiilénésen befolydsolt eszkéz6k
finanszirozdsi kéltségeinek differencidldsa révén, a kevésbé fenntarthatéan miikédé vdllalkozdsok
hitelezésének relativ drdgitdsdval.
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35.

36.

37.

38.

39.

A 33. és 34. ponttal kapcsolatban az MNB Iényegesnek tartja felhivni a hitelintézet figyelmét, hogy —
amint az |. pontban is emlitésre keriilt — bizonyos gazdasagi tevékenységek a taxondmia szerint
kérnyezetileg fenntarthaténak tekinthet6k, még abban az esetben is, ha magas UHG-kibocsatas
intenzitdsu szektorhoz tartoznak, amennyiben hozzdjarulnak a karbonsemlegesség eléréséhez
(,transitional activity”), vagy elGsegitik mas gazdasagi tevékenységek atallasat (,enabling activity”).
Példaul egy korszeriitlen lakdingatlan felujitdsa, amennyiben legaldbb 30%-0s primerenergia-
sziikséglet csékkenéssel jar, megfelelhet a taxondmidnak, ezdltal z6ldnek tekinthetd. A cementgydrtds
is tekinthetd kérnyezetileg fenntarthatdnak, ha a taxondmidban aktudlisan meghatdrozott hatdrérték
alatt van a szén-dioxid kibocsdtdsa. Bizonyos beruhazdsok csokkentik a hitelintézet éghajlatvaltozdssal
kapcsolatos és kornyezeti kockazati kitettségét, még akkor is, ha a finanszirozott eszkdz vagy
tevékenység eredetileg magas kornyezeti hatassal rendelkezik, de a beruhazas ennek érdemi javitasara
iranyul. Példdul egy nem fenntarthatdan miikéd6 mezégazdasdgi vdllalat beruhdzdsa csékkenti a
klimakitettséget, amennyiben példdul 6koldgiai gazddlkoddsra dll dt.

Az MINB elvarja, hogy a hitelintézet a 15/2019. (VII. 9.) MNB ajanlas altalanos elvarasait szem el6tt
tartva kovesse nyomon és kezelje az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat a
hitelportfélidiban, példdul szektordlis/foldrajzi koncentrdcidelemzés és forgatéokényv-elemzés, illetve
stressztesztelés révén. A fokozott éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatoknak valé
kitettségekkel kiemelten javasolt foglalkozni. Adott esetben kiilonb6z6 forgatékényvek alkalmazasa
ajanlott, hogy a hitelintézet képes legyen kockazatmérsékls intézkedéseket (ideértve az arazast, a
kitettségi limitek modositasat, hiteldllomany-leépitési stratégidk megvaldsitasat) kell6 idGben
bevezetni.

V.3. Miikédésikockazat-kezelés

Osszhangban a Hpt. 108. §-anak altalanos rendelkezéseivel, az MNB elvarja, hogy a hitelintézet mérje
fel az éghajlatvaltozasbdl fakadd fizikai kockazatok sajat mikodésére gyakorolt hatdsat, ideértve
kapacitdsa gyors helyredllitdsanak képességét is, hogy folytathassa a szolgdltatdsok nyujtdsat. A
foldrajzi hely, ahol a hitelintézet m(ikodik, hajlamosabba teheti a fizikai kockdzatokra. Ez kilondsen
relevans a kiszervezett szolgaltatdsok és szamitastechnikai tevékenységek tekintetében, f6ként, ha a
szolgdltatdk olyan helyeken taldlhatok, ahol nagyobb az esélye a szélsséges id6jarasi eseményeknek
vagy mas kornyezeti sebezhet&ségeknek.

Kilondsen a kritikus funkciok értékelésekor a hitelintézetnek ajanlott figyelembe vennie az
éghajlatvaltozas e szolgaltatasok nyujtasara gyakorolt hatasait. Amennyiben ezen értékelés eredménye
|ényeges a hitelintézet barmely Uzletagara vagy teljes mikddésére nézve, annak ajanlott tikrozédnie
a hitelintézet izletmenetfolytonossagi tervében.

Az MNB elvarja, hogy a hitelintézet vegye figyelembe, hogy az altala végzett tevékenységek természete
milyen mértékben néveli a jévébeli reputacios kar vagy felel8sség kockazatat. Osszhangban a 27/2018.
(XIl. 10.) MNB ajanlassal, a kornyezeti és éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatokhoz kot6dé
reputdciés kockazatok elkeriilése érdekében elvart, hogy a hitelintézet értékelje, hogy befektetési
termékei megfelelnek-e a legjobb nemzetkdzi vagy unids gyakorlatoknak, példaul az EU leendé
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z6ldkdtvény standardjanak3® vagy a pénziigyi szolgaltatasi d4gazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos
6 rendeletnek®.

kozzétételekrél sz

40. Az MNB fontosnak tartja, hogy a hitelintézet térekedjen sajat Okoldgiai- és karbonlabnyomanak
csokkentésére, mivel ezek elégtelen ismerete vagy eredményes csokkentésének hidnya, azon tul, hogy
meggatolja a konstruktiv hozzdjaruldst a nemzetkozi megallapodasok altal elvart eréfeszitésekhez,
reputdcids kockazatot is hordoz magdban. Az MNB tehat j6 gyakorlatnak tartja, ha a hitelintézet
nemzetkdzileg elfogadott szabvany szerinti kérnyezeti irdnyitasi rendszert miikodtet®, és ennek
keretében kornyezeti teljesitményét méri, és annak folyamatos javitasara torekszik.

Az UHG-k kibocsatasa tekintetében az alabbiakat javasolja az MNB:
a) sajat tevékenységekbdl eredd kdzvetlen kibocsétas mérése (1. alkalmazasi kér, ,,Scope 1”)¥7,
b) megvasarolt energiahoz kapcsolddo kozvetett kibocsatas mérése (2. alkalmazasi kor, ,,Scope 2”),
c) mas kodzvetett kibocsatds mérése (3. alkalmazasi kor, ,Scope 3”)%%, azzal, hogy a finanszirozott
kibocsatds elsGsorban nem a mi(ikédési kockazatkezeléshez, hanem a hitel- és piaci
kockdazatkezeléshez kapcsolddik.

A mUkodés egyéb kornyezeti hatdsai, illetve ezek csokkentésére iranyuld intézkedések tekintetében az
aldbbiakat javasolja az MNB:
d) készpénzkiméld fizetési modok bevezetése és elterjedésének elGsegitése,
e) papirmentes vagy papirtakarékos lgyintézés megvaldsitdsa,
f) egyéb, sajat milkodésre vonatkozd  kezdeményezések, hitelesitett  kornyezeti
teljesitménymutaték mentén.

Az 6koldgiai ldabnyom tekintetében az aldbbiakat javasolja az MNB:

g) tervek kidolgozasa az 6koldgiai labnyom tovabbi csokkentésére,

h) a kibocsatascsokkentés utan fennmaradt, aktualisan technikailag vagy gazdasagosan tovabb
nem csokkenthet6 kibocsatds semlegesitése, ellentételezése lehetlség szerint hiteles, igazolt,
elssorban hazai él8hely-rehabilitdcids projektek®® megvaldsitdsdval, melyek az UHG
semlegesitésen tul biodiverzitds javitast is szolgdlnak, masodsorban un. karbonkreditek
vasarlasaval.

Tovabba, a VI. pont elvarasaival 6sszhangban, az MNB jo gyakorlatnak tartja a fentebb emlitett
javaslatokkal kapcsolatos |épések alakulasanak publikaldasat nemzetkozileg elfogadott standard szerint
készllt fenntarthatdsagi vagy integralt jelentések keretében.

34 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-green-bond-standard _en

A pénzlgyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatdsdggal kapcsolatos kdzzétételekrdl szold, 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 eurdpai
ggrlamenti és tandcsi rendelet. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX:32019R2088

Az ISO 14001 Kornyezetk6zpontu Irdnyitasi Rendszer, illetve az ebben szerepl6 kovetelményeknél magasabb szint( elvarasokat tartalmazé EMAS
Koérnyezetvédelmi Vezetési és Hitelesitési Rendszer alkalmazasat jo gyakorlatnak tartja az MNB.
7 Az alkalmazasi korokkel kapcsolatos részletes informéacidk az UHG protokoll szabvanyaiban érhetéek el: https://ghgprotocol.org/
8 A hitelintézetek esetében a 3. alkalmazési kérbe tartozé UHG kibocsatas mértéke valdsziniileg nagysagrendekkel tébb, mint az 1. vagy 2.
alkalmazasi korbe tartozd kibocsatasok. A finanszirozott kibocsatasok mérésével és nyilvanossagra hozataldval kapcsolatos elvarasok és jo
§gakorlatok a jelen ajanlas szdmos pontjaban megjelennek.

Példdul az MNB a WWF Magyarorszaggal egylittmiikddve egy komplex, hosszu tavu éléhelyhelyredllitasi 6koldgiai projekt keretében ellentételezi
az operativ m(ikddésébdl szarmazé CO2 kibocsédtast: https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-a-
wwf-magyarorszaggal-egyuttmukodve-valik-karbonsemlegesse

3
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41.

42.

43,

44,

45.

V.4. Piaci kockdzatkezelés

A piaci kockdzatok kezelését illet6en az MNB elvdrja, hogy a hitelintézet vegye figyelembe, miszerint a
koérnyezeti és éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockdzatok elmozdulasokhoz vezethetnek a pénziigyi
instrumentumok (példaul értékpapirok, derivativdk), termékek és szolgaltatdsok kinalatdban és
keresletében, amely kihat azok értékére is. Az a hitelintézet, amely kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatatlannak értékelt iizleti modellekkel rendelkezé, illetve fizikai kockdzatoknak kitett féldrajzi
teriileteken m(ikéd6 tdrsasdgokba fektet, szakpolitikai intézkedések, a piaci hangulat vagy a
technoldgia vdltozdsai miatt, illetve a sulyos idéjdardsi események vagy az éghajlati feltételek fokozatos,
hdtrdnyos vdltozdsainak eredményeként befektetései értékének csékkenését szenvedheti el.

Kilonos tekintettel a banki kényvi pozicidk hitelfeldr-kockazati komponensére, az MNB elvarja a
hitelintézettdl, hogy értékelje az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokkal
Osszefliggd hitelfelar jelentségét az altaldnos piaci kockdzat 6sszes meghatdrozé tényezGje kozott. Ez
akkor lényeges, amikor a kérnyezeti szempontbdl nem fenntarthatdonak értékelt szektorokba tartozo
vagy dtfogo fenntarthatd irdnyitdsi megkézelitést nem alkalmazo tdrsasdgok dltal kibocsdtott pénziigyi
instrumentumok értékiik hirtelen csékkenését szenvedik el.

V.5. Likviditdasi kockazatkezelés

A Hpt. 108. §-dban foglalt 3altalanos kovetelményekhez kapcsoléddéan az MNB elvarja, hogy a
hitelintézet mérlegelje, hogy likviditasi kockdzat szempontjabdl jelent6sek-e az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezeti kockazatok. Amennyiben ezek a kockdzatok lényegesnek tekinthetdk,
ajanlott, hogy a hitelintézet a likviditasi kockazat mérését és kezelését illet6 jogszabalyi rendelkezések,
valamint a 12/2015. (VIII. 24.) MNB ajanlas keretei kozott tegyen lépéseket a likviditasi kockazat
megfelel§ id6tavokon torténd azonositasara, mérésére, kezelésére és nyomon kovetésére, valamint a
megfelel6 likviditasi tartalék fenntartdsara. Likviditdsi kockdzat példdul materializalodhat bizonyos
sulyos kérnyezeti vdlsdg eredményeként, illetve az ESG tényezék akdr befolydsolhatjdk a finanszirozds
elérhetéségét, illetve stabilitdsat, példdul a piaci finanszirozdshoz valé akaddlyozott vagy drdgdbb
hozzdférésen keresztiil.

V.6. Erzékenység-, forgatokonyv-elemzés és stressztesztelés

Osszhangban a 27/2018. (XII. 10.) MNB ajanlas 86. pontjaval és az MNB ICAAP-ILAAP-BMA Mddszertani
Kézikonyvében foglaltakkal, a hitelintézett6l elvart, hogy az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és
kornyezeti kockazatokat érzékenység-, forgatdkonyv-elemzés vagy stressztesztelés elvégzésén
keresztil is értékelje.

Az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat illet6en a hitelintézetnek ajanlott olyan
forgatékonyvek alkalmazasat atgondolnia, amelyek 6sszhangban vannak tudomanyos éghajlatvaltozasi
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palydkkal, példdul az IPCC és az IEA forgatdkonyveivel®®. Az MNB elvarja, hogy a hitelintézet az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockdzatokat illeté érzékenység-, forgatokonyv-elemzés
és stressztesztelés elvégzésekor legalabb az aldbbi szempontokat vegye figyelembe:

a) hogyan hathat a hitelintézetre a fizikai és az atallasi kockazat;

b) hogyan alakulhatnak ki éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockdzatok a kilonféle
forgatékonyvek szerint, figyelembe véve e kockazattipus sajatossagait (bizonytalansag és nem
linearitds, historikus adatokra nem alapozhatd valdszinliség, potencidlisan szélsGséges és
széleskor(i hatdsok*);

c) miként kovetkezhetnek be éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok rovid,
kozép- és hosszu tavon a figyelembe vett forgatokonyvektél fliggden.

46. Az MNB elvarja, hogy a hitelintézet hatdrozza meg sajat kockazati profiljara és egyedi specialitdsaira
vonatkozod feltételezéseit, ajanlott tovabba, hogy tobb forgatékdnyvet is mérlegeljen a feltételezések
kiilonb6z6 kombinacidi alapjan. Elvaras, hogy téketervezése részeként a hitelintézet hiteles alappdlya
és intézményspecifikus kedvezG6tlen forgatdokonyvek szerint értékelje t6kemegfelelését. A kedvezbtlen
forgatékonyveket illetéen az MNB azt javasolja, hogy a hitelintézet rendkivili, de valdszer( és
t6kemegfelelésre gyakorolt hatasat tekintve kell sulyossagu folyamatokat feltételezzen.

47. Az ICAAP-ILAAP-BMA Médszertani Kézikonyvében foglaltakat figyelembe véve az MNB elvarja, hogy a
hitelintézet az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockdzatokra vonatkozéan hosszabb
id6horizont alkalmazasat fontolja meg, tekintettel annak valészinliségére, hogy azok tébbnyire kozép-
és hosszutdvon kovetkeznek be. Nevezetesen, a hosszabb id6horizontok a gazdasagi szempontu
stressztesztelésben tikroz6dhetnek.

48. Az MNB szikségesnek tartja, hogy a hitelintézet a stressztesztek eredményét értelmezze, és sziikség
esetén arra alapozva egyértelm( kockazatmérsékl6 intézkedéseket hozzon meg. Az MNB elvarja, hogy
a stresszteszt programok kommunikalasa az 0sszes érintett lzletdgban és vezetdi szinten hatékony
legyen annak érdekében, hogy noveljék a kockdzati tudatossagot, javitsdk a kockazati kulturat, és
el6segitsék a szervezeten beliili pdarbeszédet a lehetséges kockazatkezelési intézkedésekkel
kapcsolatban.

VI.  Elvarasok a nyilvanossagra hozatallal kapcsolatban

49. Az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockadzatokra vonatkozé nyilvdnossagra hozatal
lehet6vé teszi a piaci szerepl6k szamara, hogy megalapozottabban mérjék fel a fizikai és atallasi
kockazatokat. Ennek révén pedig az intézményeknek és a befektet6knek lehet8ségiik nyilik jobban
megérteni az éghajlatvdltozas pénziigyi vonzatait. A taxondmia rendelet 8. cikke alapjan a nem
pénziigyi informaciok kozzétételérdl szold irdnyelv*? (a tovabbiakban: NFRD) hatdlya ald tartozd
vallalatok és pénzligyi szervezetek arra kotelezettek 2022. janudr 1-jétél, hogy tovabbi atlathatdsagot
biztositsanak arra vonatkozéan, hogy tevékenységeik mennyire tekinthetSk kdrnyezeti szempontbdl

40 ,Tudastar”’-ban megtalalhatéak az MNB dltal elfogadott, nemzetkozi , best practice”-nek tekinthet6 forgatokényvek.

*1The Green Swan, Nemzetkozi Fizetések Bankja, 2020. https://www.bis.org/publ/othp31.pdf

a2, 2013/34/EU irdnyelvnek a nem pénziigyi és a sokszin(iséggel kapcsolatos informacidknak bizonyos nagyvallalkozasok és vallalatcsoportok altali
kozzététele tekintetében torténé mddositdsardl szo16 2014. oktober 22-i 2014/95/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, amelyet a szamvitelrél
52616 2000. évi C. torvény Ultetett at a hazai jogba.
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fenntarthatdnak. A Bizottsag 2021. junius 1-jéig felhatalmazason alapulé bizottsagi rendeletet bocsat
ki ezen kotelezettség részletszabdlyaira, amelyhez az EBH publikélta javaslatat®.

Ezen tul a CRR 449a. cikke megkoveteli, hogy szabalyozott piacon forgalmazott értékpapirokkal
rendelkez6 nagy intézmények nyilvanossagra hozzanak bizonyos ESG kockazatokkal kapcsolatos
informdcidkat 2022. junius 28-at kovet6en. Az EBH a harmadik pillér bizottsagi végrehajtasi
rendeletének kidolgozasa soran az ezzel kapcsolatos részletes nyilvanossagra hozatali
kovetelményeket is kialakitja, melynek tervezetét* publikalta. Ezzel 6sszhangban az MNB elvarja, hogy
a hitelintézet kezdje meg a felkészilést az emlitett Uj nyilvanossagra hozatali kovetelményekre
vonatkozdan, amennyiben ezek hatalya ala tartozik.

50. Az MNB elvarja, hogy a hitelintézet, amely egy EU tagallamban székhellyel rendelkezé hitelintézet
magyarorszagi leanyvallalataként m(ikodik, és az anyavdllalata konszolidalt szinten a taxondmia
rendelet 8. cikke vagy a CRR 449a. cikke szerinti kotelezettség hatalya ald tartozik, a magyar
lednyvallalatra vonatkozé informacidkat nyilvdnossagra hozza.

51. Az MNB jo gyakorlatnak tartja, ha azon hitelintézet, amely nem all a taxondmia rendelet 8. cikke vagy
a CRR 449a. cikke szerinti kotelezettség hatalya alatt, 6nkéntesen is megfelel a 49. pontban hivatkozott
nyilvdnossagra hozatali szabalyoknak vagy azok egy részének.

52. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockdzatokat érint6 nyilvanossagra hozatali
kotelezettségekkel kapcsolatban az MNB elvarja, hogy a hitelintézet nyilvanossagra hozatali politikaja
meghatarozza, hogy a hitelintézet milyen mddon értékeli az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és
kornyezeti kockazatok lényegességét, figyelembe véve a 8/2017. (VIII. 8.) MNB ajanlas elvarasait. Az
MNB felhivja a figyelmet tovabba a Bizottsagi kozlemény 2.2. pontjara, amely szerint a hitelintézet azok
hosszu tavu jellege miatt elhamarkodottan ne tekintse az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockdazatokat nem lényegesnek.

53. Amennyiben egy hitelintézet nem tartja Iényegesnek az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatokat, az MNB elvarja, hogy a hitelintézet ezt a dontést dokumentalja az értékelést alatamaszto
min&ségi és mennyiségi informacidkkal. A 8/2017. (VIII. 8.) MNB ajanlassal 6sszhangban elvart tovabba,
hogy amikor egy hitelintézet Ggy dont, hogy annak nem lényeges voltara hivatkozva nem hoz
nyilvdnossagra valamilyen informdcidt, ezt a tényt egyértelmden kozolje.

54. Amikor a hitelintézet az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockdzatokat érintd lényegesnek
tekintett adatokat, mérGszamokat és célokat k6zol, az MNB elvérja, hogy hozza nyilvanossagra az
azokkal kapcsolatos modszereket, definicidkat és kritériumokat, vagy hivatkozzon rajuk.

55. Az MNB javasolja a hitelintézetnek, hogy tegyen Iépéseket annak érdekében, hogy képes legyen a sajat
UHG-kibocsatéason feliil az ltala finanszirozott teljes UHG-kibocsatas mértékét is nyilvanossagra hozni.
Az MNB j6é gyakorlatnak tartja, ha a hitelintézet kellen részletes megkézelitést alkalmaz a UHG-
kibocsatds mérésére és nyilvdnossagra hozatalara. Ez példdul a nagyvdllalati portfdliok
karbonintenzitdsa mérésének tekintetében projektenkénti megkdzelitést, valamint a tényleges

43 https://www.eba.europa.eu/eba-advises-commission-kpis-transparency-institutions%E2%80%99-environmentally-sustainable-activities
4 https://www.eba.europa.eu/eba-launches-public-consultation-draft-technical-standards-pillar-3-disclosures-esg-risks
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energiafogyasztds ingatlanonkénti mérését vagy az ingatlanportféliok energiahatékonysdgi
osztdlyozdsdt teheti sziikségessé.

56. A Bizottsagi kozlemény egységbe rendezi az éghajlatvaltozassal kapcsolatos pénziigyi kozzétételekkel
foglalkozé munkacsoport (TCFD) ajanldsait®, és az NFRD-vel 8sszhangban &ll6 irdnymutatést nyujt. Az
MNB felhivja a figyelmet a Bizottsagi kozlemény I. melléklet 5. pontjara, amely részletezi, hogy a
hitelintézetnek az aldbbi kulcsfontossagu teljesitménymutatdk nyilvdnossagra hozatalat javasolt
megfontolnia:

a) az UHG-kibocsaté eszkdzok 6sszege vagy szazalékos ardnya az egyes portfélidkban vagy a
portfolid aktudlis értékének szdzalékos aranyaban kifejezve, tovdbbd — amennyire lehetséges —
ezen Osszeg vagy szazalékos arany elGre tekinté legjobb becslése a tervezési horizontjukon;

b) az egyes portféliok sulyozott atlagos széndioxid-intenzitdsa, amennyiben az adatok
rendelkezésre allnak vagy észszerlien megbecsiilhetdk, valamint — amennyire lehetséges — a
karbonintenzitas e sulyozott atlagara vonatkozd legjobb el6re tekinté becslés a tervezési
horizontjukon;

c) a kitettségek volumene a partnerek szektorai szerinti bontasban, valamint — amennyire
lehetséges — e volumen legjobb el6re tekint6 becslése a tervezési horizontjukon.

Mindaddig, amig az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok nyilvanossagra hozatalat
részletez6 bizottsagi végrehajtdsi rendeletek és részletszabalyok kihirdetésére nem kertl sor, illetve
azok nem lépnek hatalyba, az MNB javasolja, hogy a hitelintézet tegyen lépéseket a fentebb emlitett
kulcsfontossagu teljesitménymutatdk nyilvdnossagra hozatalaval kapcsolatban is, felmérve példaul a
sziikséges adatok rendelkezésre allasat, az esetleges adathidanyok megoldasi lehet&ségeit. Az MNB,
szintén a Bizottsagi kozlemény alapjan, j6 gyakorlatnak tartja, hogy a hitelezési és befektetési
tevékenységei alapjan a hitelintézet a kovetkez6 teljesitménymutatdk nyilvanossagra hozataldt is
fontolja meg:

d) a hitelkockazati kitettségek és biztositékok volumene a tevékenység vagy a biztositék
elhelyezkedésének foldrajzi régidja szerint, a fizikai kockdzatoknak kitett foéldrajzi régidk
feltlintetésével;

e) azéghajlatvaltozast mérsékld agazatokban lévé eszk6zokhoz vagy tevékenységekhez kapcsolddd
biztositékok volumene;

f) a taxondémia rendelet alapjan az éghajlatvaltozas mérsékléséhez, illetve az éghajlatvaltozashoz
vald alkalmazkoddashoz jelent6s mértékben hozzajaruld gazdasagi tevékenységeket finanszirozé
pénziigyi eszkdzok volumene (abszolut szamadatok és a teljes kitettséghez képest — z6ld eszkodz
arany)*;

g) olyan zoldkotvénybe befektetett kotvényportfolidk teljes Gsszege (év végi adatok szerint),
amelyet valamely széles kérben elismert zoldkdtvényrendszer (Climate Bonds Standard, Green
Bond Principles) alapjan tanusitottak, osztva a kotvényportféliok teljes 6sszegével vagy ennek
otéves mozgdatlagaval.

Tovabbi mérGszamok és teljesitménymutatdk taldlhatok a ,Tudastar”’-ban, amelyek a jelen pontban
emlitett mérGszamok kiegészitésére hasznalhatok.

4 Final Report - Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, Eghajlatvaltozéssal kapcsolatos pénziigyi
kozzétételekkel foglalkozé munkacsoport, 2017. https://www.fsb-tcfd.org/wp-content/uploads/2017/06/FINAL-2017-TCFD-Report-11052018.pdf
46 EBA ACTION PLAN ON SUSTAINABLE FINANCE (43-44), Eurdpai Bankhatésag, 2019.
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57. Az MNB elismeri, hogy az 56. pontban felsorolt informacidk részletesen és teljeskérien nem feltétlenl
allnak rendelkezésre a hitelintézetnél. Mindazonaltal elvarja, hogy a 49. pontban hivatkozott, 2022-t6l
a hitelintézetek egy része szamara kotelez6 nyilvanossagra hozatali el6irdsok kapcsan a hianyossagok
megsziintetése érdekében az érintett hitelintézet mérje fel adathianyait, és vazoljon fel egy konkrét
tervet ezek megsziintetésére, figyelembe véve a folyamatban Iév6 unids szabdlyozasi munkat is.

58. Az MNB minden hitelintézetet 6szt6ndz, hogy jaruljon hozza az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos, és
kornyezeti szempontbdl fenntarthaté altaldnos célok eléréséhez. Ha a hitelintézet elkdtelezi magat az
éghajlatvaltozdssal kapcsolatos vagy kornyezeti célkitlizésekhez valé hozzdjaruldas mellett, a
,z0ldrefestési kockdzatok” (greenwashing)*’ elkeriilése végett elvart, hogy atfogd attekintést adjon a
hitelintézet egésze altal gyakorolt hatasrdl, atfogd és érdemi informdaciét szolgaltatva arrdl, miként
jarul hozza az el6bbi célkitlizésekhez. Példdul bizonyos ipardgak vagy tevékenységek finanszirozdsdnak
ledllitasa vagy korldtozdsa mellett elkotelezett hitelintézet esetében, az illeté tevékenység pontos
definiciéjdnak és az azzal kapcsolatos céloknak, hatdrid6knek, valamint a fenndllo kitettségek
mértékének nyilvanossdagra hozatala lényeges. Fontos tovdbbd, hogy a hitelintézet kommunikdljon az
e célok eléréséhez vezetd elbrelépésrél, a bels6 monitoring folyamatokrdl, valamint a vonatkozo
modszertani szempontokrdl, kiilbnésen a finanszirozdsi politika dltal lefedett partnerek azonositdsdra
szolgdlo kritériumokrdl és az érintett lizleti kapcsolatok méretérél. Hasonléképpen, amikor a
kérnyezetvédelmi célokhoz valé hozzdjaruldsdrdl szamol be, célszerl, hogy a hitelintézet vegyen
figyelembe minden (izletdgat és a kitettségei 6sszességét.

59. Mivel az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat érinté nyilvdnossdgra hozatali
keretrendszerek és a piaci szerepl6k szikségletei e teriileten gyorsan fejl6édnek, ajanlott a
nyilvdnossagra hozatal folyamatos, aktiv fejlesztése.

VIIL. 2aro rendelkezések

60. Az ajanlads a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint
kiadott, a felligyelt pénzligyi szervezetekre kotelezé erével nem rendelkezd szabdlyozé eszk6z. Az MNB
altal kiadott ajanlds tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tamasztott kovetelményeket, az MNB
jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat
és szokvanyokat.

61. Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek kérében az ellenGrzési
és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az altalanos eurdpai
felUgyeleti gyakorlattal.

62. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a hitelintézet az ajanlds tartalmat szabalyzatai részévé teheti.
Ebben az esetben a hitelintézet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozd szabdlyzatdban foglaltak
megfelelnek az MNB altal kiadott vonatkozd szamu ajanlasnak. Amennyiben a hitelintézet csupan az
ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, Ggy az ajanlasra vald hivatkozast kerdlje,
illetve csak az ajanlasbdél atemelt részek tekintetében alkalmazza.

47 A taxonémia rendelettel Osszhangban, a ,zoldrefestés” arra a gyakorlatra utal, amikor tisztességtelen versenyel6nyhoz lehet jutni a piacon egy
pénziigyi termék kornyezetbaratként vald forgalmazasaval, mikézben valdjaban az alapvetd kornyezetvédelmi elGirdsok sem teljesultek.
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63.

64.

65.

66.

Az MNB jelen ajanlas alkalmazasat — a 64. és 65. pontban foglaltak kivételével —2021. junius 1-t6l vérja
el a hitelintézettdl.

Jelen ajanlds 3., 7., 10., 21-24., és 27-30. pontja 2021. junius 30-tél alkalmazandé.

Az MNB elvarja, hogy jelen ajanlasban részletezett elvarasokkal kapcsolatban a hitelintézet végezzen
onértékelési felmérést, amely magdban foglal egy részletes hianyelemzést (,,gap analysis”), majd ezen
felmérés alapjan, a hidnyossagok megsziintetésére alkosson ambiciézus, de megvaldsithaté tervet, és
azt 2021. szeptember 30-ig kiildje meg az MNB részére. Az MNB prudencialis beszélgetéseket tervez a
hitelintézetek 6nértékelése és az altaluk kidolgozott menetrend alapjan.

A benyujtott hianyelemzések, akciotervek és prudencialis beszélgetések elemzését kovetéen az MNB,
az unidés jogalkotasi fejleményeket is figyelembe véve, részletesebb hatdridéket hatdroz meg a
kiilonboz6 elvardsok legkés6bbi megfelelési idGpontjara, amelyet jelen ajanlas soron kovetkezé
felllvizsgalata keretében tesz kozzé.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elnoke
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