A Magyar Nemzeti Bank 6/2020. (V.04.) szamu ajanlasa
az EMIR prociklikussag elleni biztositéki kovetelményekre vonatkozd, kézponti szerz6dé félnek
520616 intézkedéseirdl

I. Az ajanlas célja és hatdlya

Az ajanl3s célja a kdozponti szerz6dé fél prociklikussag elleni biztositéki kovetelményeivel kapcsolatban a
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvarasainak megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas
kiszamithatdsaganak novelése, a vonatkozo jogszabalyok egységes alkalmazasanak elGsegitése.

Az ajanlds kidolgozasa soran figyelembe-vételre kerilt a t6zsdén kiviili szdrmaztatott Ugyletekrdl, a
kozponti szerz8d6 felekrél és a kereskedési adattarakrdl szolo 2012. julius 4-ei 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: EMIR) és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a kodzponti szerz6dé felekre vonatkozd koévetelményekrdl szoléd szabdlyozasi technikai
standardok tekintetében tortén6 kiegészitésér6l szol6 2012. december 19-ei 153/2013/EU
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet (a tovabbiakban: EMIR RTS).

Az MNB a jelen ajanlas kdzzétételével biztositja az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag altal angol nyelven
2018 majusaban, magyar nyelven 2019. aprilis 15-én kozzétett, 2018 decemberétdl alkalmazni rendelt ,Az
EMIR prociklikussdg elleni biztositéki kévetelményekre vonatkozd, kézponti szerz8dd feleknek szdlé
intézkedéseirdl” cim( Iranymutatdsok® hazai szabalyozési kornyezetbe térténé atiiltetését.

Az ajanlds cimzettjei a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkez6 kdzponti szerz6dé fél tevékenységet
végz6 szervezetek (a tovabbiakban: kozponti szerz6dé fél).

Jelen ajanlds a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskdrlien nem utal vissza az elvek és elvarasok
megfogalmazdasakor, az ajanlds cimzettjei a kapcsolddd jogszabalyi elGirasoknak valé megfelelésre azonban
természetesen tovabbra is kotelesek.

Jelen ajanlas adatkezelési, adatvédelmikérdésekben iranymutatast nem fogalmaz meg, a személyes adatok
kezelése vonatkozasaban semmilyen elvarast nem tartalmaz, és az abban foglalt kovetelmények
semmilyen médon nem értelmezheték személyes adatok kezelésére vonatkozé felhatalmazasnak. Az
ajanlasban rogzitett felligyeleti elvarasok teljesitésével O0sszefliggésben torténé adatkezelés kizarélag a
mindenkor hatalyos adatvédelmi jogszabalyi rendelkezések betartasaval végezhetd.

1 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-1293 final report on_guidelines on ccp apc margin_measures.pdf
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Il. Altaldanos rendelkezések

1. A prociklikussag rendszeres értékelése

1.1.Az MNB elvarja, hogy a kozponti szerz6d6 fél meghatarozza azokat a mérészamokat, amelyek
segitségével a biztositékok és az azokon alkalmazott pufferek prociklikus hatdsai mérhetévé valnak.
A kozponti szerz6d6 fél meghatdrozza sajat mér&szamait, melyekkel teljeskérlen értékeli a
biztositékok hosszu vagy rovid tdvu stabilitast, indikatorok segitségével értékeli a piaci volatilitadshoz
vald viszonyukat, tovabba a biztositékokkonzervativ jellegét. Példak lehetséges mér6szdmokra:

a.

a rovid tavu stabilitast olyan mérészamokkal lehet értékelni, mint amilyen példaul a biztositékok
meghatarozott id6 alatt bekdvetkez6 véltozasa vagy a biztositéki kovetelmények valtozdsainak
sz0rasa;

a hosszu tava stabilitast olyan mérdszamokkal lehet monitorozni, mint amilyen példaul a
biztositékok maximalis és minimdlis értékének egymashoz viszonyitott ardnya meghatarozott idé
alatt.

1.2. Az MNB elvarja, hogy a kozponti szerz6dé fél rendszeresen alkalmazza a mérészamokat a biztositéki

kovetelmények prociklikussaganak értékeléséhez, tovabba a biztositéki paraméterek
felllvizsgalatara tett minden jelent@s javaslat értékeléséhez a feliilvizsgdlat el6tt. Az MNB elvarja
tovabba, hogy az értékelés részeként a kozponti szerz6d6 fél figyelembe vegye termékkindlatanak,
kliringtagsaganak és kockazatkezelési gyakorlatainak jellemzéit.

1.3.Amennyiben a mérdszamok a biztositéki kovetelményekbdl fakadd prociklikussagi hatasokat

jeleznek, az MNB elvarja, hogy a kozponti szerz6d6 fél fellilvizsgalja a prociklikussag elleni biztositéki
intézkedéseit, és elvégezze a politikdinak megfelel6 kiigazitdsat annak érdekében, hogy
megfelel6en kezelje a prociklikussagi hatdsokat.

1.4. Az MNB elvarja, hogy a kozponti szerz6d6 fél megfeleld politikakat alakitson ki a prociklikussag elleni

intézkedéseinek felllvizsgalatara és kezelésére. Ezen politikdknak legaldbb a kovetkezbket kell
meghataroznia:

biztositékok prociklikussaga iranti kockazatvallalasi hajlanddsag, pl. a biztositékok nagymértéki
megemelésének toleranciakiiszbbe;

biztositékok prociklikussagnak értékeléséhez alkalmazott mérészamok;
értékelések gyakorisaga;
a mérGészamok eredményei alapjan sziikséges lehetséges intézkedések; és

irdnyitasi és jovahagydsi mechanizmusok a felllvizsgdlat eredményének fliggvényében
alkalmazott intézkedéseknél

1.5.Az MNB elvarja, hogy a kdzponti szerz6d6 fél nyilvantartdst vezessen a felllvizsgalatokrdl, azok

eredményeirdl, tovabba a megallapitasok kezelésére tett intézkedésekrél az EMIR RTS 12. cikkének
megfelelGen.

2. A prociklikussag elleni biztositéki intézkedések alkalmazdsa valamennyi Iényeges kockazati tényezdére

2.1.Az MNB elvarja, hogy a kozponti szerz6d6 fél legalabb valamennyi olyan lényeges kockazati

tényez6re — arvaltozdsok, arfolyamvaltozasok, implicit volatilitasi valtozasok, spread kedvezmények
— alkalmazza a prociklikussag elleni biztositéki intézkedéseket, amelyek a biztositékok nagymérték(
valtozasait eredményezhetik. A kdzponti szerz6d6 fél termék- vagy portfélidszinten alkalmazza a
prociklikussag elleni biztositéki intézkedéseket, feltéve, hogy azok a biztositéki kovetelmények
szamitdsdban alkalmazott valamennyi lényeges kockazati tényezé6re kiterjednek.
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4.

5.

2.2.Az MNB elvarja, hogy a kozponti szerz6dé6 fél az EMIR RTS 28. cikk (1) bekezdésének a) pontja
szerinti prociklikussagi puffer alkalmazasa esetén azt a nem linearis termékek, példaul opcidk
vonatkozasaban a kockazati tényez6k szintjén alkalmazza, ahelyett, hogy kdzvetleniil a biztositék
értékét noveli meg 25%-kal.

2.3.A prociklikussag elleni biztositéki intézkedéseknek a kockazati tényezdk szintjén torténd
alkalmazasakor a kdzponti szerz6d6 fél kiilonbozé prociklikussag elleni biztositéki intézkedéseket
alkalmazhat a kiilonb6z6 kockazati tényez6kre, vagy alkalmazhatja ugyanazon prociklikussag elleni
biztositéki intézkedést valamennyi kockdazati tényezére. Utdbbit megvaldsithatja oly mddon, hogy
az intézkedést kilon-kilon, egymastdl fliggetlendl alkalmazza minden egyes kockazati tényezére,
vagy egységesen alkalmazza az 6sszes kockazati tényezére.

Az EMIR RTS 28. cikke (1) bekezdésének (a) pontja szerinti biztositéki puffer felhasznaldsa

3.1.Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél a 25%-os biztositéki puffert alkalmazza a prociklikussag
kezelésére, elvart, hogy dokumentalt politikdkat és eljarasokat alakitson ki és m{kodtessen,
amelyek részletesen rogzitik azokat a koriilményeket, amikor a puffer ideiglenesen felhaszndlhaté.
Ezen politikak és eljarasok legaldbb a kdvetkez6ket hatdrozzak meg az MNB elvarasa szerint:

a. azon mérdszamokat és kiiszobértékeket, amelyek alapjan a kdzponti szerz6d6 fél megitélése
szerint a biztositéki kovetelmények jelent6sen emelkednek, és amelyek a prociklikussagi puffer
felhasznaldsat indokolhatjak;

b. a prociklikussagi puffer visszaépitésének feltételeit a felhasznaldsat kovetben; és
c. aprociklikussagi puffer felhasznaldsdhoz és visszaépitéséhez sziikséges politikdkat, eljardsokat.
Az RTS 28. cikke (1) bekezdésének (c) pontja szerinti minimum biztositéki érték

4.1.Az MNB elvdrja, hogy a kozponti szerz6dd fél ne hasznaljon a biztositéki minimum kiszdmitasahoz
olyan modellezési eljarasokat — az EMIR RTS 28. cikke (1) bekezdésének (c) pontjdban rogzitett
prociklikussag elleni biztositéki intézkedés alkalmazasakor — mint pl. az eltérd sulyok alkalmazasa a
visszatekintési id6szakon beliili megfigyeléseknél annak érdekében, hogy csdkkentse a 10 éves
multbéli visszatekintési id6szak hatékonysagat.

4.2.Az MNB elvarja, hogy a kozponti szerz6d6 fél oly médon szamitsa ki a biztositéki minimumot, hogy
tovabbra is megfeleljen az EMIR és az EMIR RTS kovetelményeinek, kdztlik az EMIR RTS 24., 26. és
27. cikkében foglaltaknak.

4.3.Az MNB elvarja, hogy a kozponti szerz6d6 fél ugyanazon gyakorisaggal végezze el a biztositéki
minimum kiszamitasat, mint a biztositékok rendszeres kiszamitdsat, kivéve, ha a kbzponti szerz6d6
fél igazolni tudja, hogy a biztositéki minimum hosszabb id6szakon at stabil marad mindaddig, amig
a biztositéki minimum ismételt kiszamitasara sor nem kerdil.

A biztositéki paraméterek kozzététele

5.1.Az EMIR RTS 10. cikkével 6sszhangban az MNB elvarja, hogy a kdzponti szerz6d6 fél kozzé tegye a
biztositéki kovetelmények szamitasahoz alkalmazott modelljeit. A kdzzététel legalabb a kovetkezé
informdcidkat tartalmazza minden egyes alkalmazott modellre vonatkozdan:

a. konfidenciaintervallum;

b. visszatekintési id6szak;

c. likvidaciés id6szak;

d. az EMIR RTS 27. cikke szerinti biztositéki beszamitds szamitdsakor alkalmazott paraméterek és
madszer;

e. a biztositékszamitashoz alkalmazott modellek mddszertana (pl. VaR mddszertan), az alkalmazott
kiegészitések és pufferek és azok médszertana; valamint
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f. a prociklikussag elleni intézkedések alkalmazasakor hasznalt mddszertan és paraméterek.
Kalénosen:

i az EMIR RTS 28. cikke 1. bekezdésének a) pontja alapjan a biztositéki kovetelményeken felil
alkalmazott puffer szdzaléka, tovabba a felhaszndlas és visszaépités feltételei;

ii. az EMIR RTS 28. cikke 1. bekezdésének b) pontja alapjan azon mddszerei, amelyek alapjan a
visszatekintési  id6szakokban  tapasztalt stressz  id6szakokat felhaszndlja a
biztositékkovetelmények szamitashoz; és

iii. az EMIR RTS 28. cikke 1. bekezdésének c) pontja alapjan a 10 éves minimalis biztositéki
kovetelmény szamitasanak mddszertana.

5.2.Az MNB elvdrja, hogy a kozzétett informacidk kell6en részletesek legyenek annak érdekében, hogy
lehetévé tegyék az biztositéki kovetelmények kiszamitdsat és a biztositéki kovetelmények
nagymeértékd maédositasainak el6rejelzését.

IV. Zaré rendelkezések

Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrél sz616 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint
kiadott, a fellgyelt pénzlgyi szervezetekre kotelezé er6vel nem rendelkezé szabdlyozé eszkéz. Az MNB
altal kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tdmasztott koévetelményeket, az MNB
jogalkalmazasi gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat
és szokvanyokat.

Az ajanldsnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek korében az ellen6rzési
és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az 3altalanos eurdpai
felGgyeleti gyakorlattal.

Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat szabdlyzatai részévé
teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozd szabalyzatdban
foglaltak megfelelnek az MNB altal kiadott vonatkozé szamu ajanldsnak. Amennyiben a pénziigyi
szervezet csupdan az ajanlas egyes részeit kivanja szabdlyzataiban megjeleniteni, Ugy az ajanldsra vald
hivatkozast kerdilje, illetve csak az ajanlasbdl dtemelt részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2021. januar 31-ét6l vérja el az érintett pénzigyi szervezetektdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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