Mellékletek

1. sz. melléklet

Az aktiv repokeret valtozasai

A jegybanki aktiv repoiigyletek bevezetésétdl kezdve folyamatosan
limitalva volt a bankok éltal felveheté aktiv repéhitel mennyisége.
A bankok szamara a hitellehet6ség természetesen korlatozva volt a
banknak a szabad rendelkezési és sajat tulajdonban lévé - jegy-
bankképes - allampapirok erejéig is. Ugyanakkor az MNB 1993-
ban, amikor a bankrendszer szamos szerepléjénél komoly likvidita-
si gondokkal lehetett szamolni, és a pénzkinalat automatikus néve-
kedése a jegybank aktiv repdlehetéségének kihasznalasaval nem
volt kivanatos, egyedi banki kereteket allapitott meg.

Kezdetben a repdkeretet tranzakciés limit moédszerével lehetett
kiszamolni, ami azt jelenti, hogy a napi lejaratonkénti forgalom (ma-
ximalis kotésosszeg) korlatok kozé van szoritva a bankok mérleg-
f60sszege alapjan (erre a jegybank korlatozott tizletk6tési kapacita-
sa miatt is sziikség volt abban az idében). Ez 1993-ban és 1994-ben
gyakorlati korlatot nem jelentett (mivel a bankrendszer egészét te-
kintve igen magas, 472 milliard forint volt az allomanyira atszamolt
limit), de megakadalyozta a repdallomany egy esetleges, egyik nap-
rél a masikra toérténd drasztikus ndvekedésének lehetéségét. 1995.
marciusban a jegybank radikalisan csdkkentette a repokereteket, és
ezzel effektivvé tette azokat. A repdkonstrukcio ezzel alkalmatlannéa
valt arra, hogy hosszu tavon végsé hitelként hasznalhassak a keres-
kedelmi bankok.

1995 folyaman toérténtek a jelentésebb repokeret-valtoztata-
sok. Elsé két 1épésben a tranzakciés limitek modszerének megtarta-
sa mellett fokozatosan csokkent a repdkeret. Az év masodik felében
viszont atalakult a limitrendszer, és a ma is hasznalt allomanyi limi-
tek kerliltek bevezetésre. Az utols6 1995-6s valtoztatas soran a
bankrendszer 6sszes kerete 63,5 milliard forintra csékkent, igaz eb-
ben az id6szakban mar a likviditashianyos idészak egyre kevésbé
volt jellemz6, igy a keretek gyakorlatilag ekkortél egyre kihasznalat-
lanabbak.
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1. tablazat
A tranzakciés limitek 1995-6s valtozasai
Milliard forint
Tranzakeios 1995. marcius 20-t6l 1995. majus 2-t6l
A bank mér- Napi Napi limiten Napi Napi limiten
leg-f60sszege | tranzakcids | bellul egyhetes | tranzakciés | beltl egyhetes
limit maximalisan limit maximalisan
400 felett - - 8,00 0,50
100-400 8,0 1,00 5,00 0,50
20-100 2,0 1,00 2,00 0,25
10-20 1,0 0,50 0,60 0,10
10 alatt 0,5 0,25 0,18 0,08
Teljes
repokeret 220,00 130,00
2. tablazat
Az allomanyi limitek 1995-6s valtozasai
Milliard forint
5 Napi maximalis repéallomany
Allomanyi limitrendszer
1995. julius 1-tél 1995. szeptember 1-tél
400 felett 10,0 8,0
100-400 7,0 4,2
35-100 3,0 1,8
15-35 1,0 0,6
15 alatt 0,5 0,3
Teljes repokeret 102,5 63,5

A rep6- és swapkeretek az 1995. szeptember 1-jei atalakitasat
koévetben sokaig stabilak maradtak a kategériak és a hozzajuk kap-
csolédd limitek. Kozel hdrom évvel késébb,1998-ban a bankok
mérlegf66sszegei akkora szérast mutattak, hogy a repdkeretek mar
egyaltalan nem tUkrozték az egyes bankok kozétti kildnbséget.
A nemzetkozi valsdg magyarorszagi hatasa kévetkeztében pedig fel-
merilt annak a lehet6sége, hogy tartés likviditashiany jon létre a
bankszektorban, és a hitelintézetek Gjbol élni kivannak az aktiv
repoigénybevételi lehetéségiikkel. Erre val6 felkésziilésként az MNB
Uj repolimitrendszert dolgozott ki tovabbra is a napi allomanyi limit-
modszert alkalmazva.

Az Uj rendszerben megszlintek a kategoriak, azéta negyed-
évente keriilnek a limitek automatikus fellilvizsgalatra. Az 0j szaba-
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lyozas szerint a hitelintézetek mérlegf66sszegiik alapjan, aranyosan
kapnak keretet. A keret mértéke a mérlegf66sszeg minden ,meg-
kezdett” 10 milliard forintja utan 200 millié forint, de az egyéni keret
nem haladhatja meg a 12 milliard forintot (1. abra), 1999. junius
1-jétél a 20 milliard forintot. A mérlegf66sszegként az el6z6 negyed-
év utolso két felligyeleti mérlegében szereplé adat kozil a kisebbet
kell figyelembe venni, és az j keret mindig a kéveté negyedév ma-
sodik hénapjanak 10-t6l él harom héonapon keresztiil.

1. abra

A jegybanki repé6- és swapkeret az 1998-as valtoztatas elott és utan
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2. sz. melléklet

Repo, passziv repé és betét a jegybank
,Forintban végzett miiveleteinek pénzpiaci
lizleti feltételeiben”

Az 1999. januér 4-t6l életbe 1épett ,Jegybank forintban végzett mu-
veleteinek pénzpiaci Uzleti feltételei”-ben a repd jegybanki szaba-
lyozasa sok esetben valtozott, illetve kerilt kiegészitésre.

Az 6vadéki tipusu passziv rep6 és a jegybanki betét a szabalyo-
zasban - jogilag — egymastél kilonb6z6 kategoriak, azonban a koz-
gazdasagi tartalmuk gyakorlatilag megegyezik.

A repé értékesitése tobb forméaban torténhet. Az 6vadéki tipu-
st repo és a betét esetén lehet folyamatos rendelkezésre allas, ten-
der és gyorstender. A betéteknél létezik még szakaszos rendelkezés-
re allas, mig a rep6 esetében szallitasos tipusu eszkdz is bevezethe-
té.

A gyorstender abban kiilonbézik a tendertdl, hogy :

¢ az ajanlatok beérkezésére 30 perc all rendelkezésre, szemben
a tender 3 érajaval,

¢ a kiértékelésre 30 perce van a jegybanknak szemben a ten-
der esetében 2 éréaval,

¢ az elszamolas T napos, szemben a tender T+1 napos elsza-
molasaval,

® csak bankok vehetnek részt szemben a tender szakositott hi-
telintézetekkel kibévitett korével,

¢ csak Reuters Dealingen fogad el az MNB-ajanlatot, telefaxon
nem,

¢ palyazonként csupan egy ajanlat teheté szemben a tenderrel,
ahol akar 6t is.

A tenderek formajat illetéen lehetnek kamattenderek, mennyi-
ségi tenderek, mennyiségi limites kamattenderek és szabad tende-
rek.

A kamattender szinte azonos a szakaszos rendelkezésre allas-
sal. A bank a meghirdetett kamatszint mellett minden ajanlatot elfo-
gad a tenderen. A szakaszos rendelkezésre allastél — a formasago-
kon kivil (meghirdetés, eredményhirdetés stb.) — csak annyiban tér
el a kamattender, hogy a meghirdetése nem rendszeres, hanem
diszkrét idépontokra szol.

A mennyiségi limites kamattender a kamattendert annyiban
korlatozza, hogy az adott futamidére meghirdetett fix kamat mellett
a kiir6 csak egy elére meghatarozott mennyiség erejéig fogad el
ajanlatokat. A jegybank fenntartja annak a jogéat, hogy az ajanlatok
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ismeretében szabadon megvaltoztassa a mennyiségi limitet. Tul-
jegyzés esetén a mennyiség aranyositas Gtjan keril leosztésra.

Mennyiségi tender esetén a jegybank csak az értékesitésre
szant mennyiséget hatérozza meg, és a kamatokra az tigyfelek tesz-
nek ajanlatot. Az MNB a szamara legkedvezébb ajanlatokat fogadja
el a kibocsatandé mennyiségig, mint felsé korlatig. A jegybanknak
ebben az esetben is jogaban éll a kibocsatandé mennyiséget meg-
valtoztatni az ajanlatok beérkezését kdvetben.

A szabad tendernél az MNB a kamaton és a mennyiségen kiviil
pus). A mennyiségre, illetve a kamatra az tigyfelek tesznek ajanla-
tot, majd ezek beérkezése utan az MNB sorba éllitja az ajanlatokat a
kedvezdébbtdl a kedvezétlenebbig és mind kamat-, mind 6sszegha-
tart hiz, ameddig elfogadja a jegybanki szempontbdl kedvezébb
ajanlatokat.
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