A Magyar Nemzeti Bank 7/2018. (1. 21.) szamu ajanlasa
a kapcsolt vallalkozasok, koztiik a részesedések biztositok, viszontbiztositok altali kezelésérdl

I. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlds célja a kapcsolt vallalkozdsok és a részesedések biztositok, viszontbiztositdok altali azonositasaval,
valamint kezelésével kapcsolatban a Magyar Nemzeti Banknak (a tovabbiakban: MNB) — az Eurdpai Biztosi-
tas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsdag (a tovabbiakban: EIOPA) altal a kapcsolt vallalkozasok, koztiik a része-
sedések kezelésérdl kiadott irdnymutatasain® alapuld, a Végsé jelentésben? foglaltakat is figyelembe vevs —
elvarasainak megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszamithatésaganak novelése, a vonatkozd jogsza-
balyok és unids jogi aktusok egységes alkalmazasanak elGsegitése.

Az ajanlds kozzétételével kivanja elérni az MNB a negativ gyakorlatok kikliszobolését és annak biztositasat,
hogy a biztositok és viszontbiztositdk kapcsolt vallalkozdsok és a részesedések azonositasaval, valamint ke-
zelésével kapcsolatos gyakorlata egységessé valjon. Ennek érdekében az ajanlasban foglaltak a szavatold-
t6ke-sziikséglet kiszamitasa soran lefedik valamennyi kapcsolt vallalkozas kezelését, és Utmutatast adnak a
szavatolétSke meghatarozdsara a pénziigyi intézményben fenndlld részesedések esetében.?

Az ajanlas cimzettjei a biztositasi tevékenységrél szl 2014. évi LXXXVIII. torvény (a tovabbiakban: Bit.)
szerinti biztositd és viszontbiztositd, a Bit. 204. §-a szerinti kisbiztositd kivételével (a tovabbiakban egyutt:
biztositd).

Az ajénlas alkalmazasi kore szempontjabdl az aldbbiakra kell figyelemmel lenni:

A kapcsolt vallalkozdsok értékelése vagy értékelési modszerei targykoroknél a biztositdsi és viszontbiztosi-
tasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl sz6lé6 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelv (Szolvencia II) kiegészitésérdl szolé 2014. oktdber 10-i (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld bi-
zottsagi rendelet (a tovadbbiakban: Sl Rendelet) 13. cikkében foglaltak irdnyaddk. Az ajanlds altaldnossagban
a kapcsolt vallalkozasok, részesedések egyedi alapon torténd kezelésére tartalmaz dtmutatasokat.

A legtobb esetben egy kapcsolt vallalkozdsnak a részesedd vallalkozas szempontjabdl torténd azonositasa
és a csoport céljaira egyedi entitasként torténé azonositdsa megegyezik. Egyes esetekben azonban lehetnek
kiilonbségek:

- akapcsolt vallalkozas tevékenysége olyan, hogy a részesed6 vallalkozas és a kapcsolt véllalkozas a
biztositok és a viszontbiztositék csoportfelligyeletével kapcsolatos részletes szabalyokrdl szold
436/2016. (XII. 16.) Korm. rendelet 1. §-a alapjan nem tartozik a csoportfeltigyelet al3;

- el6fordulhat, hogy egy csoporton beliil tébb jogalany rendelkezik szavazati joggal vagy t6kével egy
vallalkozasban, melyek 6sszességében elérik vagy meghaladjak az adott vallalkozas szavazati jogai-
nak vagy t6kéjének 20%-at. Ezért csoportszinten ez a vallalkozas kapcsolt vallalkozasként keriilne

L lranymutatasok a kapcsolt vallalkozasok, koztik a részesedések kezelésérdl (EIOPA-BoS-14/170) https://eiopa.europa.eu/Publications/Guideli-

nes/TRU Final document HU.pdf; Guidelines on the treatment of related undertakings, including participations: https://eiopa.europa.eu/Publica-
tions/Guidelines/TRU_Final document EN.pdf

2 kapcsolt véllalkozasok, koztik a részesedések kezelésérdl sz616 EIOPA irdnymutatasrol folytatott nyilvanos konzultacié eredményeként 6sszedl-
litott jelentés, harom melléklettel; (No. 14/036); a jelentés angol nyelven all rendelkezésre, elérése: https://eiopa.europa.eu/Publications/Guideli-
nes/Final Report Treatment Related U GLs.pdf

3 Figyelemmel a biztositasi és viszontbiztositasi tzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl sz616 2009. november 25-i 2009/138/EK parla-
menti és tanacsi iranyelv (Szolvencia I1) 92. cikk (1) bekezdés b) pontjara, a 111. cikk (1) bekezdés m) pontjara, valamint a 68., 168. és 171. cikkeket
atiltetd Bit. 138. § (1) bekezdés a)-c) és p) pontjara, 140. § (2) bekezdésére, 170. §-ara, 352. § (1) és (2) bekezdésére, 356. §-ara, tovabba a biztositasi
és viszontbiztositasi Gzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szolé 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (Szolvencia )
kiegészitésérdl sz616 2014. oktdber 10-i (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 84. cikkére.
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azonositasra. Ha azonban mindegyik, a csoporton beliili jogalany részesedése 20% alatt van, az
adott vdllalkozast a csoporton beliili egyik jogalany sem azonositana kapcsolt vallalkozasként az
egyes jogalanyok szintjén.

Bizonyos korilmények fennallasakor a kapcsolt vallalkozdsok kilon jogalanyként kezelend6k a csoport sza-
vatolotbke-sziikségletének kiszamitasakor; e kérilmények részletezése az EIOPA csoportszint( szavatolo-
t6ke-megfelelésrél sz6l6 irdnymutatdsait® atultets, a csoportszintl szavatolotSke-megfelelésrél sz616
17/2015. (XII. 8.) MNB ajanlasban talalhato.

1. Ertelmez6 rendelkezések

1. Jelen ajanlas alkalmazasaban:

1.1 felligyeleti hatdsag: a Bit. 4. § (1) bekezdés 30. pont szerinti felligyeleti hatésag;

1.2. kapcsolt vallalkozas: a Bit. 4. § (1) bekezdés 52. pontjaban meghatarozott fogalom azzal, hogy a
jelen ajanlas az adott, részesedé vallalkozas barmely kapcsolt véllalkozasara vonatkozik;

1.3. részesedés: a Bit. 4. § (1) bekezdés 85. pontjaban meghatarozott fogalom azzal, hogy e fogalom
csak a kapcsolt vallalkozasok egyik tipusat jeloli;

1.4. részesedd vallalkozas: a Bit. 4. § (1) bekezdés 86. pontjaban meghatarozott fogalom alkalmazasaval
a sajat szavatolotSke-megfelelési helyzetét kiszamitd véllalkozas, figyelemmel az 1. melléklet A. pontjdban
foglaltakra;

1.5. vallalkozas: a Bit. 4. § (1) bekezdés 107. pontjaban meghatarozott fogalom,

azzal, hogy az egyes fogalmakhoz kapcsolddo részletes magyarazatot az 1. melléklet A. és B. pontja tartal-
mazza.

2. Az 1. pontban nem definialt fogalmak a biztositdsi és viszontbiztositasi lzleti tevékenység megkezdé-
sérél és gyakorlasarol sz616 2009. november 25-i 2009/138/EK parlamenti és tanacsi irdnyelvben (Szolvencia
1) (a tovabbiakban: Szolvencia Il), az SIl Rendeletben, valamint a Bit.-ben meghatarozottak szerint értelme-
zenddk.

IIl. Azonositas

3. Az MNB elvdrasa szerint a részesedd vallalkozds 6nallé jogalanyként, az e szempontokat kielégits érté-
keléssel azonositja a kapcsolt véllalkozasait és részesedéseit.

4. Az MNB javasolja, hogy a kozvetlenil vagy ellenérzés atjan fennalld részvénytulajdonon alapulé kap-
csolt vallalkozasok azonositasakor a részesedé vallalkozas hatarozza meg:
a) a tulajdondban lév6 szavazati jogok aranyat az adott vallalkozds szavazati jogainak szazalékdban
kifejezve;
b) valamely véllalkozas altal kibocsatott, barmilyen tipusu részvénytGke altala tulajdonolt részének
aranyat, szazalékban kifejezve, fliggetlenil a szavazati jogoktél.
Ha az a) vagy a b) alpontban meghatarozott részarany eléri vagy meghaladja a 20%-ot, akkor az MNB elvarija,
hogy a részesedd vallalkozas ezt a befektetést az adott vallalkozasban valé részesedésként kezelje.

https://eiopa.europa.eu/Publications/Guidelines/GRS _Fi-

nal_document HU.pdf
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5. A biztositéban vagy viszontbiztositdban fennallé részesedés esetén ajanlott, hogy a 4. pont a) alpontja
szerinti értékelés altaldban a befizetett térzsrészvénytbkéhez, a 4. pont b) alpontja szerinti értékelés pedig
a befizetett torzsrészvénytbkéhez és a befizetett els6bbségi részvényekhez kapcsolddjon.

6. Az MNB indokoltnak tartja, hogy a részesedé vallalkozas minden alkalommal, amikor a biztositdk és a
viszontbiztositok szavatolotékéjérdl és biztositastechnikai tartalékairdl szolé 43/2015. (111, 12.) Korm. ren-
delet 27. §-aval 6sszhangban kiszamitja a szavatoldtGke-sziikségletét, gondoskodjon arrél, hogy képes le-
gyen azonositani a kapcsolt vallalkozasok részvénytGkéjében bekovetkezé valtozasoknak az 5. pontban is-
mertetett értékelésre gyakorolt hatdsat.

7. Amennyiben a kapcsolt vallalkozas azon az alapon keril azonositasra, hogy a részesed§ vallalkozas el-
lenérzé vagy jelentds befolyast gyakorolhat folotte, a felligyeleti hatdsag figyelembe veszi:

a) arészesedd vallalkozas jelenleg fennalld részvénytulajdonldsat az adott vallalkozasban, és az ennek
alapjan birtokolt opcidk, opcids utalvanyok vagy hasonlé instrumentumok miatti potencialis néve-
kedését;

b) arészesedd vallalkozasnak a biztositd egyesiiletekben vagy egyesileti formahoz hasonléan m(ikodé
biztositokban fennallé tagsagi jogait, és ezeknek a jogoknak a potencidlis novekedését;

c) arészesedd vallalkozas képviseletét a vallalkozasnak az igazgatasi, iranyitasi vagy fellgyeleti testi-
letében;

d) arészesed§ vallalkozas kozremiikodését a vallalkozas szabalyalkotasi folyamataiban, beleértve az
osztalékra és egyéb kifizetésekre vonatkozd dontéshozatalt;

e) arészesedd vallalkozas és a vallalkozas kozotti, lényeges lgyleteket;

f) arészesedd vallalkozast, illetve a vallalkozast ténylegesen vezet6 személyek egymas kozotti cseré-
|6dését;

g) azalapvet6 szakmai informaciok ataddsat a vallalkozas részére;

h) arészesed6 vallalkozas és a vallalkozas egységes alapon térténd vezetését.

8. Afelligyeleti hatésag a részesedd vallalkozasok kezdeti értékeléseit a 7. ponttal 6sszhangban veszi fi-
gyelembe.

IV. A pénziigyi intézményben fennall6 részesedések azonositasa

9. Elvards, hogy a részesedd vallalkozas az aldbbi esetekben kezeljen egy kapcsolt vallalkozast pénziigyi
intézményként — fliggetlenil attdl, hogy a megjel6lt tevékenység alapjan az intézmény esetleg nem tartozik
a megjeldlt jogszabdly hatalya ala:
o befektetési vallalkozas a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIII. térvény (a tovabbiakban:
Bszt.) 4. § (2) bekezdés 10. pontja alapjan;
o befektetési szolgaltatasi tevékenység a Bszt. 5. § (1) bekezdése szerint;
o kiegészitd szolgaltatas a Bszt. 5. § (2) bekezdése szerint;
e hitelintézet a hitelintézetekrdl és a pénzligyi vallalkozasokrdl sz6lé 2013. évi CCXXXVIL. torvény (a
tovabbiakban: Hpt.) 8. §-a szerint.

10. Az MINB javasolja, hogy a részesedd vallalkozds biztositsa, hogy azt a pénziigyi intézményben fennalld
részesedést, ahol a szavazati jogokban vagy a t6kében vald részesedés kozvetett, ugyanugy kezelje, mint azt
a pénziigyi intézményben fenndlld részesedést, ahol a szavazati jogokban vagy a t6kében vald részesedés
kozvetlen.
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V. Stratégiai részesedések azonositasa

11. Az MNB jo gyakorlatnak tartja, ha a részesedé vallalkozas az aldbbiak szerint azonositja a stratégiai
részesedéseket®:

a) aszavatolotbke-sziikségletét a standard formuldval kiszdmitd részesedd vallalkozdsnak a stratégiai
részesedéseit attdl figgetlendl ajanlott azonositania, hogy a részesedés egy biztositéban vagy vi-
szontbiztositdban, pénziigyi intézményben, vagy mas kapcsolt vallalkozasban all-e fenn;

b) a szavatoldt6ke-sziikségletét bels6 modell segitségével kiszamitd részeseds vallalkozasnak a pénz-
Ggyi intézményben fennalld stratégiai részesedését csak annak vizsgalata céljabdl szlikséges azono-
sitania, hogy alkalmazni kell-e az Sll Rendelet 68. cikk (3) bekezdését.

12. A stratégiai részesedések azonositdsara vonatkozé rendelkezéseknek® valé megfelelés igazolasakor az
MNB elvarja, hogy a részesedé vallalkozas ne bontsa a részesedést kiilonb6z6 részekre, melyek koziil egye-
seket stratégiaiként kezel, masokat nem. Egy adott részesedés stratégiaiként tortént azonositasa esetén az
MNB meglatasa szerint:
a) pénzigyi intézményben fennallé részesedés esetében a szavatold tékébe valéo minden befektetés
stratégiai;
b) barmilyen mas kapcsolt vallalkozdas esetében a részesedésbe valé minden t6kebefektetés stratégiai.

13. Annak igazolasara’, hogy a t6kebefektetés értéke valdsziniileg lényegesen kevéshé volatilis, az MNB
elvarja, hogy a részesedd vallalkozds biztositsa, hogy:
a) folyamatosan kovetkezetes és megfeleld értékelést alkalmaz mind a részesedések, mind pedig mas,
az 6sszehasonlitas alapjaul valasztott eszkdzok esetében;
b) figyelembe veszi a sajat maga altal a részesedés értékére gyakorolt hatdsat.

14. A részesedd véllalkozastdl az MNB elvérja, hogy a befektetés stratégiai jellegének igazoldsara®:
a) jeldlje meg, hogy szandéka szerint meddig marad érvényben a részesedés fenntartdsara vonatkozé
stratégia;
b) vegye figyelembe a piaci feltételeknek a vallalkozas f6 irdnyelveire gyakorolt hatasat;
c) azonositson minden jelentds tényezGt, amely befolydsolja vagy korlatozza, hogy a részesedd vallal-
kozas képes-e fenntartani a stratégidjat, és azt, hogy hogyan lehetne, illetve hogyan fogja mérsé-
kelni ezeknek a hatasait.

15. A tartds kapcsolat meglétének igazolasakor® ajanlott, hogy a részesedé véllalkozés vegye figyelembe a
kovetkez6 szempontokat:
a) akét vallalkozas kozotti stabil kapcsolat tartésan fennall-e;
b) ez a stabil kapcsolat szoros gazdasagi kotelékhez, a kockazatoknak és az elé6nydknek a vallalkozasok
kozotti megosztasahoz, illetve az egymdstdl eredd kockazatoknak valo kitettséghez vezet-e;
c) a két vallalkozas kozotti kapcsolat formaja, mely lehet tébbek kozott tulajdonlds, kdzos termékek
vagy értékesitési csatornak, keresztértékesités, vegyesvallalatok vagy mas, hosszu tavd mikodési
vagy pénzigyi kapcsolatok létrehozasa.

16. Amennyiben a részesedd vallalkozas egy csoporthoz tartozik, az MNB javasolja, hogy a részesedé val-
lalkozas azokat az irdnyelveket tekintse a csoport intézkedéseit vezérld vagy korlatozé f6bb irdnyelveknek,
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amelyeket a végsG6 anyavallalat hataroz meg, vagy ha ez nem igy van, azokat, amelyeket a csoport egészére
vonatkozo fébb irdnyelveket meghatarozé vallalkozés fektet le'°.

17. Az MINB a részesed6 vallalkozastdl elvérja annak dokumentdlasat, hogy figyelembe vette az Sll Rendelet
171. cikkében és a 12-16. pontban foglaltakat, beleértve minden egyéb, a targykorhoz tartozé tényezét;
tovabba indokolt az ezt aldtdmasztd anyagok dokumentalasa is.

742

VI. Az alapvetd szavatol6téke meghatarozasa érdekében'! végzendd szamitasok hatalya

18. Az MNB elvarja, hogy a pénziigyi intézményben fennalld részesedések értékének az alapvetd szavato-
|6t6ke kiszamitdsanak céljabdl torténé meghatarozdsakor a részesedé vallalkozdas vegye figyelembe mind a
kozvetlen, mind a kdzvetett t6kerészesedéseket és egyéb szavatolétbke-elemeket.

19. Az MINB j6 gyakorlatnak tartja, ha a részesedé vallalkozas az alapvet6 szavatolét6ke meghatarozasa
soran az alabbi megkozelitéseket alkalmazza:

a)

b)

kozvetlen részesedések esetében a pénziigyi intézményben fennallé részesedésnek a részesedd val-
lalkozas dltal a Szolvencia Il értékelési elveivel 6sszhangban meghatarozott értékét haszndlja fel, a
VII. pontnak megfelel6en;

a pénzigyi intézményben fenndllé kozvetett részesedést, amely egy pénziigyi intézményben fenn-
allé masik részesedésen keresztil all fenn, ne vegye figyelembe, mert az a) pont értelmében ennek
értékét a pénziigyi intézményben fenndlld kdzvetlen részesedés értékének mar tartalmazza;

a pénzigyi intézményben fennallé kdzvetett részesedés miatti levonasra csak akkor keriljon sor,
amikor a részesedé vdllalkozas és a pénzlgyi intézmény kozotti kapcsolt vallalkozasok nem egy
pénziigyi intézményben fennalld részesedések;

a kapcsolt vallalkozasként azonositott pénzligyi intézményben fennallé egyéb kdzvetett részesedé-
sek esetében a részesedésnek a kapcsolt vallalkozas altal, illetve arra vonatkozo értékelési médsze-
rekkel? meghatérozott értéket hasznalja;

a szavatoldtGke meghatdrozdsa céljabdl hasznalt értékek a részesedd vallalkozas pénzigyi intéz-
ményben fennallé kozvetlen vagy kozvetett tulajdonanak aranyat tikrozze.

7 4 2

VII. Az alapveté szavatol6tSke meghatarozasa érdekében?® végzendé szamitasok

20. Avrészesedé vallalkozastdl az MNB elvarja, hogy az alabbi elemek 10%-anak kiszamitasakor az alapvets
szavatolot6ke-elemeknek azt az 6sszegét haszndlja, amelyet még nem csokkentett a pénziigyi intézmény-
ben fennallé részesedésekre vald tekintettel alkalmazott semmilyen levonassal:

a)
b)

c)

d)

befizetett torzsrészvénytbke és az ahhoz kapcsoldédo téketartalék;

induld t6ke, tagsagi hozzajarulds vagy ezekkel egyenértéki alapvet6 szavatolotGke-elemek biztositd
egyeslletek és egyesiileti formahoz hasonléan miikédé biztositok esetén;

nem biztositasi vagy viszontbiztositasi kotelezettségnek minGsil6, nyereségrészesedésbdl szarmazd
szavatoldtSke's;

atértékelési tartalék.
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21. Ha a pénzigyi intézményben lév6 valamennyi részesedés értéke, bele nem értve az Sl Rendelet 68.
cikk (1) bekezdés szerinti részesedéseket, nem haladja meg a 20. pont szerinti elemek 10%-at, az Sll Rende-
let 68. cikk (2) bekezdésének alkalmazasakor az MNB indokoltnak tartja, hogy ne keriiljon sor levonasra, és
a X. vagy Xl. pontban foglaltak keriljenek alkalmazasra.

22. Az MNB jo6 gyakorlatnak tartja, ha a részesedé vallalkozas csak azoknal az eseteknél alkalmazza az SlI
Rendelet 68. cikk (3) bekezdésében foglaltakat, ahol:

a)

b)

a V. pontban foglaltakkal 6sszhangban igazolta, hogy a részesedés megfelel a stratégiai részesedés
kritériumainak;

arészesed( vallalkozas és a részesedés a pénzligyi konglomerdtumok kiegészité felligyeletérél szolo
2013. évi LXXXIII. torvénnyel, valamint a 2002/87/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek és
az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a pénzigyi konglomeratumokra irany-
ado t6kemegfelelési kovetelményekre vonatkozd szamitasi médszerek alkalmazdsat meghatarozé
szabalyozasi technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szélé 2014. januar 21-i
342/2014/EU felhatalmazdason alapuld bizottsagi rendelettel 6sszhangban az 1. médszer (szamviteli
konszolidaciés modszer) alapjan szerepel az azon pénziigyi konglomeratumra vonatkozé szamita-
sokban, amelyhez tartoznak, vagy a Szolvencia Il rendszer szerinti 1. mddszer alapjan szerepel a
szamitasokban.

VIII. Pénziigyi intézményben fennallo részesedések miatti levonasok

23. Ha az Sll Rendelet 68. cikk (1) és (2) bekezdése szerinti 6sszegek nem vonhatdk le az Sl Rendelet 68.
cikk (5) bekezdésében rogzitett, megfeleld szintbél, az MNB az alabbi megkozelitések alkalmazasat varja el
a vallalkozastol:

a)

b)

ha a levonando elemek nem keriiltek besoroldsra az Sll Rendelet 68. cikk (5) bekezdése szerinti

szintekbe, minden dsszeget a jelen ajanlas 20. pontjaban szerepl6 elemekbdl kell levonni;

ha a levonandé 6sszeg meghaladja azt az 6sszeget, amibdl az SIl Rendelet 68. cikk (5) bekezdése

értelmében le kellene vonni, a fennmaradd részt a kovetkez6k szerint vonja le:

ba) az egyéb alapvet6 tékeinstrumentum jelleg(i részesedéseknek az Sll Rendelet 69. cikk a)
pont iii. és v. alpontjaban, valamint b) pontjaban szereplé elemeket meghaladé 6sszegét a jelen
ajanlas 20. pontjaban szerepl§ elemekbdl vonja le;

bb) a jarulékos t6keinstrumentum jellegli részesedéseknek az Sll Rendelet 72. cikkében szerepl§
alapvet6 szavatolot6két meghaladd 6sszegét els6ként az Sll Rendelet 69. cikk a) pont iii. és v.
alpontjaban, valamint b) pontjaban szerepl6 elemekbél, majd a jelen ajanlas 20. pontjaban sze-
repl6é elemekbdl vonja le, amig a teljes levonandé 6sszeg levonasra nem kerdil.

IX. Pénziigyi intézményben fennalld, kdzvetett részesedések miatti kiigazitasok

24. Amennyiben valamely pénzligyi intézményben |év6 kozvetett részesedés értékét részben, vagy teljes
egészében le kell vonni>, az MNB elvérésa szerint a részesedd vallalkozas a szavatolotéke-szitkséglet szami-
tas elvégzéséhez:
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a) csokkenti a levonando Osszeggel annak a részesedé vallalkozdsnak az eszkézét képezd, kozvetlen,
kapcsolt vdllalkozas értékét, amelyen keresztil a pénziigyi intézményben a kdzvetett részesedés
fennall;

b) aza) pontban leirt kiigazitds céljdbdl az Sll Rendelet 68. cikk (5) bekezdésében, valamint a VIII. pont-
ban rogzitett megkozelitést koveti.

X. A standard formula alkalmazasa kapcsolt vallalkozasokra

25. A 26. és 27. pontban foglaltak alkalmazasat az MNB attdl a részesed6 vallalkozastdl varja el, amely a
standard formulat haszndlja a kdzvetlen kapcsolt véllalkozasaibdl eredd kockazatokhoz kapcsolddd szava-
tolét6ke-sziikséglet kiszamitdasahoz.

26. Amennyiben a részesed6 vallalkozas eszkozként tartja a kapcsolt vallalkozds szavatoldtéke-elemeit, és
azok értéke az Sll Rendelet 68. cikkének alkalmazasa kévetkeztében csak részben, vagy egyaltalan nem kerdl
levonasra a részesedd vallalkozas szavatold t6kéjébdl, akkor az MNB indokoltnak tartja, hogy az ilyen része-
sedések fennmaradd értékéhez tartozd kockazat tGkeszlikségletét a részesedé vallalkozas a standard for-
mula szerint szamitsa ki.

27. Az MINB elvarja, hogy a részesed§ véllalkozas az aldbbiak szerint alkalmazza a standard formulat:

a) a kapcsolt vallalkozds torzsrészvényt6kéjében vagy els6bbségi részvénytSkéjében vald részesedést
a részesedd vallalkozas részvényként kezelje, és arra a részvénypiaci kockazati részmodult megfele-
IGen alkalmazza;

b) a kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott alarendelt kotelezettségekben vald részesedést pénziigyi
instrumentumként kezelje, figyelembe véve a szerz6déses feltételeket és megfelelen alkalmazva
a piaci stresszeket, beleértve a kamatlab-kockazati, a kamatrés-kockazati, a devizaarfolyam-kocka-
zati, a koncentrdcios és egyéb sziikséges, kockazati részmodulokat;

c) aza)ésb) pontszerinti részesedések kozil azokat, amelyek részvény- és kotvényszer( jellemzékkel
egyarant rendelkeznek, a standard formuldval meghatarozott, a piaci és a partnerkockazati kitett-
ség kezelésére vonatkoz6 22/2015. (XIl. 8.) MNB ajanlas®® I1.5. pontjaban foglaltakkal 6sszhangban
kezelje.

XI. Bels6 modellek alkalmazasa kapcsolt vallalkozasokra

28. A 29-31. pontban foglaltak alkalmazasat az MNB azoktdl a részesedd vallalkozasoktdl varja el, amelyek
teljes vagy részleges belsé modellt haszndlnak a kapcsolt vallalkozasaibdl eredé kockdzatokhoz tartozo sza-
vatolotbke-sziikséglet kiszamitdsahoz.

29. Amennyiben a részesedd vallalkozds eszkozként tartja a kapcsolt vallalkozas szavatoldt6ke-elemeit, és
azok értéke az Sll Rendelet 68. cikkének alkalmazasa kovetkeztében csak részben, vagy egyaltaldn nem kerdl
levonadsra a részesedd vallalkozds szavatold t6kéjébdl, az ilyen részesedések fennmarado értékéhez tartozo
kockazat t6kesziikségletét a részesedd vallalkozds sziikséges, hogy a belsé modellben vegye szamitasba.

30. Az MNB megoldasnak tekinti, ha a részesedd vallalkozas a belsé modellben tér ki a kapcsolt vallalkoza-
saibol eredé minden lényeges, szamszer(sithetd kockazatra, figyelembe véve a kapcsolt vallalkozasokkal

http://www.mnb.hu/letoltes/mnb-ajanlas-2015-22.pdf
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szembeni kitettségeket, beleértve a t6kerészesedéseket és az alarendelt kotelezettségeket, tovabba, ha a
modell tiikrozi az e kockazatok szempontjabdl relevans intézkedéseket.

31. Amennyiben a részesedd vallalkozas valamely részesedésre vagy kapcsolt vallalkozasra vonatkozdan a
szavatolotbke-sziikséglet kiszamitdsat az egyes jogalany szintjén, olyan mdédon végzi el, amely figyelembe
veszi az adott kapcsolt véllalkozas alapul szolgald eszkdzeinek és kotelezettségeinek értékére vonatkozé
kockazatokat, ajanlott, hogy a részeseddé vallalkozas biztositsa, hogy
- ez az egyes jogalany szintjén végzett, megfelel§ szamitas legyen, és
- ne hasznaljon e szdmitds helyett konszoliddlt alapu szamitast, mintha a részesedé vallalkozas és
annak kapcsolt véllalkozasa a Szolvencia Il rendszer szerinti csoport lenne.

Xll. Zaré rendelkezések

32. Azajanlas a Magyar Nemzeti Bankrél sz616 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint
kiadott, a felligyelt pénzligyi szervezetekre kotelez6 er6vel nem rendelkezs szabalyozd eszk6éz. Az MNB altal
kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabdlyok daltal tdmasztott kovetelményeket, az MNB jogalkalmazasi
gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

33. Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénzigyi szervezetek korében az ellenGrzési
és monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az altalanos eurdpai felligye-
leti gyakorlattal.

34. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénzligyi szervezet az ajanlas tartalmat szabdlyzatai részévé
teheti. Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozd szabalyzataban foglaltak
megfelelnek az MNB dltal kiadott vonatkozé szamu ajanlasnak. Amennyiben a pénziigyi szervezet csupan az
ajanlas egyes részeit kivanja szabalyzataiban megjeleniteni, gy az ajanlasra vald hivatkozast kerilje, illetve
csak az ajanlasbodl atemelt részek tekintetében alkalmazza.

35. Az MNB az ajanlds alkalmazasat 2018. marcius 1-jétdl varja el az érintett pénziigyi szervezetektdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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1. melléklet a 7/2018. (II. 21.) szamu MNB ajanlashoz

A. A Szolvencia Il rendszer alkalmazasdban a két vagy tobb vallalkozas kapcsolatanak értelmezése

1. Kilonbo6z6 megnevezések hasznalatosak a Szolvencia Il rendszerben amikor a két, vagy tobb vallalkozas
kapcsolatarodl beszéllink.

2. Ez a melléklet csak a részesedd vallalkozasokhoz tartozo vallalkozasok nézépontjat tekinti at. Nem elemazi
a részesedd vallalkozdsok szempontjait és a részesedé vallalkozdsokra hasznalt kiilonb6z6 megnevezéseket.

3. Jelen ajanlas — 6sszhangban az EIOPA |. pontban hivatkozott irdnymutatasaival — mind a szavatolétéke,

e

mind a szavatoldtSke-sziikséglet tekintetében lefedi a részesedések és a kapcsolt vallalkozasok kezelését.

4. A Szolvencia Il rendszerben kilénb6z6 megnevezések haszndlatosak a részesed6 vallalkozashoz tartozo
vallalkozdsokra:

4.1. alegtagabb fogalom a kapcsolt vallalkozas, amely a Bit. 4. § (1) bekezdés 52. pontja’ szerint ,a
lednyvallalat vagy az a vallalkozas, amelyben egy masik vallalkozas részesedési viszonnyal rendelkezik,
illetve az a vallalkozas, amelyet az aldbbi kapcsolatok valamelyike f(iz egy masik vallalkozashoz, de nem
jon létre ellen6rzé befolyas kozottik

a) az adott vallalkozas és egy vagy tobb egyéb vallalkozas szerz6dés vagy alapitd (Iétesitd) okirat
alapjan egységes alapu vezetés ala tartozik vagy

b) az adott vallalkozasnak és egy vagy tobb egyéb vallalkozasnak az tgyviteli, Ugyvezets vagy feli-
gyeld testilete tobbségében azonos személyekbdl all;”

4.2. akapcsolt vallalkozas fogalma a leanyvallalat kifejezést hasznalja, amely alatt a Bit. 4. § (1) bekez-
dés 69. pontja’® és a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tdrvény 3. § (2) bekezdés 1-3., 4. és 6. pontja®® szerint
meghatdrozott leanyvallalat értendd, beleértve annak lednyvallalatait is;

a Bit. 4. § (1) bekezdés 4., 69. és 85. pontja®® értelmében a feliigyeleti hatdosagok lednyvallalatnak
tekintenek minden olyan vdllalkozast, amely felett a felligyeleti hatésdgok szerint egy anyavallalat
ténylegesen ellenérzé befolyast gyakorol;

4.3. részesedési viszony alatt egy vallalkozds szavazati jogainak vagy tulajdoni hanyadanak 20%-os
vagy azt meghaladoé része feletti kdzvetlen vagy kozvetett tulajdont kell érteni, a Bit. 4. § (1) bekezdés
85. pontjaval 6sszhangban;

a Bit. 4. § (1) bekezdés 4., 69. és 85. pontja?! vonatkozdsaban a feliigyeleti hatdsagok részesedési
viszonynak tekintik egy olyan vallalkozas szavazati jogdban vagy tulajdoni hanyadaban valé kézve-
tett vagy kozvetlen részesedést, amely felett a felligyeleti hatdsagok szerint ténylegesen ellenérzé
befolyast gyakorolnak;

4.4. A ,vdllalkozas, amelyet a Bit. 4. § (1) bekezdés 52. pontja szerinti viszony flzi egy masik vallalko-
z4shoz” fordulat, a kapcsolt véllalkozas egy tipusat jel6li?2.

17 a Szolvencia Il 212. cikk (1) bekezdés b) pontjanak atiiltetése, a meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairdl, 6sszevont (kon-
szolidalt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolddd beszamoldkrdl, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv mdédositdsardl, valamint
a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl sz616 2013/34/EU irdnyelv 22. cikk (7) bekezdésével 6sszhangban

18 3 Szolvencia Il 212. cikk (1) bekezdés b) pontjaval 6sszhangban

193 2013/34/EU irdnyelv 22. cikk (7) bekezdésével 6sszhangban

20 3 Szolvencia Il 212. cikk (2) bekezdés atiltetése

21 3 Szolvencia Il 212. cikk (2) bekezdés harmadik fordulat atiltetése

22 3 2013/34/EU iranyelv 22. cikk (7) bekezdésében meghatarozottakkal 6sszhangban

9/15



Figyelemmel kell lenni a vonatkozd irdnyelv® 22. cikk (7) bekezdésére, amely a kdvetkez8ket
mondja:

»(7) E cikk, valamint a 21. és 23. cikk sérelme nélkiil a tagallamok a nemzeti joguk hatalya ald

tartozd barmely vallalkozas szamara el6irhatjak 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimuta-
tdsok és vezetés 6sszevont beszamoldja készitését, ha:

a) az adott vallalkozas és egy vagy tobb egyéb vallalkozas — amellyel/amelyekkel el6bbi nincs az
(1) vagy az (2) bekezdésben leirt kapcsolatban — egységes alapu vezetés ald tartozik, az aldbbiak
valamelyikével 6sszhangban:

i. az adott vallalkozassal kotott szerz6dés; vagy
ii. az emlitett egyéb vallalkozasok alapité okirata vagy létesits okirata; vagy

b) az adott vallalkozasnak és egy vagy tébb olyan egyéb vallalkozasnak az ligyviteli, Ggyvezet6
vagy felligyel testulete, amellyel/amelyekkel el6bbi nem all az (1) vagy az (2) bekezdésben leirt
kapcsolatban, az lzleti év soran és addig, amig az 6sszevont (konszolidalt) éves pénzlgyi kimu-
tatasokat el nem készitik, nagyrészt ugyanazokbdl a személyekbdél all.”

B. A pénziigyi vallalkozas és a hitelintézet fogalma

5. A Szolvencia Il 92. cikk (2) bekezdése szerint a pénzligyi véllalkozasban vagy hitelintézetben fennallé ré-
szesedésekhez kapcsoldddan az Sll Rendelet 68. cikke foglalkozik specidlisan a részesedések kezelésével az
alapvetd szavatold t6ke meghatarozasakor. A hivatkozott 92. cikk (2) bekezdés a) pontja szabalyozza a biz-
tositék és viszontbiztositdk részesedését pénzigyi intézményben, amely lefedi a Hpt. 7. § (1) bekezdés*
szerint a pénziigyi vallalkozast és a hitelintézetet, valamint a Bszt. 4. § (2) bekezdés 10. pontja® szerinti
befektetési vallalkozast.

6. A 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv?® (a tovabbiakban: CRD IV.) 163. cikke 2014. januar
1-ével hatélyon kiviil helyezte a 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvet?” és a 2006/49/EK eu-
répai parlamenti és tandcsi iranyelvet?®. Ennek értelmében a hatalyon kiviil helyezett irdnyelvekre valé hi-
vatkozdsok a CRD IV.-re és az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre?® (a tovabbiakban:
CRR) vald hivatkozasnak tekintendék, és azokat a CRD IV. IIl. mellékletében és a CRR IV. mellékletében talal-
haté megfelelési tablazattal 6sszhangban kell értelmezni. E tablazat alapjan a 2006/48/EK eurdpai parla-
menti és tanacsi iranyelv 4. cikkének tartalma a CRD IV. 3. cikkében jelenik meg.

232 2013/34/EU iranyelv

24 a Szolvencia 11 92. cikk (2) bekezdés a) pont i) alpontja szerinti 2006/48/EK iranyelv 4. cikk (1) bekezdés 1. és 5. pontja szerinti hitelintézetek és
pénzigyi intézmények

25 a Szolvencia 11 92. cikk (2) bekezdés a) i) pontja szerinti 2004/39/EK irdnyelv 4. cikk (1) bekezdés 1. pontja szerinti befektetési vallalkozas

% 3 hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feltigyeletérél, a 2002/87/EK
iranyelv modositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatélyon kivil helyezésérdl sz616 2013. junius 26-i 2013/36/EU eurdpai parlamenti
és tandcsi iranyelv

7 a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsardl sz616 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (at-
dolgozott széveg)

28 3 befektetési véllalkozédsok és hitelintézetek t6kemegfelelésérdl szolé 2006. junius 14-i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (atdol-
gozott szoveg)

2 3 hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szolé 2013.
junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
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7. Hitelintézet

7.1. A Hpt. 8. § (1) bekezdése® szerint — figyelemmel a CRR 4. cikk (1) bekezdés 1. pontjara — hitelintézet
alatt az alabbiakat kell érteni:

,»(1) Hitelintézet az a pénzigyi intézmény, amely a 3. §-ban meghatdrozott pénziigyi szolgdltatasok koziil
legalabb betétet gy(ijt, vagy mas visszafizetendd pénzeszkodzt fogad el a nyilvanossagtdl - ide nem értve
a jogszabalyban meghatarozott nyilvanos kdtvénykibocsatdst -, valamint hitelt és pénzkdlcsont nyajt.”

7.2. ACRR 4. cikk (1) bekezdés 1. pontja az aldbbiak szerint hatarozza meg a hitelintézet fogalmat:

“hitelintézet: olyan vallalkozds, amely a nyilvanossagtdl betéteket vagy mas visszafizetend6 pénzeszko-
z0ket vesz at, valamint sajat szamlara hiteleket nyujt;”

8. Pénziigyi vallalkozas

8.1. A Hpt. 9. § (1) bekezdése31 szerint — figyelemmel a CRR 4. cikk (1) bekezdés 26. pontjara — pénziigyi
vallalkozas alatt a kovetkez6ket értjik:

(1) Pénzlgyi vallalkozas

a) az a pénzigyi intézmény, amely — a Hpt. 3. § (1) bekezdés d) és e) pontjdban, valamint a 8. § (2) be-
kezdésében meghatarozott tevékenység kivételével —, egy vagy tobb pénzligyi szolgaltatast, vagy fizetési
rendszer miikbdtetését végzi, és

b) a pénziigyi holding tarsasag.”

8.2. A CRR 4. cikk (1) bekezdés 26. pontja szerint a pénziigyi vallalkozds fogalma a kévetkezé:

,Pénzligyi vdllalkozas: olyan, intézménytdl eltéré vallalkozas, amelynek f6 tevékenysége tulajdoni része-
sedések megszerzése vagy a 2013/36/EU iranyelv I. mellékletének 2—12. és 15. pontjaban felsorolt tevé-
kenységek koziil egy vagy tobb folytatasa, ideértve a pénzigyi holding tarsasdgokat, a vegyes pénziigyi
holding tarsasdgokat, a belsé piaci pénzforgalmi szolgdltatdsokrdl sz6lé, 2007. november 13-i
2007/64/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (1) szerinti pénzforgalmi intézményeket és a vagyon-
kezel6 tarsasdgokat; nem tartoznak azonban ide a 2009/138/EK iranyelv 212. cikk (1) bekezdésének g)
pontjaban meghatdrozott biztositdi holding tarsasagok és a vegyes tevékenységli biztositdi holding tar-

sasagok;”

8.3. ACRR 4. cikk (1) bekezdés 20. pontja értelmében a pénziigyi holding tarsasag olyan pénziigyi vallalkozas,
amelynek lednyvallalatai kizardlag vagy nagy részben intézmények vagy pénzigyi vallalkozasok, és a leany-
vallalatok kozil legaldabb egy intézmény, és amely nem mind&sil vegyes pénziigyi holding tarsasagnak.

8.4. A CRR 4. cikk (1) bekezdés 3. pontja értelmében intézmény alatt hitelintézetet vagy befektetési vallal-
kozast kell érteni.

8.5. A CRR 4. cikk (1) bekezdés 21. pontja értelmében a vegyes pénziigyi holding tarsasdg fogalom-megha-
tadrozdsa megegyezik a 2002/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv®? (a tovabbiakban: 2002/87/EK
iranyelv) 2. cikk 15. pontjaban foglaltakkal:

30 A CRD IV. 3. cikk 1 pont 1. alpontjanak atiltetése
3L A CRD IV. 3. cikk 1. pont 22. alpontjanak atiltetése
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,vegyes pénzligyi holdingtarsasag: szabalyozott véllalkozason kiviili anyavallalat, amely lednyvallalataival
— amelyek kozil legalabb egy olyan szabalyozott vallalkozas, amelynek alapitd okirat szerinti székhelye
az Unidban van —, valamint egyéb vallalkozasokkal egyiittesen pénziigyi konglomeratumot alkot;”

8.6. A vagyonkezel6 tarsasag fogalma alatt a CRR 4. cikk (1) bekezdés 19. pontja szerint a kbvetkezbket kell
érteni:

,vagyonkezel6 tarsasag: a 2002/87/EK iranyelv 2. cikkének (5) bekezdésében meghatarozott vagyonke-
zel6 tarsasag és a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése b) pontjadban meghatarozott alternativbe-
fektetésialap- kezel6 (ABAK), ideértve — eltéré rendelkezés hidnyaban — azokat a harmadik orszagbeli
szervezeteket, amelyek hasonld tevékenységet folytatnak, és amelyek az Unidban alkalmazott kdvetel-
ményekkel legalabb egyenértéki felligyeleti és szabalyozasi kdvetelményeket alkalmazé harmadik or-
szagok joganak hatalya ala tartoznak;”

8.7. A Szolvencia Il 212. cikk (1) bekezdés f) pontjdval 6sszhangban a Bit. 4. § (1) bekezdés 19. pontja szerint
a biztositdi holdingtdrsasag ,olyan — vegyes pénziigyi holdingtarsasagnak nem minésilé — anyavallalat,
amelynek f6 lzleti tevékenysége részesedés megszerzése és birtokldsa olyan leanyvdllalatokban, amelyek
féleg biztositok, viszontbiztositok, harmadik orszagbeli biztositok vagy harmadik orszagbeli viszontbiztosi-
tok, és kozilik legalabb egy lednyvallalat biztositd vagy viszontbiztosito”.

8.8. ASzolvencia 11 212. cikk (1) bekezdés g) pontjaval 6sszhangban a Bit. 4. § (1) bekezdés 110. pontja szerint
vegyes tevékenységl biztositéi holdingtarsasag ,olyan anyavallalat, amely nem biztositd, harmadik orszag-
beli biztositd, viszontbiztositd, harmadik orszagbeli viszontbiztositd, biztositdi holdingtarsasag vagy vegyes
pénziigyi holdingtarsasag, és amelynek a ledanyvdllalatai kozott legaldbb egy tagallami biztositd vagy viszont-
biztositd van”.

8.9. A CRD IV. I. melléklet 2-12. és 15. pontja a kodlcsonds elismerés ala tartozé tevékenységek jegyzéke
vonatkozasaban az aldbbiak szerint rendelkezik:

,2. Hitelezés, beleértve tobbek kdzott: a fogyasztasi hitelt, a lakdingatlanokhoz kapcsolddo hitelmegal-
lapodasokat, a faktoringot visszkereseti joggal vagy anélkil, a kereskedelmi tranzakcidk finanszirozasat
(beleértve a forfetirozast).

3. Pénzigyi lizing.

4. A 2007/64/EK iranyelv 4. cikke (3) bekezdésének meghatarozasa szerinti pénzforgalmi szolgéltatasok.
5. Egyéb fizetési eszkozok (példaul utazasi csekkek és bankvaltdk) kibocsatasa és kezelése, amennyiben
ez a tevékenység nem tartozik a 4. pont ald.

6. Garancidk és kotelezettségvallalasok.

7. Kereskedés sajat szamlara vagy lgyfélszamlara a kovetkez6kkel:

a) pénzpiaci eszkdzok (csekkek, valtdk, letéti jegyek stb.);

b) deviza;

c) tézsdei hataridds pénziigyi ligyletek és opciok;

d) arfolyam- és kamatlablgyletek;

e) atruhdazhato értékpapirok.

8. Részvétel értékpapirok kibocsatasaban és az ezzel 6sszefliggs szolgaltatasok nyujtasaban.

9. Tanacsadas vallalkozasoknak a t6keszerkezetet, ipari stratégiat és az ezekhez kapcsolédo kérdéseket
illetéen, valamint vallalkozdsok egyesilésével és felvasarlasaval 6sszefligg6 tanacsadds és szolgaltata-
sok.

10. Ugynoki tevékenység a bankkozi piacon.

11. Portfdlid kezelés és tanacsadas.

12. Ertékpapirok letéti Srzése és kezelése.

[...]

15. Elektronikuspénz-kibocsatas.”
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9. Befektetési vallalkozas

9.1. A befektetési véllalkozas alatt a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU irdnyelv mddositasardl sz616 2014. majus 15-i 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irany-
elv (a tovabbiakban: MIFID Il.) 4. cikk (1) bekezdés 1. pontjaval 6sszhangban a Bszt. 4. § (2) bekezdés 10.
pontja szerint a kovetkezdket kell érteni: ,,az, aki e torvény szerinti, tevékenység végzésére jogositd enge-
dély alapjan, harmadik személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében
befektetési szolgaltatdst nydjt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem értve a 3. §-ban meghataro-
zottakat,”.

9.2. A tagallamok a befektetési vallalkozdsok meghatarozdsdba felvehetnek jogi személyiséggel nem ren-
delkezé véllalkozasokat is —amely forma Magyarorszdgon nem megengedett, kivéve a hatdron atnyulé szol-
gdltatds és a harmadik orszag intézménye — 6sszhangban a MIFID Il. 4. cikk (1) bekezdés 1. pontjaval —,
amennyiben:

,a) jogi formajuk biztositja a harmadik felek érdekei védelmének olyan szintjét, amely egyenértéki a
jogi személyek jogdllasdval biztositott védelemmel; valamint
b) jogi formajukhoz igazoddan egyenértékii prudencidlis felligyelet ala tartoznak.

Amennyiben azonban természetes személy nyujt olyan szolgaltatdsokat, amelyek magukban foglaljak
harmadik személyek pénzeszkdzeinek és atruhazhato értékpapirjainak tartasat, a MIFID alkalmazasaban
6t kizardlag akkor lehet befektetési véllalkozasnak tekinteni, ha az ezen irdnyelvben meghatarozott
egyéb kovetelmények sérelme nélkil megfelel a kovetkezé feltételeknek:

a) védelmezni kell harmadik felek tulajdonosi jogait a befektetési eszkdzok és pénzeszkdzok tekintet-
ében, kilonosen a vallalkozas vagy tulajdonosai fizetésképtelensége, valamint a hitelezGi altal végrehaj-
tott lefoglalas, beszamitas vagy a vallalkozas vagy tulajdonosa hitelez6inek barmely mas intézkedése
esetére;

b) avdllalkozasnak olyan szabalyok hatalya ala kell tartoznia, amelyek célja a vallalkozas és tulajdono-
sai fizet6képességének figyelemmel kisérése;

c) a vallalkozas éves beszamoldjat a nemzeti jogszabdlyok alapjan konyvvizsgalatra feljogositott egy
vagy tobb személynek kell megvizsgalnia;

d) ha a vallalkozasnak csak egy tulajdonosa van, rendelkeznie kell a befektet6k védelmérdl arra az
esetre, ha elhaldlozasa, cselekvGképtelenné valdsa vagy mas hasonld esemény kovetkeztében a vallalko-
zas Uzleti tevékenysége megsziinne;”.

C. Osszefoglal6 a kapcsolt vallalkozasok kezelésére

Az alabbi 1. és 2. folyamatdbra a standard formula és a bels6é modell hasznalat esetében mutatja be a ré-
szesedG vallalkozasok kezelését. Az dbrak a kdzvetlen tulajdonlast tlikrozik; a pénzigyi vallalkozasokban és
a hitelintézetekben vald kdzvetett részesedéseket illetGen kiegészitd elemzés és kalkulaciok sziikségesek.
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1. folyamatabra: Standard formula hasznalata

Kapcsolt vallalkozas ,i*

A szavatold toke kezelése

Az,i" stratégiai
részesedes esaz 1.
madszer szerint
szamitott
csoportszintd
alkulacio része)

lgen

Az,i" részesedés-¢

egy pénzigyi
véllalkozashan vagy

egy
hitelintézetben?

lgen

Nem

Dj szamitasa

Aszavatoldtoke-szikséglet

a Zj szamitasa és
figyelembevétele

megfelelé meghatarozasihoz

KIVDI’IVH’D]-T : | = egy szavatold tike elem, mely az i” kapesolt vallalkozasaltal D
levonasos kibacsatatt elem, amit a részesedd véllalkozas birtokol
megkozelitésnek
megfelelﬁen, 0% R = a,]" szavatold tike elem értéke Dj
kockdzati sily X =TR=valamennyiszavatold tike elem sszege | amitaz, " kapesolt il
alkalmazandé vallalkozs birtokol
] =arészeseddvallalkozas 10%részaranya ideérive az (a), [b), (d) és (f) #
pontokat [Article 58{1)]
¥ =YKzholX<U #

Izen

Szavatolotoke-szilkséglet kezelése
(Standard Formula)

Nem

A,j" elemek
minden esetben
részvenyek,
*1yagy alarendelt
kotelezettségek?

Alarendelt
kitelezettség

Piaci kozckézat *

Részvény

Stratégiai
részesedesne
k mindstilnek-
e?

Nem

Kivonva X,
a levonasos Y kiszamitasa
megkazelitésnek 1 besorolds Arészvény 1-
megfelelden, 0% ) es vagy ?—es
kockazati st]l'f i tipusy?
alkalmazando vonatkozd
Igen Nem tokekdvetelmeny
D szémitésa 2 besorolas
39%
Tészveénypiaci
kockazat + SA
Y

49%
részvénypiaci
kockdzat +5A

=(Y-U)/Y = levonasitényezd

=D *Rj = levongsok érvényesitése utana,j"elem

=(1-D)*Rj=a,]"elem marzdéka

Arésavénypiaci kockgzati részmodul alkamazhato az elsdbbségirészvényekngl és
3 szavatold toke elemett illetden a biztositd egyesiletek esetéhen s,

A megfeleld piacforgatokonyv-alapd sokk
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2. folyamatdbra: Bels6 modell hasznalata

Kapcsolt véllalkozas ,i”

Own Fund Treatment

e egy pénzigyi

villalkozasban
vagy egy

itelintézetben

Igen

Az ,i" stratégiai
részesedés ésaz 1.
maddszer szerint
szamitott csoportszintd

7,i" részesedés

Szavatolotoke-sziikséglet kezelése
(Belsd modell)

Abelsé modell kiterjed
minden [ényeges,
szamszerisithetd kockazatra

kalkulacio része?

Igen Nem

Kivonva Xi-t
a levondsos
megkozelitésnek

Y szamitasa

az ,i" vonatkozasaban,
amelynek a részesedd
vallalkozas ki van téve.

Azok a rezudialis [ényeges,
szamszerisithetd kockazatok,
amelyeket nem vesznek

megfelelden.
Azokat a rezudialis
|ényeges kockazatokat,
amelyek nem kertlnek
teljes mértékben
levonasra, be kell

épiteni a belsé Igen Nem
modellbe. A 4
D szamitdsa |
|
v
Dj szamitasa A szavatolotoke-
szikséglet megfeleld
meghatarozasahoz a Zj

s7amitasa és
figyelembevétele

Kivonva Dj-t a levonasos
megkozelitésnek
megfelelden.
Azokat a rezudialis |ényeges
kockazatokat, amelyek nem
keriilnek teljes mértékben
levonasra, be kell épitenia
belsd modellbe.

Dj

I

figyelembe levondsként,
beépitésre keriilnek a belsd
modellbe.

= egy szavatolo tdke elem, mely az 1" kapcsolt vallalkozas & ttal kibocsatott elem, amit a
részesedd vallalkozasbirtokol

=a,j" szavatolo toke elem értéke

= T R;=valamennyi szavatold tike elem sszege .|, amit az 1" kapcsolt vllalkozas
birtokol

= arészeseddvallalkozds 10%-3, beleértve az (i), (ii), (iv) and (vi) alpontokat [69 cikk (z)
pont]

=¥ aholX<U
= [¥-U)/Y = levonasitényezd

=D *Rj = levonasck érvényesitése uténa | " elem

=(1-DJ*Rj=a " elem maradéka
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