A Magyar Nemzeti Bank 7/2023. (IX.6.) szamu ajanlasa

a kozponti szerz6dé fél helyreallitasi tervében foglalt forgatokdnyvekrdl

I. Az ajanlas célja és hatdlya

Az ajanlas célja a kdzponti szerz6d6 fél helyreallitasi tervében foglalt forgatokdnyvekkel kapcsolatban a Magyar
Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) elvarasainak megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszamithatésaganak
novelése, a vonatkozd jogszabalyok egységes alkalmazasanak el8segitése.

Az ajanlas kidolgozasa soran figyelembe-vételre kerilt a t6zsdén kiviili szarmaztatott tUgyletekrél, a kozponti szerz6d6
felekrél és a kereskedési adattarakrol szolo 2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a
tovabbiakban: EMIR), a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kozponti szerz6d6 felekre
vonatkozé kovetelményekrdl szélé szabdlyozasi technikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérél szolo
2012. december 19-i 153/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet (a tovabbiakban: 153/2013/EU
rendelet), a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kozponti szerz6d§ felekre vonatkozd
t6kekovetelményekrél szold szabdlyozasi technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szdélé 2012.
december 19-i 152/2013/EU felhatalmazdson alapuld bizottségi rendelet (a tovabbiakban: 152/2013/EU rendelet), a
kdzponti szerz6d6 felek helyredllitdsdra és szanalasara irdnyuld keretrendszerrél, tovabba az 1095/2010/EU, a
648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK,
a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv mddositdsardl szél6 2020. december 16-i 2021/23/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (a tovabbiakban: CCP RRR).

Az MNB a jelen ajanlas kozzétételével biztositja az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag altal 2023 januarjaban kozzétett,
A kézponti szerz8d6 fél k helyreallitasi tervében foglalt forgatokdnyveihez cimd Irdnymutatdsok?® hazai szabalyozasi
kornyezetbe torténg atiltetését.

Az ajanlas cimzettje a Magyarorszag teriletén székhellyel rendelkezé kozponti szerz6d6 fél tevékenységet végz6
szervezet (a tovabbiakban: kézponti szerz6dé fél).

Jelen ajanlds a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskdrlien nem utal vissza az elvek és elvarasok megfogalmazasakor,
az ajanlas cimzettje a kapcsolddo jogszabalyi elGirasoknak valé megfelelésre azonban természetesen tovabbra is
koteles.

Jelen ajanlas adatkezelési, adatvédelmi kérdésekben iranymutatast nem fogalmaz meg, a személyes adatok kezelése
vonatkozdsaban semmilyen elvdrast nem tartalmaz, és az abban foglalt kovetelImények semmilyen médon nem
értelmezhet6k személyes adatok kezelésére vonatkozd felhatalmazasnak. Az ajanlasban rogzitett fellgyeleti
elvardsok teljesitésével osszefliggésben torténd adatkezelés kizardlag a mindenkor hatdlyos adatvédelmi jogszabalyi
rendelkezések betartasaval végezhetd.

II. Altaldnos rendelkezések
1. A kozponti szerz8d§ fél helyreallitasi tervébe foglalandé megfelel6 szamu forgatékdnyv meghatarozasa

1.1. Az MNB elvarja, hogy a kdzponti szerz6d6 fél a helyreallitasi tervében a jelen ajanlas 1. sz. mellékletben
szereplé hét forgatokonyvtipus mindegyikére vonatkozéan legaldbb egy tényleges forgatdkonyvet
meghatarozzon. Elvart, hogy a kdzponti szerz6d6 fél minden tényleges forgatékdnyvet ugy épitsen fel, hogy az a
legjobban tikrozze jellemzGit és komplexitasi szintjét. A tényleges forgatokonyvek kidolgozasakor a kdzponti
szerz6d6 fél figyelembe veszi tobbek kozott a jelen ajanlds 1. sz. melléklete szerinti "A kézponti szerz6dé fél
helyredllitdsi terve forgatokényveinek kidolgozdsdra szolgalo mdtrix”-ban szerepl6 kérdéseket és szempontokat.

1.2. A jelen ajanlas 1.1. pontjaban foglaltaktdl az MNB el6zetes jovahagyasaval a kozponti szerz6d6 fél eltérhet,
egy tényleges forgatokonyvben két forgatdkonyvtipust kombinalva. Az elGzetes jovahagyas feltétele, hogy

a) aforgatékényvtipusok ily médon torténé kombindlasa lefedje a mogottes feltételezések és megfontolasok
(azaz a jelen ajanlas 1. sz. mellékletében szerepl6 ,a forgatdékdnyv kidolgozasakor figyelembe veendé

1 https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-ccp-recovery-plan-scenarios-article-912-ccprrr
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kérdések és szempontok” lista) teljes korét, valamint a kozponti szerz6d6 felet érint6 Gsszes relevans
kockdazattipust és -forrast;

b) a kozponti szerz6dé fél indokolast nyujtson be az MNB-nek, amelyben kifejti, miért szikséges a
forgatokonyveket kombinalnia; és

c) a kozponti szerz6dé fél l1étrehozzon legaldbb egy kizardlag nemteljesitési eseményre vonatkozo tényleges
forgatokonyvet (azaz egy a jelen ajanlas 1. sz. melléklete szerinti 1., 2. vagy 5. tipusu forgatékonyvet vagy
ezek kombinacidjat) és egy kizarélag nemteljesitésen kivili eseményre vonatkozd tényleges
forgatokonyvet (azaz egy a jelen ajanlas 1. sz. melléklete szerinti 3., 4. vagy 6. tipusu forgatokonyvet vagy
ezek kombinacidjat).

A kézponti szerz8d6 fél nem kombinalhat ketténél tobb tipusu forgatdkonyvet egy tényleges forgatékdnyvben.

1.3. Az MNB elvarja, hogy a kdzponti szerz6d6 fél — figyelemmel tobbek kozo6tt a jelen ajanlas 1. sz. mellékletében
szereplé "forgatdokdnyv kidolgozdsakor figyelembe veendd kérdések és szempontok” listara - értékelje, hogy
szlikség van-e tovabbi tényleges forgatokonyvek kidolgozasara az egyes forgatokonyvtipusokra vonatkozoéan.
Annak megallapitasdra, hogy szikség van-e tovabbi tényleges forgatokdnyvek kidolgozasara, a kovetkez8k
figyelembevétele elvart:

a) az egyes tényez6knek a kozponti szerz8d6 fél jellemzGire valé alkalmazhatésaga, amely Iényeges
kilonbséget eredményez a kovetkezSkben:

(i) ahelyreallitasi intézkedések rendelkezésre allasa vagy alkalmazasa;
(ii) a helyreallitasi intézkedések alkalmazasi sorrendje;

(iii) a veszteségterjedés Utja (pl. a kozponti szerz6d6 féltél a kliringtagokig), amely jelent6s mértékben
flgg a veszteségelosztasi szabalyoktdl, melyek a veszteség eredetétdl fliggden eltéréek lehetnek (pl.
az érintett szolgaltatastol fliggden eltéré tobblépcsds veszteségfedezés, a befektetéssel Gsszefliggd
veszteség eredetétdl vagy nagysagatol fliggs eltérd veszteségelosztas stb.); valamint

(iv) az érdekelt felekre gyakorolt hatas.

Ha szervezetek alcsoportja, illetve alcsoportjai Iényeges befolydssal bir, illetve birnak a kozponti szerz6dé
félre, elvart, hogy a kdzponti szerz6d6 fél egyedi forgatokdnyvet alkalmazzon rajuk.

b) Az MNB elvérja, hogy a kozponti szerz6d6 fél alkalmazza a jelen pontban foglaltakat akkor is, ha kétféle
forgatokdnyvet kombinal egyetlen tényleges forgatdkonyvben.

1.4. Az MNB elvarja, hogy amikor a kozponti szerz6d6 fél mérlegeli, hogy sziikség van-e tovabbi tényleges
forgatékonyvek kidolgozasara, a jelen ajanlas 2. pontjaban foglaltakkal 6sszhangban, biztositsa, hogy a
helyreallitasi terv forgatokonyvei atfogdan lefedjék az 6sszes relevans kockazattipust és azok forrasait.

1.5. Az MNB elvarja, hogy kozponti szerz6d6 fél tesztelje az egyes forgatdkdnyvtipusokhoz kapcsolddd
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értékelési eszk6zok” listajanak alkalmazasaval) a forgatokonyvek szamszer(sitett hatasainak vizsgalataval.

1.6. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a kdzponti szerz6d6 fél a helyreallitasi tervébe a jelen ajanlasban nem
részletezett, a kdzponti szerz6d6 fél sajatossagaihoz és miikodéséhez igazitott tovdbbi forgatékdnyveket is
belefoglalhat.

2. A kdzponti szerz6d6 fél helyreallitasi tervének forgatékonyvei altal lefedend6 kockazattipusok és - forrasok

2.1. Az MNB elvarja, hogy a kozponti szerz6dé fél helyreallitasi terve forgatdkonyvei teljeskoriien lefedjenek
valamennyi, jelen ajanlas 2.2. pontjdban meghatarozott relevans kockazattipust és -forrast. Jelen ajanlas
alkalmazasaban olyan kockazattipusokrol és -forrasokroél (és azok legvaldszintibb kombinacidirdl) van sz, amelyek
sulyosan befolyasolhatjak a kdozponti szerz6d6 fél pénziigyi stabilitdsat vagy miikodési életképességét, és olyan
rendkivili stresszhelyzeteket idézhetnek el6, amelyek bar valdszerliek maradnak, meghaladjdk a kozponti
szerz6d6 félnek az EMIR-ben eldirt kockazatcsokkents intézkedéseit (azaz a szokdsos lzletmenetet szolgdld
kockazatkezelési eszkdzoket, példaul a kockazati paraméterek valtozasait, a garanciak novelését, a kereskedési
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limiteket, stb.), és veszélyeztethetik a kozponti szerz&d§ fél kritikus funkcidinak ellatasara valo képességét.

2.2. Az MINB elvdrja, hogy a kdzponti szerz6d6 fél értékelje, hogy az aldbbi listdban szerepl6 kockazattipusok és -
forrasok kozil melyek relevansak szamara, tovabba ez alapjan biztositsa, hogy a helyreallitasi terve forgatokonyvei
lefedjék mindazokat, amelyeket a kdzponti szerz6d6 fél relevans kockazattipusként és -forrasként értékel:

a) jogi kockazat;

b) hitelkockazat;

c) likviditasi kockazat;

d) altalanos tzleti kockazat;

e) letétkezelési kockazat;

f) elszamolasi kockazat;

g) befektetési kockazat;

h) m(ikodési kockazat (beleértve a csalaskockazatot és a kiberkockazatot);

i) rendszerszintl kockazat;

j) kornyezeti és éghajlati kockazat;

k) piaci kockazat:

o  piaci mozgasokkal kapcsolatos kockazat;

I) a piaci rendelkezésre 4llas csokkenésével kapcsolatos kockazat (a forgalomképes mennyiség, a piaci
partnerek rendelkezésre allasa és kereskedésre vald hajlanddsaga); barmely 6sszekapcsolt szervezet vagy
szolgaltatd (kulon-kilon vagy egylttesen), beleértve a kévetkezbket:

o  kliringtagok és ligyfelek, kdzvetlen és kozvetett egyarant;
o  biztositékok vagy befektetési eszk6zok kibocsatoi;

o  akozponti szerz6dé féllel interoperabilis kapcsolatban allé mas kdzponti szerz6d6 felek;
o  koOzponti értéktarak;

o fizetési rendszerek;

o  értékpapir-kiegyenlitési rendszerek;

o  nostro ligynokok;

o letétkezel6 bankok;

o  kiegyenlit6 bankok;

o  koncentracios bankok;

o fizet6 bankok;

o likviditasszolgaltatok;

o  csoporthoz tartozé vallalkozasok;

o  aszokasos Uzletmenet vagy a nemteljesités kezelését igényl6 helyzet sordn kritikus funkcidk ellatasara
kotelezett egyéb szolgaltatok.
3. A kdzponti szerz6d6 fél helyreallitasi terv forgatokonyvei nagysagrendjének meghatarozasara vonatkozo elvek

3.1. Az MNB elvarja, hogy a kbzponti szerz6d6 fél gondoskodjon arrdél, hogy helyreallitasi tervének forgatdkényvei
kiterjedjenek azokra a helyzetekre, amelyek sulyossaguk miatt meghaladnak a kozponti szerz6d6 fél EMIR-ben
elGirt kockazatcsokkents intézkedéseit (azaz a szokdsos lizletmenet kockazatkezelési eszkozeit), és helyreallitasi
intézkedések hidnyaban veszélyeztetnék a kozponti szerz6d6 fél életképességét.

3.2. Az MNB e tekintetben elvarja, hogy a kdzponti szerz6d6 fél helyreallitasi terve a kovetkezd forgatdkdnyveket
tartalmazza:

a) nemteljesitési eseményekbdl eredd olyan mérték( pénziigyi veszteségekre vonatkozd forgatdkonyvek,

3



b)

amelyek a 153/2013/EU rendelet 43. cikk (2) bekezdésének megfelel6en kiszamitott el6finanszirozott
forrdsokat meghaladdéan emésztenék fel a tobblépcsGs veszteségfedezés révén az eréforrdsokat; vagy a
szokdsos lzletmenet kockazatkezelési eszkézok alkalmazasanak elégtelenségével kapcsolatos
forgatokonyvek;

olyan forgatékényvek, amelyek a 153/2013/EU rendelet 44. cikk (1) bekezdésének megfeleléen kiszamitott
Osszegeket meghaladd likviditdsi szlikségleteket generdlnak, és amelyek a szokdsos Uzletmenet
kockazatkezelési eszkdzok alkalmazasanak elégtelenségével kapcsolatosak; vagy likviditasi sziikségletekre,
illetve az eréGforrasok rendelkezésre allasara vonatkozéan eltéré feltételezéseket alkalmaznak, ami
magasabb stressz-szintet eredményez; és

a nemteljesitésen kiviili eseményekbdl ered6 olyan pénziigyi veszteségekre vonatkozé forgatdkonyvek,
amelyek nagysagrendje valdszinGsithetéen a nemteljesitésen kivili eseménybdl eredd veszteségek
fedezéséhez sziikséges, a 152/2013/EU rendeletnek megfelelGen kiszamitott t6kedsszeg jelentds részét
kimeriti.

3.3. Tovabba a m(ikodési kockazat tekintetében az MNB elvarja, hogy a kdzponti szerz6dé fél helyreallitasi
tervének forgatokonyvei:

a)

b)

ne terjedjenek ki az EMIR 34. cikkében elGirt relevans politikdk és eljarasok (Gzletmenet-folytonossagi
politika, vészhelyzeti helyredllitasi terv, lizleti hatdsvizsgalat, valsagkezelés) altal mar lefedett mikddési
ellendllé képességre vonatkozd forgatokonyvekre. A helyreallitasi terv forgatékdonyveknek azonban —
amennyiben relevansnak itéli a kozponti szerz6d6 fél — magukban kell foglalniuk azokat a
forgatékonyveket, amelyekben meghaladjak az EMIR 34. cikkében elGirt politikdk és eljarasok részét
képezd valamennyi ellenalléképességet célzd intézkedést, ami a kdzponti szerz6d6 fél egy vagy tobb
kritikus funkcidjanak olyan meghibasodasahoz vezet, amely meghaladja a 153/2013/EU rendelet 17. cikk
(6) bekezdésében meghatarozott kovetelményt;

kiterjedjenek a kozponti szerz6dd félnek szolgaltatast nyujtd szervezeteket érinté mikodési kockazati
események altal okozott rendszerszintl kockazati hatasokra.

4. A kozponti szerz6d6 fél helyreallitasi terve forgatokonyveinek leirasaban feltiintetendé informaciok

4.1. Az MNB elvérja, hogy annak biztositasa érdekében, hogy a helyreallitasi terv forgatdkdnyveinek a kézponti
szerz6d6 fél altal részletezett kore Gsszességében relevans és megfeleld legyen, a kbzponti szerz6d6 fél torekedjen
arra, hogy a helyredllitasi terv forgatokényveibe belefoglalja a sziikséges informacidkat azon korialmények,
valamint azon relevans kockazattipusok és -forrasok leirdsdhoz, amelyek veszélyeztethetik a kozponti szerz6dé6 fél
kritikus funkcidinak ellatasara vald képességét. E tekintetben a kdzponti szerz6d6 fél a forgatokonyvek leirdsakor
a kilonboz6 forgatokonyvek figyelembevételével a kovetkez6 informacidkat is feltiintetheti:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

a forgatékonyv szempontjdbdl relevans kockazattipusokat és -forrasokat; ez magdban foglalja a
forgatékdonyv masodlagos hatasait is, amelyek mindaddig megvaldsulhatnak, amig a kockazat relevans;

ha tobbféle tipusu szervezet jelent kockazatforrast, az azonositdsuk, illetve esetleges kombinacidjuk és
kolcsonhatasuk maodjat;

a hatdsok tipusait: pénziigyi veszteség, likviditasi hidny, a m(ikodési életképesség veszélyeztetése;

a konkrét kortilményeket, amelyek megvaldsulhatnak és kockazatot jelenthetnek a kozponti szerz6dé félre
nézve; a forgatokonyv nemcsak a relevans kockazattipusokat és -forrasokat kell azonositania, hanem azt is
meg kell hatdroznia, hogy a kockazatok miként valésulhatnak meg;

a forgatokonyvnek a kbzponti szerz6d6 fél vagy az érintett érdekelt felek tekintetében a veszteségterjedési
utvonalra vonatkozd, elkiilonitésbdl, elkulonitett kezelésbdl vagy a veszteségterjedési dtvonalat
befolydsold mikddési szabalybdl eredd sajatos jellemzéit;

a kozponti szerz6d6 fél mikodési szabalyainak vagy a nemzeti jogi keretnek barmely olyan egyéb konkrét
rendelkezését, amelyet a forgatékdnyvhoz figyelembe kell venni; valamint

minden olyan akadalyt vagy kérilményt, amely jelentds gyakorlati akadalyokat gérdithet a helyredllitasi



intézkedések végrehajtasa elé.
5. A kézponti szerz6d6 fél helyredllitasi terve forgatdkonyveinek naprakészen tartasa

5.1 Az MNB elvarja, hogy a kdzponti szerz6dé fél, sszhangban jelen ajanlas 1-4. pontjaival, minden alkalommal,
amikor a CCP RRR 9. cikk (9) bekezdésével 6sszhangban felllvizsgalja helyredllitasi tervét, vizsgalja fellil és sziikség
esetén aktualizdlja helyreallitasi tervének forgatokonyveit.

ll. Zaré rendelkezések

6. Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint kiadott, a
felligyelt pénziigyi szervezetekre kotelez6 er6vel nem rendelkezé szabdlyozé eszkéz. Az MNB altal kiadott ajanlas
tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tamasztott kdvetelményeket, az MNB jogalkalmazasi gyakorlata alapjan
alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

7. Az ajanldsnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek kérében az ellendrzési és
monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az altaldnos eurodpai felligyeleti
gyakorlattal.

8. Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat szabalyzatai részévé teheti. Ebben
az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozo szabalyzataban foglaltak megfelelnek az MNB
altal kiadott vonatkozé szamu ajanlasnak. Amennyiben a pénziigyi szervezet csupdn az ajanlds egyes részeit kivanja
szabdlyzataiban megjeleniteni, ugy az ajanlasra vald hivatkozast kerilje, illetve csak az ajanlasbdl atemelt részek
tekintetében alkalmazza.

9. Az MNB a jelen ajanlas alkalmazasat 2023. oktdber 1-jétdl varja el az érintett pénzigyi szervezettdl.

Dr. Matolcsy Gyorgy sk.
a Magyar Nemzeti Bank elntke



1. sz. melléklet: A kozponti szerz6do6 fél helyredllitasi terve forgatokényveinek kidolgozasara szolgalé matrix

Forgatékonyvtipusok

A forgatokonyv kidolgozasa soran
figyelembe veendd kérdések és

A tovabbi forgatokonyvek
kidolgozasanak értékelésére

Mennyiségi értékelési eszk6zok

1. Pénzligyi veszteséget okozo
nemteljesitési esemény, amely a
kozponti szerz6dé fél tobblépcsbs
veszteségfedezésén keresztil
terjed, és amelybdl 6nkéntes,
piaci alapu eszkdzok segitségével
lehet visszatérni a pozicidk
kozotti egyensulyhoz

(Ez a forgatokonyv arra a
helyzetre vonatkozik, amikor a
kdzponti szerz6d6 félnek a
kliringtagok és/vagy a kdzponti
szerz6d6 féllel interoperabilis
kapcsolatban allé mas kézponti
szerz8d6 felek fizetési
kotelezettségeinek
nemteljesitése miatt tobblépcsés
veszteségfedezése utjan kell
viselnie a veszteségeket.)

szempontok
a) A kozponti szerz6da fél részérdl annak
szlikségessége, hogy vagy a minimalis
fedezet (cover-2) kovetelménynél
magasabb szamu nemteljesitések, a
modellezettnél magasabb sokkok vagy a
nemteljesit6k portfélidinak a
modellezettnél magasabb felszamol3asi
koltségei, vagy egy korabbi esemény miatt
kimerlt és még fel nem toltott er6forrasok
miatt fedezze az eléfinanszirozott
forrasokat meghaladd, a stressztesztelési
keretén keresztill széls6séges, de valdszerU
forgatokonyvekkel kalibralt veszteségeket.
b) A kdzponti szerz6dé fél részérél az
el6finanszirozott forrasok feltoltésének
szlikségessége.
c) A folyamat soran felmerilé koltségek,
beleértve a nemteljesités kezelésére
szolgdlé eljarast vagy a likviditasi
sziikségletek kezelésével kapcsolatos
koltségeket is.

szolgalo tényezbk
d) A garanciaalap szerkezetére, a
tébblépcsds veszteségfedezés
szabalyaira vagy az alkalmazandd
elkilonitési szabalyokra vonatkozé
olyan jellemz6k megléte, amelyek
eltérd veszteségterjedési Utvonalakat
eredményeznének.
e) Ha a kulonboz6 id6kozonként
bekovetkezé nemteljesitések,
figyelembe véve a kézponti szerz6d6
fél mikodési szabalyait és a teljesité
kliringtagok lehetséges magatartasat,
eltéré hatassal lehetnek a kézponti
szerz8dg félre.
f) A piac egészére kiterjedd likviditasi
problémak lehetdsége, amelyek
befolyasoljak az 6nkéntes, piaci
alapu eszkozok gyors rendelkezésre
allasat.

g) A kozponti szerz6d6 félnek kiindulépontként a stresszteszt-
forgatékonyvek meglévd keretét kell hasznalniuk, mivel azt mar
hozza kellett igazitani az altala elszamolt termékekhez, és e
keretnek atfogdan ki kell terjednie azokra az idioszinkratikus és
rendszerszint(i piaci sokkokra, amelyek stresszforrast
jelenthetnek.

h) A kozponti szerz6d6 fél meglévé stresszteszt-
forgatdkonyveinek felhaszndlasaval a kozponti szerz6d6 félnek
forditott stressztesztelési modszert kell alkalmaznia a
forgatékonyvek bévitésére, a potencidlis veszteségek
szamszerUsitésére és a lehetséges eredmények értékelésére.

i) A forditott stresszteszt figyelembe veheti a kbvetkez6ket:

o Kett6nél tobb nemteljesités és a nemteljesitd szervezetek
szélesebb kore;

o0 A meglévé stresszteszt-forgatdkényvekben meghatarozottaknal
sulyosabb sokkok;

o A portfélidk felszamolasabdl eredd megnovekedett koltségek a
piaci felszamoldsbdl eredd nagyobb hatas miatt, vagy a
pozicidknak a nemteljesités kezelésére szolgald eljaras sordn
torténd allokaldsaval kapcsolatos nehézségek miatt;

o A stresszforgatdkonyvek alapjaul szolgalo egyéb feltételezések,
példaul a dekorreldcids kockazat sulyossaganak névekedése.




2. Pénzugyi veszteséget okozd
nemteljesitési esemény a
nemteljesités kezelésére szolgald
olyan eljardssal, amely (a
kozponti szerz6dé fél
helyreallitasi tervében
meghatdrozott) kotelezd,
szabalyokon alapulé
megallapodasok alkalmazasat
teszi szlikségessé a poziciok
kozotti egyensuly
helyreallitasanak érdekében

(Ez a forgatokonyv azt a helyzetet
kezeli, amikor a kdzponti
szerz6d6 fél onkéntes, piaci alapu
eszkozokkel nem képes
helyreallitani a poziciok kozotti
egyensulyt, és olyan kotelezd,
Gzletszabalyzatban
meghatdrozott intézkedéseket
tesz sziikségessé, mint példaul a
pénzosszeg rendelkezésére
bocsatdsdra irdnyuld felhivasok, a
valtozo letétre alkalmazott
levonasok (haircut), a
kényszerallokacio vagy a
szerz6dések felbontasa.)

a) Olyan lehetséges események, amelyek
befolyasolhatjak a nemteljesités kezelésére
szolgald eljarast, ami nehézségekhez vezet
a pozicidk kozotti egyensuly
helyreallitasaban, vagy noéveli annak
koltségeit. Figyelembe kell venni a
kovetkezbket:

o A kliringtagoknak a nemteljesités
kezelésére szolgald eljarassal kapcsolatos
kotelezettségeit;

o Az aukcids portféliok piacén a
kockazatvallalasi hajlanddsag esetleges
hianyat;

o A piacra jutas esetleges nehézségét (pl. a
piac likviditdsa miatt) vagy az elszamolt
pozicidk, vagy a biztositék, vagy mindkett6
esetében.

b) Ha a probléma forrasatdl vagy
korulményeitdl fliggben lényeges
kiilénbség van a rendelkezésre allé
helyreallitasi intézkedések, az
alkalmazasi sorrend, veszteségviselési
kotelezettség kiterjesztése vagy az
érdekelt felekre gyakorolt hatas
tekintetében.

c) Olyan potencidlis m(ikodési
kockazati események, amelyek
befolydsolhatjak a nemteljesités
kezelésére szolgald eljarast.

d) Megegyezik az 1. forgatokonyvtipussal, de modellezi a
kotelezd, szabalyokon alapulé megéllapoddsok hatdsat.




3. A kozponti szerz6d6 felet
kritikus funkcidinak ellatasaban
akadalyozo nemteljesitésen kivili
esemény

(Ez a forgatokonyv olyan
nemteljesitésen kivili
eseménnyel foglalkozik, amely
megakadalyozza a kézponti
szerz8d6 felet a tovabbi
szolgaltatasnyujtasban.)

a) M(ikodési vagy olyan egyéb események,
amelyek hatrdnyosan érinthetik a
kovetkezbket:

o Elszamolasi tevékenységek (pl. a
kereskedelmi novéciot érinté
tevékenységek);

o Biztositékkezelés (pl. biztositék fogadasa
vagy visszaaddsa).

b) Ezeket milyen médon enyhitenék
tartalékmegolddasok.

c) Miként érinthetik a kliringtagokat
vagy a kapcsolédé pénziigyi piaci
infrastruktdrdkat.

d) SzakértGi megitélés alkalmazasa a zavar idGtartamanak és mas
pénziigyi piaci infrastruktirak hatdsanak felméréséhez.

e) Amikor egy ideje mar fennall a rendelkezésre nem allas esete,
annak értékelése, hogy a rendes allapotba vald visszatérés teljes
mértékben lehetséges-e.

f) Az olyan mérsékl6 eszk6zok hatékonysaga, mint a tartalék
fizetési rendszerek.




4. Pénzigyi veszteséget okozd
nemteljesitésen kivili esemény

(Ez a forgatokonyv olyan pénzigyi
veszteséget okozd
nemteljesitésen kiviili eseményre
vonatkozik, amely vélhet6en a
kozponti szerz6dé fél
t6keforrasainak jelentés részét
kimeriti.)

a) Pénzligyi veszteségek, amelyek azonnali
vagy késleltetett hatdst gyakorolhatnak a
kozponti szerz&d§ félre vagy annak
Ggyfeleire az alabbiak miatt:

o Befektetéssel 6sszefliggd veszteségek;

o Az értékpapir-letétkezel6k vagy
kiegyenlit6 bankok fizetésképtelenségébdl
eredd veszteségek;

o A munkavallaldk és/vagy harmadik felek
altal elkovetett csalas, lopas vagy egyéb
kotelezettségszegés altal okozott karok;

o Kibertamadasokbdl eredé veszteségek;
o Mikddési zavarokbdl vagy
rendszerhibdkbdl szarmazé veszteségek;

o Altalanos iizleti kockazat;

o A kodzponti szerz8d§ félre alkalmazandé
barmely egyéb, nemteljesitésen kivdili
eseménybdl ereds veszteség.

b) Amennyiben csoportszerkezet all
fenn a veszteségek fedezéséhez
elérhet6 t6kerétegek vagy eszkdzok
tekintetében, konkrét
forgatékonyveket kell kidolgozni a
csoportmegallapodasok, szerzédéses
kotelezettségek, anyavallalati
garanciak vagy egyéb relevans
rendelkezések végrehajtasanak
lehetséges hidnyossagaira
vonatkozéan (a CCP RRR 9. cikkének
(13) bekezdésével 6sszhangban).

c) Ha a veszteség forrasatdl vagy
kortlményeitdl fliggben lényeges
kiilonbség van a rendelkezésre allé
helyreallitasi intézkedések, az
alkalmazdsi sorrend, veszteségviselési
kotelezettség kiterjesztése vagy az
érdekelt felekre gyakorolt hatas
tekintetében.

d) Adott esetben a kliringtagok
kotelezettségei a nemteljesitésen
kivali eseménybdl ered6 veszteség
kockazatanak meghatarozott
tipusaira

vonatkozd veszteségelosztas
tekintetében.

e) A harmadik fél altali finanszirozas
barmely mas tipusa (pl. biztositas),
amely a potencialis finanszirozasi
hidnyokat, késedelmeket vagy a
kifizetések elmaradasat mérlegeli.
f) A kdzponti szerz6dé fél
feltGkésitésére szolgald piaci alapu
eszkozok és azok varhatd
megbizhatdsaga szélsGséges
stresszhelyzetekben.

g) A nemteljesitésen kivili eseménybdl eredé veszteségek
kiilonb6z6 forrasai nagyon eltéréek, és eltéré6 megkozelitéseket
indokolhatnak.

h) A kdzponti szerz6d6 fél szakértSi megitéléssel rendelkezé
forgatokonyv-elemzést is felhasznalhat a nemteljesitésen kivdili
eseménybdl eredd potencidlis veszteségek becslésére a
kiilonb6z6 kockazatforrasokbdl szarmaztatott szélséséges, de
valdszer( forgatokonyvek esetén.

i) El6fordulhat, hogy a kézponti szerz6d6 fél valsagszimulacids és
stressztesztelési gyakorlatot kivan alkalmazni annak értékelésére,
hogy a nemteljesitésen kivili eseménybdl eredd veszteségek
teljes mértékii fedezésére és a kozponti szerz6dé fél
feltGkésitésére vonatkozdan javasolt megkozelitéseik atfogdak és
hitelesek-e.




5. Likviditasi hianyt okozd
nemteljesitési esemény

(Ez a forgatokonyv olyan pénzigyi
veszteséget okozd
nemteljesitésen kiviili eseményre
vonatkozik, amely vélhet6en a
kozponti szerz6dé fél
t6keforrasainak jelentés részét
kimeriti.)

a) Likviditasi hianyok, amelyek abbdl

adddhatnak, hogy ketténél tobb kliringtag
nem teljesit, a piaci sokkok magasabbak a
kozponti szerz6d§ fél stressztesztelési

kerete altal modellezettnél vagy a

nemteljesitd portfélidinak felszamolasi
koltségei magasabbak a modellezettnél.

b) Mkodési finanszirozasi likviditasi

szlikségletek és ezen igények lehetséges
novekedése a kliringtagok nemteljesitése

miatt.

¢) A szokasos uzletmenet likviditasi
keret részeként hasznalt olyan
eszkdzok megléte, amelyek
rendelkezésre allasa fliigg harmadik
felektdl, csoporthoz tartozé
vallalkozasoktdl vagy a pénzigyi
piacokhoz valé altaldnos
hozzaféréstdl, és amelyek
fizetésképtelensége jelentds hatdst
gyakorolna a kozponti szerz&dé fél
likviditaskezelési képességére.

d) Likviditasi forditott stresszteszt, amely az 1.
forgatékonyvtipusnal ismertetett mennyiségi eszkdzok kozil a
potencialis likviditasi szlikségletek kiszamitasahoz hasonld elveket
alkalmaz.

e) Olyan forgatékonyv-elemzés a likviditasi kockazatkezelési
keretben hasznalt likviditasi eszk6zok elégtelenségének hatasanak
értékelésére, mely fugg a harmadik felektdl, a csoporthoz tartozé
vallalkozdsoktdl vagy a pénziigyi piacokhoz valé altalanos
hozzaféréstdl.

f) Pénzligyi piaci infrastruktdrdakra, szolgaltatokra és 6sszekapcsolt
szervezetekre vonatkozé kockazatértékelés és forgatokonyv-
elemzés.




6. Likviditasi hianyt okozd
nemteljesitésen kivili esemény

(Ez a forgatokonyv arra a
helyzetre vonatkozik, amikor
olyan nemteljesitésen kivili
esemény all fenn, amely a
szokdsos likviditaskezelési
eszk6zoket meghaladd likviditasi
hianyt okoz.)

a) A jelen ajanlas 2. pontjadban megadott
listan szerepld szervezet pénzugyi vagy
mUkodési okbdl torténd esetleges
fizetésképtelensége kdvetkeztében
keletkezd likviditasi hianyok, amelyek
likviditasi sokkot okoznak a kdzponti
szerz8d§ félnek.

b) Mkodési finanszirozasi likviditasi
szlikségletek és ezen igények lehetséges
novekedése a jelen ajanlas 2. pontjaban
szereplG szervezetek fizetésképtelensége
miatt.

c) A jelen ajanlas 2. pontjaban
megadott listan szerepld tobb olyan
szervezet megléte, amelyek
fizetésképtelensége jelentGs
likviditasi hatast gyakorolna a
kézponti szerz6dé félre.

d) A szokasos Uzletmenet likviditasi
keret részeként hasznalt olyan
eszkdzok megléte, amelyek
rendelkezésre allasa fliigg harmadik
felektdl, csoporthoz tartozé
vallalkozasoktol vagy a pénziigyi
piacokhoz valo altalanos
hozzaféréstdl, és amelyek
fizetésképtelensége jelentds hatdst
gyakorolna a kézponti szerz6dé fél
likviditaskezelési képességére.

e) A rendelkezésre allé helyreallitasi
intézkedések, az alkalmazasi sorrend
vagy az érdekelt felekre gyakorolt
hatas kilonbségei, amelyek a
likviditasi hianyt okozd szervezet
vagy esemény tipusatdl fliggenek.

f) Likviditasi forditott stresszteszt, amely az 1.
forgatékonyvtipusnal ismertetett mennyiségi eszkdzok kozil a
potencialis likviditasi szlikségletek kiszamitasahoz hasonlé elveket
alkalmaz (a forditott stressztesztnek a nemteljesit6 kliringtagok
meghatarozasara vonatkozd elemeinek kivételével).

g) Forgatdkonyv-elemzés a likviditasi kockazatkezelési keretben
hasznalt likviditasi eszkdzok elégtelenségének hatdsanak
értékelésére, mely fugg harmadik felektdl, a csoporthoz tartozé
vallalkozasoktdl vagy a pénziigyi piacokhoz valé altalanos
hozzéaféréstél.

h) Pénzlgyi piaci infrastruktdrakra, szolgaltatdkra és
Osszekapcsolt szervezetekre vonatkozoé kockazatértékelés és
forgatokoényv-elemzés.




7. Egyidejlileg nemteljesitésbdl és
nemteljesitésen kiviili
eseménybdl ereds veszteségeket
okozd esemény(ek)

(Ez a forgatokonyv arra a
helyzetre vonatkozik, amikor
egyetlen eseménybdl vagy tobb,
rovid idén beliil bekdvetkezd
eseménybdl fakaddan egyidejlileg
nemteljesitésbdl és
nemteljesitésen kiviili
eseménybdl eredd veszteségek is
elGallnak.)

a) Miként alakulna a veszteségterjedés két
utvonala (a nemteljesitésbél eredé
veszteségekre vonatkozo tobblépcsés
veszteségfedezésen, illetve a kozponti
szerz6d6 félnek a nemteljesitésen kivili
eseménybdl eredé veszteségekre szolgald
t6kéjén keresztil), és esetlegesen miként
kézeledne egymashoz.

b) Amennyiben vannak olyan konkrét
szervezetek, amelyek a
nemteljesitésbdl és a
nemteljesitésen kiviili eseménybdl
eredé veszteségeknek egyarant
jelentGs forrasai, az e szervezeteket
érinté nemteljesitési események
hatasait elemz8 konkrét
forgatdkonyvek relevansak lehetnek.
c) Ha a nemteljesitésen kivdli
eseménybdl eredd veszteségeket a
kliringtagok viselnék, ami kihatna a
veszteségterjedési Utvonalra.

d) Ha Iényeges kiilénbségek vannak a
nemteljesitési és a nemteljesitésen
kivili események kiilonb6z8
kombinacidi kozott a rendelkezésre
allo eszkozok, az eszkdzok
hasznalata, a veszteségek utvonalai
vagy az érdekelt felekre gyakorolt
hatas tekintetében.

e) Az 1., 2., 3. és 4. forgatdkonyvtipus szerinti eszkézkombinaciok.




