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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 8/2013. (1V. 29.)
szamu ajanlasa BUBOR jegyzésben részt vevo piaci szereplok szamara

l.
Az ajanlas célja és hatalya

A magyar pénz- és tokepiacok meghatarozé eleme a BUBOR, mivel benchmarkként szolgal a
forint alapu hitelek és betétek arazasahoz, tovabba elszamold arként jelenik meg a forint alapu
derivativ pénz- és tokepiaci termékek esetében.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) megallapitotta, hogy annak ellenére,
hogy a mogottes termék piaca nem létezik, egyes kiemelt futamidejii BUBOR kamatokhoz (1-
3-6 honap) jelentés hitel-, betétszerzodés allomany kotddik, a hitelintézetek jelenleg is
alkalmazzak a szerzddéseikben referenciakamatként a BUBOR-t. A forint alapt derivativ
termékek piacan, a kamat swapok (IRS), hatiridés kamat megallapodasok (FRA) ¢és
kétdevizas kamatcsere ligyletek (CIRS) esetében az tligyletekben elszdmol6 arként a BUBOR
szerepel, elsdsorban a 3-6 honapos futamidejii benchmark a piaci sztenderd. A BUBOR tobb
jogszabdlyban is szerepel kotelezd, illetve valaszthato referenciakamatként.

A BUBOR jegyzések, mint referencia kamatok a kiemelt futamiddk tekintetében széleskortien
felhasznalasra keriilnek a banki belsé eszkoz-forrasgazdalkodasban, a portfoliok aktiv
alakitasaban.

Mindezek miatt komoly kovetelményt jelent a transzparens, ellendrzési funkciokkal
megtamogatott jegyzési modszer és gyakorlat.

A Feliigyelet a BUBOR jegyzés folyamatat megvizsgalta és azonositott olyan pontokat, ahol a
BUBOR jegyzési folyamat javitasra szorul.

Az ajanlés célja olyan altalanos jellegli iranymutatas a jegyzésben résztvevo piaci szereplok
szamara, amely
e cldsegiti a BUBOR, mint referencia rata megbizhat6 alkalmazasat,
e megerdsiti a BUBOR eredeti, piaci kamatvarakozasokat tiikr6z0 referenciakamat
szerepét, tovabba
e biztositja a szabalyozott és ellendrzott fixing folyamat miikddtetését.

Jelen dokumentum az elvardsok ¢és ajanldsok megfogalmazasakor a jogszabalyi
rendelkezésekre nem kivan visszautalni, azokat ismertnek tekinti.

Az ajanlasban foglaltak cimzettjei a magyar bankkozi piacon tevékenykedd bankok,
kiemelten a kamatfixing eljarasban aktivan kézremiik6do panelbankok.



1.
Altalanos megallapitasok és kapesolodo javaslatok

A BUBOR jegyzési gyakorlatara vonatkozéan

1.

2.

A magyar pénz- €s tOkepiacok meghatarozo eleme a BUBOR, melynek szerepét mas
benchmark nem tudja atvenni. A jegyzés megbizhatdsaganak ndvelése, a jegyzésben
résztvevo bankok reputacios kockazatanak csokkentése érdekében azonban sziikséges
az intézményeken beliili szabalyozottsadg kialakitsa, az ebben rogzitettek rendszeres
ellendrzése.

A jegyzésben részt vevo panelbankok korét fenn kell tartani, lehetdség szerint boviteni
kell, a Feliigyelet ezt elvarja a magyar bankkdzi piac szerepl6itdl. A kiilfoldi
anyabankok minimum kovetelmények megfogalmazasaval ¢és bevezetésével
tamogassak ezt a tevékenységet.

A belsd iranyitasra, kontroll folyamatokra vonatkozoéan

3.

Az intézmények BUBOR jegyzéssel kapcsolatos belsé szabalyozasat, a jegyzéshez
kapcsolodo belsé kontroll folyamatokat fejleszteni, boviteni sziikséges. Ebben a fixing
szponzornak® jelentds szerepet kell vallalnia. Javasoljuk, hogy keriiljén kidolgozésra a
jegyzésben résztvevokre vonatkozd magatartasi kodex (a megsértése esetén
alkalmazand6 szankciokkal), tovabba az intézmények belsé szabalyozasanak megléte
keriiljon ellenérzésre, valamint a kontroll folyamatok fejlesztésének folyamatat
monitorozzak.

Az intézmények alkossdk meg a BUBOR jegyzésre vonatkozo 6ndllo, intézményre
szabott szabalyzataikat, amelyek pontosan meghatarozzak a jegyzés folyamatat,
tartalmazzék a beépitett kontrollpontokat (négy szem elve) €és a folyamat napi szintii
rendszeres ellendrzését.

Az intézmények rendelkezzenek modszertani leirdssal a fixing soran alkalmazott
eljarasokrol, a felhasznalt adatok forrasarol, a végrehajtds személyi- és targyi
kovetelményeirdl, a tevékenységben részt vevo tarsteriiletek feladatairol.

A jegyzésre jogosult iizletkotok munkakori leirasaban, lizletkotdi felhatalmazasaban
szerepeljen a BUBOR jegyzés feladata €s feleldssége. Belso szabalyzatban rogzitsék a
jegyzésben résztvevok Osszeférhetetlenségi szabalyait, illetve a mas, fixingben
résztvevo intézményekkel torténd informacid megosztas ¢és adatjelentési koordinacio
tiltasat.

A napi BUBOR jegyzéseket a pénzpiaci kereskedési szakteriilet dedikalt tizletktdje
adja le.

Az intézmények belsé ellendrzési vagy compliance szakteriilete vegye fel az
ellendrzési programjaba a BUBOR jegyzési folyamat és az abban kozremitkodok
ellendrzését; az esetleges dsszeférhetetlenségre okot adod helyzeteket tarja fel.

! Fixing szponzor az az intézmény, mely kifejleszt egy benchmarkot és iranyitja annak miikodését.



9. Az intézmények gondoskodjanak a felhasznalt adatok és a megkiildott jegyzések
archivalasarol, a jegyzést add6 ¢és a jovdhagyd személyek  késébbi
beazonosithatosagarol.

10. Az intézmények piaci kockazatok kezeléséért felelos szervezete kisérje figyelemmel a
jegyzéseket, készitsen rendszeres elemzést és jelentést az intézmény altal leadott
kamatjegyzések alakulasarol, piackonformitasarol. Ezeket a jelentéseket az intézmény
kamatkockazatait feliigyel6 testiilete meghatarozott idokozonként targyalja meg.

Szakmai iranyitas. transzparencia

11. A Feligyelet javasolja a fixing szponzor Szakmai Bizottsaganak szervezeti
megerdsitését, valamint kibovitését fliggetlen szakértokkel. A szervezeti megerdsités
soran torekedjenek arra, hogy a Szakmai Bizottsag tagjai az Oket delegald bankokat
képviseljék.

12. Szintén indokolt, hogy a Szakmai Bizottsagban kiilon képviselettel rendelkezzen a
Magyar Bankszovetség, ugyanis a BUBOR-t a fixingben részt nem vevd bankok
jelenleg is hasznéljak, és annak arazdsi bazisként torténd felhasznaldsa varhatdan
er6sodni fog. A BUBOR kozjoszag jellege miatt sziikséges, hogy a Szakmai
Bizottsagban helyet kapjon a Magyar Nemzeti Bank képviselje, valamint a
Feliigyelet altal jelolt fliggetlen szakérto.

13. A Felugyelet javasolja, hogy a Szakmai Bizottsag kiemelt figyelmet forditson az
alabbi feladatok ellatasara:

a) fixing eljaras szabalyozasa és a szabalyzat karbantartasa,

b) iddszakos ellenérzések,

C) rendszeres tajékoztatas a nyilvanossag szamara.
A Feliigyelet azt is helyes gyakorlatnak tartja, ha a Szakmai Bizottsag e feladatokat
valamely tagja utjan latja el.

A Feliigyelet az alabbiakat tartja indokoltnak a Szakmai Bizottsag eljarasa soran:

a) a Szakmai Bizottsag rendszeresen iilésezzen a BUBOR jegyzés targyaban,
b) a Szakmai Bizottsag az id6szakos elemzésekrdl és az iilésekrdl tajékoztassa a
nyilvanossagot.

A BUBOR, mint termék fejlesztési lehetoségei

14. A Feliigyelet javasolja a jegyzett futamidok szamanak csokkentését, kiemelt (pl.
overnight, 1 hét, 2 hét, 1-3-6-12 hoénap) futamiddk kivalasztasat. A kiemelt futamidok
kozotti interpolacio modszerének kidolgozasa, valamint egységes hasznalatanak
biztositasa javasolt.

15. A Feliigyelet tamogatja a BUBOR jegyzés alapjaul szolgalo piaci instrumentumokkal
valo kereskedés fejlesztését, az onként vallalt jegyzési kotelezettség feltételeinek a
megteremtését. Az lizletkotési kotelezettséggel egyiitt kétoldali (bid/offer) jegyzés
bevezetése indokolt. A Feliigyelet javasolja a kereskedés ujrainditasahoz sziikséges
bankk6zi limitek jovahagydsat az aktiv arjegyz0 bankok szamaéra. A kibdvitett



szponzori testiilet vizsgalja meg és készitsen javaslatot az iizletkotési kotelezettség
bevezetésérol.

16. A Feliigyelet javasolja a BUBOR atlagoldsi modszertan atalakitasat a nemzetkozi
gyakorlatnak megfelelden, azaz a jegyzésekbdl az also-felsd 25-25 % eltavolitasa utan
késziiljon szamtani atlag.

A megfogalmazott javaslatok kovetése a BUBOR jegyzés megbizhatosaga mellett a
bankszektor prudens miikodését, a reputdcios, piaci és mitkodési kockazatainak csokkentését
hivatott szolgalni, ezért az intézmények szédmadara javasolt intézkedések végrehajtasat a
Feliigyelet atfogo vizsgalatai soran ellendrizni fogja.

1.
Z.aro rendelkezések

Az ajanlas a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérol szolo 2010. évi CLVIIL torvény 21.
§ ¢) pontja szerint kiadott ajanlds, amely ismerteti a Feliigyelet jogalkalmazasi gyakorlatanak
alapjait.

Az ajanlés az intézményekre nézve kotelez6 erdvel nem rendelkezik, de az ajanlasban foglalt
elvek gyakorlati megvalositasat a Feliigyelet a jogszabalyi eléirasok betartasanak ellendrzése
keretében értekeli.

A Feltigyelet felhivja a figyelmet arra, hogy az intézmény az ajanlas tartalmat szabalyzatai
részévé teheti. Ebben az esetben az intézmény jogosult feltiintetni, hogy a szabalyzataban
foglaltak megfelelnek a Feliigyelet Elndke altal kiadott vonatkoz6 ajanlasnak. Amennyiben
az intézmények csupan az ajanlas egyes részeit kivanjak szabalyzataikban megjeleniteni, ugy
az ajanlasra valo hivatkozast keriiljék, illetve csak az ajanlasbol atemelt részek tekintetében
alkalmazzak.

Az ajanlashoz kapcsolddo szabalyozadi rendelkezéseket a melléklet tartalmazza.

Melléklet: Az Ajanlas megjelenéséig kiadott targyhoz kapcsolodo hazai jogszabalyok,
feliigyeleti ajanlasok

= A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXII. torvény

= A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 6/2013. (III. 11.) szamu
ajanlasa a belsd védelmi vonalak kialakitasarél és mikodtetésérdl, a pénziigyi
szervezetek iranyitasi és kontroll funkcidirdl
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